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TO: 

FROM: 

SUBJECT: 

PORTLAND 

CITY AUDITOR 
Audit Services 

December 3, 2019 

City Council 

Mary Hull Caballero, City Audito~\\V 

Results of Financial Audit of the City Comprehensive Annual Financial Report 
for FY 2018-19 and related communications (Report) 

I am pleased to submit the results of the annual audit of the City's financial statements for FY 2018-19. 
Moss Adams, the Certified Public Accountant firm that conducted the audit, concluded the statements 
are an accurate reflection of the City's financial condition. The City and Prosper Portland also complied 
with the terms of federal awards. 

Portland is required by state and federal law to have an annual audit of its financial statements. The 
federal Single Audit Act requires a review of compliance with the terms of the federal awards. 
Management prepares the financial statements and the outside Certified Public Accountant firm audits 
them. By Charter, the City Auditor oversees the selection of the outside accountants and manages the 
contract. 

Moss Adams again completed its financial audit of the City's FY 2018-19 Comprehensive Annual 
Financial Report two months ahead of the State's deadline. The earlier completion of the audit was 
requested by the Bureau of Revenue and Financial Services' Accounting Division, which produced the 
financial statements with the help of accountants in bureaus across the City. 

The FY 2018-19 audit found no material weaknesses or significant deficiencies in the internal controls 
over financial reporting or over major federal programs. The independent auditors noted no 
noncompliance with federal requirements that could have a direct and material effect on the major 
federal grant programs. 

Moss Adams Partner James Lanzarotta will present the audit findings at your December 12, 2019 
Council meeting. The audited financial statements are attached as Exhibit A. Moss Adams' required 
communication with you is attached as Exhibit B. 

City of Portland 
1221 SW 4th Avenue, Room 3 I 0, Portland, OR 97204 
(503) 823-4005 
www.portlandoregon.gov/auditservices 
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EXHIBIT A 
 

The City of Portland, Oregon 
Comprehensive Annual Financial Report (CAFR),  

Fiscal Year ended June 30, 2019 
 
 
An electronic copy of the audited CAFR for FY 2018-19, is available online at:  
https://www.portlandoregon.gov/omf/article/746028 
 
 
Paper copies of the FY 2018-19 CAFR have already been provided to Council members by 
the Bureau of Revenue and Financial Services. 
 
 
 

https://www.portlandoregon.gov/omf/article/746028
https://www.portlandoregon.gov/omf/article/746028
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2 1
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

M A N A G E M E N T’ S DI S C U S SI O N A N D A N A L Y SI S

 

A s m a n a g e m e nt of t h e Cit y of P ortl a n d (t h e “ Cit y”), w e o ffi er r e a d er s of t h e Cit y’ s C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al 
R e p ort ( C A F R) t hi s n arr ati v e o v er vi e w a n d a n al y si s of t h e fi n a n ci al a cti viti e s of t h e Cit y f or t h e fi s c al y e ar e n d e d 
J u n e 3 0, 2 0 1 9.  W e e n c o ur a g e r e a d er s t o c o n si d er t h e i nf or m ati o n pr e s e nt e d h er e i n c o nj u n cti o n w it h a d diti o n al 
i nf or m ati o n t h at w e h a v e f ur ni s h e d i n o ur l ett er of tr a n s mitt al, w hi c h c a n b e f o u n d st arti n g o n p a g e 1 of t hi s r e p ort.

FI N A N CI A L HI G H LI G H T S

 

F oll o wi n g ar e t h e Cit y’ s fi n a n ci al hi g hli g ht s f or fi s c al y e ar e n di n g J u n e 3 0, 2 0 1 9:

 ● A s s et s a n d d ef err e d o ut fl o w s of r e s o ur c e s of t h e Cit y e x c e e d e d it s li a biliti e s a n d d ef err e d i n fl o w s of r e s o ur c e s 
at t h e cl o s e of F Y 2 0 18 - 1 9 b y $ 1, 2 96 ,6 4 5 , 28 7  ( n et p o siti o n).  I n cl u d e d i n t hi s a m o u nt i s a n u nr e stri ct e d n et  
p o siti o n  d e fi cit t ot ali n g $ 3, 9 4 1, 4 1 3, 9 7 1, a s s h o w n o n T a bl e 1- C o n p a g e 2 6. T hi s n e g ati v e b al a n c e i s attri b ut a bl e 
t o g o v er n m e nt al a cti viti e s a n d i s f urt h er di s c u s s e d i n t h e g o v er n m e nt- wi d e fi n a n ci al a n al y si s s e cti o n of t hi s 
M a n a g e m e nt’ s Di s c u s si o n a n d A n al y si s ( M D & A) f o u n d o n p a g e 2 4. 

 ● T h e Cit y’ s t ot al n et p o siti o n i n cr e a s e d fr o m o p er ati o n s b y $ 24 9, 1 2 3,4 96  fr o m F Y 2 0 17 - 18  a s s h ow n o n T a bl e 2-  C 
o n p a g e 2 9, c o n si sti n g of a d e cr e a s e of $ 6 1,8 38 ,4 08  i n t h e n et p o siti o n of t h e g o v er n m e nt al a cti viti e s, w hi c h i s 
o ff s et b y a n i n cr e a s e i n n et p o siti o n of t h e b u si n e s s-t y p e a cti viti e s of $ 3 1 0, 9 6 1, 9 0 4. T h e a n al y si s of t h e s e c h a n g e s 
i n n et p o siti o n r el at e d t o g o v er n m e nt al a cti viti e s a n d b u si n e s s- t y p e a cti viti e s i s f urt h er di s c u s s e d b e gi n ni n g o n 
p a g e 27  of t hi s M  D&  A.  

 ● T h e  Cit y’ s  g o v er n m e nt al  f u n d s  r e p ort e d  c o m bi n e d  e n di n g  f u n d  b al a n c e s  of  $ 9 5 9, 7 5 2, 3 5 5,  a n  i n cr e a s e  of 
$ 1 38 ,6 7 9,6 9 2, i n c o m p ari s o n t o F Y 2 0 17 - 18 , a s s h ow n i n t h e St at e m e nt of R e v e n u e s, Ex p e n dit ur e s a n d C h a n g e s 
i n F u n d B al a n c e s -  G o v er n m e nt al F u n d s o n p a g e 5 6 .  O f t h e c o m bi n e d e n di n g g o v er n m e nt al f u n d b al a n c e s, 
$ 1 3 7, 2 2 8, 6 6 8 or 1 4. 3 %, i s a v ail a bl e f or s p e n di n g at t h e Cit y’ s di s cr eti o n s u bj e ct t o C o u n cil a p pr o v e d p oli ci e s 
( a s si g n e d a n d u n a s si g n e d f u n d b al a n c e s).  

 ● T h e u n a s si g n e d f u n d b al a n c e f or t h e G e n er al F u n d w a s $ 6 3, 2 35 , 0 0 9 or 8 . 4 %  of t ot al G e n er al F u n d ex p e n dit ur e s.  

 ● T h e Cit y’ s t ot al o ut st a n di n g b o n d e d d e bt d e cr e a s e d fr o m F Y 2 0 1 7- 1 8 b y $ 1 1 0, 0 9 1, 3 7 1 or 3. 2 8 %, a s s h o w n o n 
T a bl e 5  o n p a g e 4 1.  V ari o u s f a ct or s ar e attri b ut a bl e f or t hi s d e cr e a s e a n d ar e di s c u s s e d i n d et ail o n p a g e 3 9.

O V E R VI E W O F T H E FI N A N CI A L S T A T E M E N T S 

 

T hi s di s c u s si o n a n d a n al y si s i s i nt e n d e d t o s er v e a s a n i ntr o d u cti o n t o t h e Cit y’ s b a si c fi n a n ci al st at e m e nt s. T h e Cit y’ s 
b a si c fi n a n ci al st at e m e nt s c o m pri s e t hr e e c o m p o n e nt s: 1) g o v er n m e nt- wi d e fi n a n ci al st at e m e nt s, 2) f u n d fi n a n ci al 
st at e m e nt s, a n d 3) n ot e s t o t h e fi n a n ci al st at e m e nt s. T hi s r e p ort al s o c o nt ai n s ot h er i nf or m ati o n i n a d diti o n t o t h e 
b a si c fi n a n ci al st at e m e nt s t h e m s el v e s.

A. G o v er n m e nt- wi d e fi n a n ci al st at e m e nt s

T h e g o v er n m e nt- wi d e fi n a n ci al st at e m e nt s  ar e d e si g n e d t o pr o vi d e r e a d er s wit h a br o a d o v er vi e w of t h e Cit y’ s 
fi n a n c e s, i n a m a n n er si mil ar t o a pri v at e- s e ct or b u si n e s s.
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T h e  statement of net position presents information on all the City’s assets, deferred outflows, liabilities, and 
deferred inflows with the difference between them reported as net position . Over time, increases or decreases 
i n  net position may serve as a useful indicator of whether the financial position of the City is improving or 
deteriorating.
   
The statement of activities presents information showing how the City’s net position changed during the most 
recent fiscal year. All changes in net position  are reported as soon as the underlying event giving rise to the 
change occurs, regardless of the timing of related cash flows. Thus, revenues and expenses are reported in this 
statement for some items that will only result in cash flows in future fiscal periods (e.g., uncollected taxes and 
earned but unused vacation leave).
 
Both of the government-wide financial statements distinguish functions of the City that are principally supported by 
taxes and intergovernmental revenues (governmental activities) from other functions that are intended to recover 
all or a significant portion of their costs through user fees and charges (business-type activities). Governmental 
activities include: public safety, parks/recreation/culture, community development, transportation, legislative/
administrative/support services, and interest on long-term debt. The business-type activities of the City include 
environmental services, water, hydroelectric power, parking facilities, golf, motor sports, and spectator facilities.
 
The government-wide financial statements include not only the City itself (known as the primary government ), 
but also Prosper Portland (formerly known as Portland Development Commission), a legally separate entity for 
which the City is financially accountable. Financial information for Prosper Portland is reported separately from 
the financial information presented for the primary government.
 
The government-wide financial statements can be found on pages 50 - 52 of this report.
 

B. Fund financial statements
 
A fund is a group of related accoun ts used to maintain control over resources that have been segregated for 
specific activities or objectives. The City, like other state and local governments, uses fund accounting to ensure 
and demonstrate compliance with finance-related legal requirements. All funds of the City can be divided into 
three categories: governmental funds, proprietary funds, and fiduciary funds.
 
 ● Governmental funds. Governmental funds are used to account for essentially the same functions reported 
as governmental activities in the government-wide financial statements. However, unlike the government-
wide financial statements, governmental fund financial statements focus on near-term inflows and outflows of 
spendable resources, as well as on balances of spendable resources available at the end of the fiscal year. 
Such information may be useful in evaluating a government’s near-term financial requirements.

 
Because the focus of governmental funds is narrower than that of the government-wide financial statements, 
it is useful to compare the information presented for governmental funds with similar information presented 
for governmental activities in the government-wide financial statements. By doing so, readers may better 
understand the long-term impact of the government’s near-term funding decisions. Both the governmental fund 
balance sheet and the governmental fund statement of revenues, expenditures, and changes in fund balances 
provide a reconciliation to facilitate this comparison between governmental funds and governmental activities. 
 
The City maintains 53 individual governmental funds. Governmental funds are further classified as general,  
special revenue, debt service, capital projects, or permanent funds. Within each fund-type group, funds are 
additionally classified as major or nonmajor  funds. 
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I n di vi d u al  f u n d  i nf or m ati o n  i s  pr e s e nt e d  s e p ar at el y  i n  t h e  g o v er n m e nt al  f u n d  b al a n c e  s h e et  a n d  i n  t h e  
g o v er n m e nt al f u n d st at e m e nt of r e v e n u e s, ex p e n dit ur e s, a n d c h a n g e s i n f u n d b al a n c e s f or t h e G e n er al 
F u n d a n d t h e T r a n s p ort ati o n O p er ati n g F u n d w hi c h ar e c o n si d er e d t o b e m aj or f u n d s .  D at a fr o m t h e ot h er 
5 1 g o v er n m e nt al f u n d s ar e c o m bi n e d i nt o a si n gl e, a g gr e g at e d pr e s e nt ati o n.  I n di vi d u al f u n d d at a f or e a c h of 
t h e s e n o n m aj or  g o v er n m e nt al f u n d s i s pr o vi d e d i n t h e f or m of c o m bi ni n g st at e m e nt s  el s ew h er e i n t hi s r e p ort.

T h e Cit y’ s m aj or g o v er n m e nt al f u n d s, t h e G e n er al F u n d a n d t h e Tr a n s p ort ati o n O p er ati n g F u n d ar e pr e s e nt e d 
i n t h eir r e s p e cti v e c ol u m n s, a n d t h e r e m ai ni n g f u n d s ar e c o m bi n e d i nt o a c ol u m n titl e d “ O t h er F u n d s” .  F or e a c h 
m aj or f u n d, a b u d g et ar y c o m p ari s o n st at e m e nt i s pr e s e nt e d.  I nf or m ati o n o n n o n m aj or  f u n d s c a n b e f o u n d 
i n t h e c o m bi ni n g s c h e d ul e s of n o n m aj or  f u n d s a n d/ or t h e s u p pl e m e nt al i nf or m ati o n- b u d g et ar y c o m p ari s o n 
s c h e d ul e s s e cti o n s of t hi s r e p ort. C o m pl eti n g t hi s r e p ort i s a s eri e s of ot h er ffi n a n ci al a n d st ati sti c al s c h e d ul e s 
a s r e q uir e d b y st at ut e. 

 

T h e b a si c g o v er n m e nt al f u n d fi n a n ci al st at e m e nt s c a n b e f o u n d o n  p a g e s 5 6 - 5 9 of t hi s r e p ort.

 

 ● Pr o pri et ar y f u n d s. T h e Cit y m ai nt ai n s 1 8 pr o pri et ar y f u n d s, w hi c h ar e f urt h er cl a s si fi e d a s eit h er e nt er pri s e  
f u n d s or i nt er n al s er vi c e f u n d s.

 

E nt er pri s e f u n d s ar e u s e d t o r e p ort t h e s a m e f u n cti o n s pr e s e nt e d a s  b u si n e s s-t y p e a cti viti e s i n t h e g o v er n m e nt-
wi d e fi n a n ci al st at e m e nt s. Of t h e 1 8 pr o pri et ar y f u n d s, ni n e ar e  e nt er pri s e  f u n d s.

 

I nt er n al s er vi c e f u n d s ar e u s e d t o a c c u m ul at e a n d all o c at e c o st s i nt er n all y a m o n g t h e Cit y’ s v ari o u s b ur e a u s.
T h e Cit y u s e s i nt er n al s er vi c e f u n d s t o a c c o u nt f or h e alt h i n s ur a n c e, f a ciliti e s, fi e et, pri nti n g a n d di stri b uti o n, 
s elf-i n s ur a n c e f or g e n er al li a bilit y, w or k er’ s c o m p e n s ati o n, t e c h n ol o g y s er vi c e s, a n d e nt er pri s e b u si n e s s 
s ol uti o n s. T h e s e s er vi c e s pr e d o mi n a ntl y b e n e flt g o v er n m e nt al r at h er t h a n b u si n e s s-t y p e f u n cti o n s. T h er ef or e, 
t h e y h a v e b e e n i n cl u d e d w it hi n g o v er n m e nt al a cti viti e s  i n t h e g o v er n m e nt- wi d e fl n a n ci al st at e m e nt s. Of t h e 
18  pr o pri et ar y f u n d s, ni n e ar e i nt er n al s er vi c e f u n d s. 

Pr o pri et ar y  f u n d s  st at e m e nt s  pr o vi d e  t h e  s a m e  t y p e  of  i nf or m ati o n  a s  t h e  g o v er n m e nt- wi d e  fi n a n ci al 
st at e m e nt s, o nl y i n m or e d et ail. T h e pr o pri et ar y f u n d s fi n a n ci al st at e m e nt s pr o vi d e s e p ar at e i nf or m ati o n 
f or w at er a n d s ew er s y st e m o p er ati o n s, b ot h of w hi c h ar e c o n si d er e d m aj or f u n d s.  C o n v er s el y, t h e i nt er n al 
s er vi c e f u n d s ar e c o m bi n e d i nt o a si n gl e, a g gr e g at e d pr e s e nt ati o n i n t h e pr o pri et ar y f u n d ff n a n ci al st at e m e nt s. 
I n di vi d u al f u n d d at a f or t h e i nt er n al s er vi c e f u n d s i s pr o vi d e d i n t h e f or m of c o m bi ni n g st at e m e nt s  el s ew h er e 
i n t hi s r e p ort.  

T h e b a si c pr o pri et ar y f u n d fi n a n ci al st at e m e nt s c a n b e f o u n d o n p a g e s 6 0 - 6 2 of t hi s r e p ort. 

 ● Fi d u ci ar y f u n d s. Fi d u ci ar y f u n d s  ar e u s e d t o a c c o u nt f or r e s o ur c e s h el d f or t h e b e n e fit of p arti e s o ut si d e 
t h e g o v er n m e nt. Fi d u ci ar y f u n d s ar e n ot r e fi e ct e d i n t h e g o v er n m e nt- wi d e fi n a n ci al st at e m e nt s b e c a u s e 
t h e r e s o ur c e s of t h o s e f u n d s ar e n ot a v ail a bl e t o s u p p ort t h e Cit y’ s o w n pr o gr a m s. T h e a c c o u nti n g u s e d f or 
fi d u ci ar y f u n d s i s m u c h li k e t h at u s e d f or pr o pri et ar y f u n d s.

T h e b a si c fi d u ci ar y f u n d fi n a n ci al st at e m e nt s c a n b e f o u n d o n p a g e s 6 6 - 6 7 of t hi s r e p ort. 

C. N ot e s t o t h e fi n a n ci al st at e m e nt s  

T h e n ot e s pr o vi d e a d diti o n al i nf or m ati o n t h at i s e s s e nti al t o a f ull u n d er st a n di n g of t h e d at a pr o vi d e d i n t h e 
g o v er n m e nt- wi d e a n d f u n d fi n a n ci al st at e m e nt s. T h e n ot e s t o t h e fi n a n ci al st at e m e nt s c a n b e f o u n d o n p a g e s 
7 2 -  16 5  of t hi s r e p ort.  
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D. Other information 
 

In addition to the basic financial statements and accompanying notes, this report also presents certain required  
supplementary information concerning the City’s progress in funding its obligations to the citizenry and its 
employees. Required supplementary information can be found beginning on page 169 of this report. 
 
The combining statements referred to earlier in connection with nonmajor  governmental funds and proprietary 
funds are presented immediately following the required supplementary information. Combining and individual 
fund statements and schedules can be found beginning on page 186 of this report.
 

GOVERNMENT-WIDE FINANCIAL ANALYSIS
 

As noted earlie r, net position  may serve as a useful indicator of a government’s financial position. The net position of 
the Governmental Activities is reflected in Table 1-A on page 25, and the net position of the Business-type Activities 
is reflected in Table 1-B which also can be found on page 26. For the City as a whole, assets exceed liabilities by 
$1,296,645,287 at the close of FY 2018-19, which is presented in Table 1-C on page 26.
 
A. Analysis of net position 
 
At the end of FY 2018-19, the City is able to report positive balances in two categories of net position for the 
government as a whole: (1) net investment in capital assets, and (2) restricted net position. Unrestricted net 
position ,  t h e  t h i r d  c a t e g o r y  o f  net position ,  h a d  a  n e g a t i v e  b a l a n c e  i n  g o v e r n m e n t a l  a c t i v i t i e s .  B u s i n e s s - t y p e  
activities have a positive balance for all three categories of net position .
 
The largest portion of the City’s net position reflects an investment of $4,500,746,641 or 347.1% in capital assets 
(e.g., land, buildings, equipment, and intangible assets), net of any related outstanding debt used to acquire those 
assets, as shown on Table 1-C on page 26. The high percentage of investment in capital assets, in relation to total  
net position, is largely a result of the offsetting deficit unrestricted net position (discussed in detail below). The City 
uses these capital assets to provide services to citizens; consequently, these assets are not available for future 
spending. Although the City’s investment in its capital assets is reported net of related debt, it should be noted 
that the resources needed to repay this debt must be provided from other sources because the capital assets 
cannot be liquidated to pay for the liabilities. A more detailed discussion of capital assets begins on page 36.
 
The second component of the City’s net position ,  i s  r e s t r i c t e d  n e t  p o s i t i o n  w h i c h  t o t a l s  $ 7 3 7 , 3 1 2 , 6 1 7  o r 
approximately 56.9% of total net position. This amount represents resources that are subject to external restrictions 
on how they may be used. By definition, the City cannot remove these restrictions as they are imposed by parties 
outside the City. 
 
The remaining balance is an unrestricted net position deficit totaling $3,941,413,971 . This deficit is primarily due 
to the net pension obligation for the Fire and Police Disability, Retirement and Death Benefit (FPDR) Plan, which 
is recorded entirely in governmental activities. The FPDR Plan was established in 1942 to provide disability, 
retirement and death benefits for sworn members of the City’s Police and fire bureaus, and their survivors. The 
FPDR Plan consists of three tiers, two of which are now closed to new employees following reforms approved by 
voters in 2006. Pursuant to the City Charter, pension benefits for tier one and tier two FPDR Plan members are 
funded on a pay-as-you-go basis. Pension benefits for third tier FPDR Plan members are funded when earned. 
Disability and death benefits for all FPDR Plan members are funded on a pay-as-you-go-basis. The 2006 reforms 
were intended to slowly convert FPDR Plan tier one and tier two pension benefits from a pay-as-you-go model 
to a more traditional funded-when-earned model.
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A n n u al F P D R Pl a n b e n e ffit s a n d e x p e n s e s ar e p ai d wit h r e v e n u e s d eri v e d fr o m a v ot er- a p pr o v e d a n d d e di c at e d 
pr o p ert y t ax  l e v y, w hi c h c a n b e l e vi e d e a c h y e ar u p t o a n a m o u nt n o gr e at er t h a n $ 2. 8 0 p er $ 1, 0 0 0 of t ax a bl e 
r e al m ar k et v al u e. T h e c urr e nt l e v y i s $ 1. 0 5 p er $ 1, 0 0 0 of t a x a bl e r e al m ar k et v al u e. T hi s d e di c at e d pr o p ert y t a x 
l e v y h a s b e e n s u fi ci e nt i n all y e ar s t o m e et r e q uir e d a n n u al b e n e fit p a y m e nt s, a n d it s a d e q u a c y t o m a k e f ut ur e 
p a y m e nt s i s t e st e d r e g ul arl y. T h e m o st r e c e nt l e v y a d e q u a c y a n al y si s, c o m pl et e d a s of J u n e 3 0, 2 0 1 8 b y t h e 
F P D R Pl a n’ s i n d e p e n d e nt a ct u ar y, a g ai n c o n fir m e d t h e a bilit y of t h e t a x l e v y t o f ull y c o v er f ut ur e b e n e fit s a n d 
pl a n e x p e n s e s w h e n d u e u n d er a wi d e r a n g e of m o st li k el y s c e n ar i o s. 

T a bl e 1- A    

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n    

S u m m ar y of N et P o siti o n    

 F or Y e ars  as  St at e d    

          

 G o v er n m e nt al A cti viti e s    
         

        

  F Y 2 0 1 8- 1 9  F Y 2 0 1 7- 1 8  Ch a n g e    

 A S S E T S         

 C urr e nt a n d ot h er a s s et s $   1, 34 8 , 3 2 9, 9 05  $   1, 18 0,5 5 3,4 6 6  $   16 7 ,7 7 6 ,4 3 9    

 C a pit al a s s et s   2, 06 7 ,7 98 ,4 14    2, 0 0 0,8 97 , 17 3    6 6 , 9 0 1, 24 1    

 T ot al a s s et s   3,4 16 , 1 28 , 3 1 9    3, 18 1,4 5 0,6 3 9    2 34 ,6 7 7 ,6 8 0    

 D ef err e d o ut fl o w s of r e s o ur c e s   5 25 , 96 4 , 3 98    4 5 7 ,7 2 0,4 07    6 8 , 24 3, 9 9 1    
         

 LI A BI LI TI E S         

 L o n g- t er m li a biliti e s o ut st a n di n g   5 , 2 17 , 9 36 ,7 9 1    4 ,8 5 4 , 1 1 2, 1 27    36 3,8 24 ,6 6 4    

 O t h er li a biliti e s   2 97 , 2 0 0, 08 2    24 1,7 3 3, 24 5    5 5 ,4 6 6 ,8 37    

 T ot al li a biliti e s   5 ,5 15 , 1 36 ,8 7 3    5 , 0 95 ,8 4 5 , 37 2    4 1 9, 2 9 1,5 0 1    

 D ef err e d i n fl o w s of r e s o ur c e s   2 17 , 94 5 , 28 6    27 2,4 7 6 ,7 0 9    ( 5 4 ,5 3 1,4 2 3)    
         

 N E T P O SI TI O N         

 N et i n v e st m e nt i n c a pit al a s s et s   1,7 95 ,5 7 6 ,8 5 9    1,7 6 1, 9 07 ,6 1 1    3 3,6 6 9, 24 8    

 R e stri ct e d   7 36 , 06 0,4 7 8    6 5 9, 25 5 , 9 08    7 6 ,8 04 ,5 7 0    

 U nr e stri ct e d ( d e fi cit)   ( 4 , 3 2 2,6 26 ,7 7 9)    ( 4 , 15 0, 3 14 ,5 5 3)    ( 17 2, 3 1 2, 2 26 )    

 T ot al n et p o siti o n $   ( 1,7 9 0, 98 9,4 4 2) $   ( 1,7 2 9, 15 1, 0 34 ) $   ( 6 1,8 38 ,4 08 )    



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9
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T a bl e 1- B    

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n    

  S u m m ar y of N et P o siti o n    

  F or Y e ars  as  St at e d    

           

  B u si n e s s-t y p e A cti viti e s    
         

           

 F Y 2 0 1 8- 1 9  F Y 2 0 1 7- 1 8  Ch a n g e    

  A S S E T S         

  C urr e nt a n d ot h er a s s et s $   7 27 , 3 0 3, 3 18  $   8 1 0,4 15 , 3 27  $   ( 8 3, 1 1 2, 0 0 9)    

  C a pit al a s s et s   4 ,8 8 1, 36 7 , 98 6    4 ,6 38 , 96 0, 36 5    24 2,4 07 ,6 2 1    

  T ot al a s s et s   5 ,6 08 ,6 7 1, 3 04    5 ,4 4 9, 37 5 ,6 9 2   15 9, 2 95 ,6 1 2    

  D ef err e d o ut ffi o w s of r e s o ur c e s   5 1,8 1 3,5 4 1   4 5 , 24 4 , 2 28    6 ,5 6 9, 3 1 3    
         

LI A BI LI TI E S         

  L o n g- t er m li a biliti e s o ut st a n di n g   2, 2 96 , 24 9, 15 4    2,4 5 9,6 2 0,7 8 5    ( 16 3, 37 1,6 3 1)    

  O t h er li a biliti e s   26 2, 27 2, 37 8    24 6 ,8 8 7 ,8 28    15 , 38 4 ,5 5 0    

  T ot al li a biliti e s   2,5 5 8 ,5 2 1,5 3 2   2,7 06 ,5 08 ,6 1 3   ( 14 7 , 98 7 , 08 1)    

  D ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s   14 , 3 28 ,5 8 4    1 1,4 38 ,4 8 1   2,8 9 0, 1 0 3    
         

N E T P O SI TI O N         

  N et i n v e st m e nt i n c a pit al a s s et s   2,7 05 , 16 9,7 8 2   2,4 5 8 , 15 9,7 6 0   24 7 , 0 1 0, 0 2 2    

  R e stri ct e d   1, 25 2, 1 3 9   1, 2 3 1, 27 1   2 0,8 6 8    

  U nr e stri ct e d s ur pl u s ( d e fi cit)   38 1, 2 1 2,8 08    3 17 , 28 1,7 94    6 3, 9 3 1, 0 14    

  T ot al n et p o siti o n $   3, 08 7 ,6 34 ,7 2 9 $   2,7 7 6 ,6 7 2,8 25  $   3 1 0, 96 1, 9 04    

T a bl e 1- C  

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n     

S u m m ar y of N et P o siti o n     

  F or Y e ars  as  St at e d     

             

  T ot al N et P os iti o n     
       

            

 F Y 2 0 1 8- 1 9  F Y 2 0 1 7- 1 8  Ch a n g e     

  A S S E T S          

  C urr e nt a n d ot h er a s s et s $   2, 07 5 ,6 3 3, 2 2 3 $   1, 9 9 0, 96 8 ,7 9 3 $   8 4 ,6 6 4 ,4 3 0     

  C a pit al a s s et s   6 , 94 9, 16 6 ,4 0 0    6 ,6 3 9,8 5 7 ,5 38    3 0 9, 3 08 ,8 6 2     

  T ot al a s s et s   9, 0 24 ,7 9 9,6 2 3    8 ,6 3 0,8 26 , 3 3 1    3 9 3, 97 3, 2 9 2     

  D ef err e d o ut fi o w of r e s o ur c e s   5 7 7 ,7 7 7 , 9 3 9    5 0 2, 96 4 ,6 35    7 4 ,8 1 3, 3 04     
          

LI A BI LI TI E S          

  L o n g- t er m li a biliti e s o ut st a n di n g   7 ,5 14 , 18 5 , 94 5    7 , 3 1 3,7 3 2, 9 1 2    2 0 0,4 5 3, 0 3 3     

  O t h er li a biliti e s   5 5 9,4 7 2,4 6 0    4 8 8 ,6 2 1, 07 3    7 0,8 5 1, 38 7     

  T ot al li a biliti e s   8 , 07 3,6 5 8 ,4 05    7 ,8 0 2, 35 3, 98 5    27 1, 3 04 ,4 2 0     

  D ef err e d i n fi o w of r e s o ur c e s   2 3 2, 27 3,8 7 0    28 3, 9 15 , 1 9 0    ( 5 1,6 4 1, 3 2 0)     
          

N E T P O SI TI O N          

  N et i n v e st m e nt i n c a pit al a s s et s   4 ,5 0 0,7 4 6 ,6 4 1    4 , 2 2 0, 06 7 , 37 1    28 0,6 7 9, 27 0     

  R e stri ct e d   7 37 , 3 1 2,6 17    6 6 0,4 8 7 , 17 9    7 6 ,8 25 ,4 38     

  U nr e stri ct e d s ur pl u s ( d e fl cit)   ( 3, 94 1,4 1 3, 97 1)    ( 3,8 3 3, 0 3 2,7 5 9)    ( 1 08 , 38 1, 2 1 2)     

  T ot al n et p o siti o n $   1, 2 96 ,6 4 5 , 28 7  $   1, 04 7 ,5 2 1,7 9 1 $   24 9, 1 2 3,4 96     
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B. A n al y si s of c h a n g e s i n n et p o siti o n

A s n ot e d pr e vi o u sl y, t h e Cit y’ s t ot al c h a n g e i n n et p o siti o n r e s ulti n g fr o m o p er ati o n s i n cr e a s e d b y $ 2 4 9, 1 2 3, 4 9 6 
d uri n g F Y 2 0 18 - 1 9.  T hi s i n cr e a s e i s ex pl ai n e d i n t h e g o v er n m e nt al a n d b u si n e s s- t y p e a cti viti e s di s c u s si o n 
b e gi n ni n g o n p a g e 24 .

 T a bl e 2- A

 Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

 S u m m ar y of C h a n g e s i n N et P o siti o n

 F or Y e ars  as  St at e d

 
      

 G o v er n m e nt al A cti viti e s
      

       

  F Y 2 0 1 8- 1 9  F Y 2 0 1 7- 1 8  Ch a n g e

 R e v e n u e s      

 Pr o gr a m r e v e n u e s:      

 C h ar g e s f or s er vi c e s $   5 7 3,5 4 4 , 0 04    $   5 4 8 , 35 3,4 5 3    $   25 , 1 9 0,5 5 1

 O p er ati n g gr a nt s a n d c o ntri b uti o n s   1 25 ,5 7 4 , 05 3    2 2 3,5 8 3, 2 3 0    ( 98 , 0 0 9, 17 7 )

 C a pit al gr a nt s a n d c o ntri b uti o n s   16 8 ,5 0 1,7 0 0    4 0,5 7 4 ,4 6 4    1 27 , 9 27 , 2 36

 G e n er al r e v e n u e s:      

 Pr o p ert y t ax e s   6 1 0,8 37 , 28 8    5 8 3, 1 97 , 1 2 1    27 ,6 4 0, 16 7

 L o d gi n g t ax e s   6 0,4 16 , 9 2 3    5 3, 18 0,4 4 7    7 , 2 36 ,4 7 6

 M i s c ell a n e o u s t ax e s   5 3, 3 37 ,4 7 2    4 6 ,7 6 7 ,7 5 0    6 ,5 6 9,7 2 2

 I n v e st m e nt e ar ni n g s   4 1, 14 3, 0 18    14 , 94 1, 08 1    26 , 2 0 1, 9 37
      

 T ot al r e v e n u e s   1,6 3 3, 35 4 ,4 5 8    1,5 1 0,5 97 ,5 4 6    1 2 2,7 5 6 , 9 1 2
      

E x p e n s e s      

  P u bli c s af et y   6 98 ,4 4 3,7 94    6 4 3, 3 16 , 1 26    5 5 , 1 27 ,6 6 8

  P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e   1 14 , 16 4 , 3 2 9    1 1 2, 0 0 1,8 4 5    2, 16 2,4 8 4

  C o m m u nit y d e v el o p m e nt   24 3,7 9 2,4 35    3 2 9,5 7 3, 06 0    ( 8 5 ,7 8 0,6 25 )

  T r a n s p ort ati o n   3 3 0, 0 08 , 3 37    3 2 0,5 6 6 ,8 5 5    9,4 4 1,4 8 2

  L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s   25 0,8 3 9,5 3 2    14 6 ,5 1 0,6 5 3    1 04 , 3 28 ,8 7 9

  E n vir o n m e nt al s er vi c e s   2 2 2, 06 4    17 1, 07 4   5 0, 9 9 0

  W at er   8 5 3,7 36    14 5 , 07 8    7 08 ,6 5 8

  P ar ki n g f a ciliti e s  17 , 0 0 0   17 , 0 0 0   -

  I nt er e st o n l o n g- t er m d e bt   5 2, 15 1,6 2 9    4 8 ,7 5 6 , 3 17    3, 3 95 , 3 1 2
      

 T ot al e x p e n s e s   1,6 9 0,4 9 2,8 5 6    1,6 0 1, 05 8 , 0 08    8 9,4 34 ,8 4 8
      

 R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n s e s   ( 5 7 , 1 38 , 3 98 )    ( 9 0,4 6 0,4 6 2)    3 3, 3 2 2, 06 4

 T r a n sf er s   ( 4 ,7 0 0, 0 1 0)    2 15 ,6 7 2    ( 4 , 9 15 ,6 8 2)
      

 C h a n g e i n n et p o siti o n   ( 6 1,8 38 ,4 08 )    ( 9 0, 24 4 ,7 9 0)    28 ,4 06 , 38 2
      

 N et p o siti o n - b e gi n ni n g, pr e vi o u sl y r e p ort e d   ( 1,7 2 9, 15 1, 0 34 )    ( 1,5 95 , 1 24 ,6 6 8 )    ( 15 0, 96 7 , 94 6 )
      

 R e st at e m e nt p er G A S B 7 5  I m pl e m e nt ati o n  -    ( 4 3,7 8 1,5 7 6 )    ( 4 3,7 8 1,5 7 6 )
      

N et p o siti o n - b e gi n ni n g, r e st at e d   ( 1,7 2 9, 15 1, 0 34 )    ( 1,6 38 , 9 06 , 24 4 )    ( 9 0, 24 4 ,7 9 0)
      

 N et p o siti o n - e n di n g $   ( 1,7 9 0, 98 9,4 4 2) $   ( 1,7 2 9, 15 1, 0 34 )    $   ( 6 1,8 38 ,4 08 )
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 T a bl e 2- B

 Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

 S u m m ar y of C h a n g e s i n N et P o siti o n

 F or Y e ars  as  St at e d
      

 B u si n e s s-t y p e A cti viti e s
      

        

 F Y 2 0 1 8- 1 9  F Y 2 0 1 7- 1 8  Ch a n g e

 R e v e n u e s      

 Pr o gr a m r e v e n u e s:      

 C h ar g e s f or s er vi c e s $   6 37 , 96 6 ,7 7 7    $   6 4 7 , 3 08 ,8 3 3    $   ( 9, 34 2, 05 6 )

 C a pit al gr a nt s a n d c o ntri b uti o n s   7 7 , 24 9, 2 3 9   4 , 38 0,7 08    7 2,8 6 8 ,5 3 1

 G e n er al r e v e n u e s:      

 I n v e st m e nt e ar ni n g s   2 3, 3 15 ,7 7 0   3,5 2 2, 0 3 1    1 9,7 9 3,7 3 9
      

 T ot al r e v e n u e s   7 38 ,5 3 1,7 8 6    6 5 5 , 2 1 1,5 7 2    8 3, 3 2 0, 2 14
      

 E x p e n s e s      

 E n vir o n m e nt al s er vi c e s   25 3, 97 3, 1 18    2 2 1, 95 2,7 6 0    3 2, 0 2 0, 35 8

 W at er   14 5 ,7 27 , 0 0 0   14 5 ,6 1 9,8 8 4   1 07 , 1 16

 H y dr o el e ctri c p ow er   3,5 0 1, 9 1 0   1 1,8 6 3, 2 95    ( 8 , 36 1, 38 5 )

 P ar ki n g f a ciliti e s   9,4 98 , 97 7    8 , 2 9 0, 18 6    1, 2 08 ,7 9 1

 G olf   1 0, 04 3, 35 7    9,7 3 9, 04 7    3 04 , 3 1 0

 M ot or s p ort s   1, 94 7 ,7 6 9   1,8 24 ,6 3 9    1 2 3, 1 3 0

 S p e ct at or f a ciliti e s   7 ,5 7 7 ,7 6 1   8 ,4 5 7 ,7 5 6    ( 8 7 9, 9 95 )
      

T ot al e x p e n s e s   4 3 2, 26 9,8 9 2   4 07 ,7 4 7 ,5 6 7    24 ,5 2 2, 3 25
      

 R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n s e s   3 06 , 26 1,8 94    24 7 ,4 6 4 , 0 05    5 8 ,7 97 ,8 8 9

 T r a n sf er s   4 ,7 0 0, 0 1 0   ( 2 15 ,6 7 2)    4 , 9 15 ,6 8 2
      

 C h a n g e i n n et p o siti o n   3 1 0, 96 1, 9 04    24 7 , 24 8 , 3 3 3    6 3,7 1 3,5 7 1
      

 N et p o siti o n - b e gi n ni n g, pr e vi o u sl y r e p ort e d   2,7 7 6 ,6 7 2,8 25    2,5 4 0, 3 0 1,6 4 3    2 36 , 37 1, 18 2
      

 R e st at e m e nt p er G A S B 7 5  I m pl e m e nt ati o n  -   ( 1 0,8 7 7 , 15 1)    1 0,8 7 7 , 15 1
      

 N et p o siti o n - b e gi n ni n g, r e st at e d   2,7 7 6 ,6 7 2,8 25    2,5 2 9,4 24 ,4 9 2    24 7 , 24 8 , 3 3 3
      

 N et p o siti o n - e n di n g $   3, 08 7 ,6 34 ,7 2 9   $   2,7 7 6 ,6 7 2,8 25    $   3 1 0, 96 1, 9 04
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 T a bl e 2- C

 Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

 S u m m ar y of C h a n g e s i n N et P o siti o n

 F or Y e ars  as  St at e d

 
      

 T ot al N et P os iti o n
      

       

  F Y 2 0 1 8- 1 9  F Y 2 0 1 7- 1 8  Ch a n g e

 R e v e n u e s      

 Pr o gr a m r e v e n u e s:      

 C h ar g e s f or s er vi c e s $   1, 2 1 1,5 1 0,7 8 1   $   1, 1 95 ,6 6 2, 28 6    $   15 ,8 4 8 ,4 95

 O p er ati n g gr a nt s a n d c o ntri b uti o n s   1 25 ,5 7 4 , 05 3   2 2 3,5 8 3, 2 3 0    ( 98 , 0 0 9, 17 7 )

 C a pit al gr a nt s a n d c o ntri b uti o n s   24 5 ,7 5 0, 9 3 9   4 4 , 95 5 , 17 2    2 0 0,7 95 ,7 6 7

 G e n er al r e v e n u e s:      -

 Pr o p ert y t ax e s   6 1 0,8 37 , 28 8    5 8 3, 1 97 , 1 2 1    27 ,6 4 0, 16 7

 L o d gi n g t ax e s   6 0,4 16 , 9 2 3   5 3, 18 0,4 4 7    7 , 2 36 ,4 7 6

 M i s c ell a n e o u s t ax e s   5 3, 3 37 ,4 7 2   4 6 ,7 6 7 ,7 5 0    6 ,5 6 9,7 2 2

 I n v e st m e nt e ar ni n g s   6 4 ,4 5 8 ,7 8 8    18 ,4 6 3, 1 1 2    4 5 , 9 95 ,6 7 6
      

 T ot al r e v e n u e s   2, 37 1,8 8 6 , 24 4    2, 16 5 ,8 0 9, 1 18    2 06 , 07 7 , 1 26
      

 E x p e n s e s      

 P u bli c s af et y   6 98 ,4 4 3,7 94    6 4 3, 3 16 , 1 26    5 5 , 1 27 ,6 6 8

 P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e   1 14 , 16 4 , 3 2 9   1 1 2, 0 0 1,8 4 5    2, 16 2,4 8 4

 C o m m u nit y d e v el o p m e nt   24 3,7 9 2,4 35    3 2 9,5 7 3, 06 0    ( 8 5 ,7 8 0,6 25 )

 T r a n s p ort ati o n   3 3 0, 0 08 , 3 37    3 2 0,5 6 6 ,8 5 5    9,4 4 1,4 8 2

 L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s   25 0,8 3 9,5 3 2   14 6 ,5 1 0,6 5 3    1 04 , 3 28 ,8 7 9

 I nt er e st o n l o n g- t er m d e bt   5 2, 15 1,6 2 9   4 8 ,7 5 6 , 3 17    3, 3 95 , 3 1 2

 E n vir o n m e nt al s er vi c e s   25 4 , 1 95 , 18 2   2 2 2, 1 2 3,8 34    3 2, 07 1, 34 8

 W at er   14 6 ,5 8 0,7 36    14 5 ,7 6 4 , 96 2    8 15 ,7 7 4

 H y dr o el e ctri c p ow er   3,5 0 1, 9 1 0   1 1,8 6 3, 2 95    ( 8 , 36 1, 38 5 )

 P ar ki n g f a ciliti e s   9,5 15 , 97 7    8 , 3 07 , 18 6    1, 2 08 ,7 9 1

 G olf   1 0, 04 3, 35 7    9,7 3 9, 04 7    3 04 , 3 1 0

 M ot or s p ort s   1, 94 7 ,7 6 9   1,8 24 ,6 3 9    1 2 3, 1 3 0

 S p e ct at or f a ciliti e s   7 ,5 7 7 ,7 6 1   8 ,4 5 7 ,7 5 6    ( 8 7 9, 9 95 )
      

 T ot al e x p e n s e s   2, 1 2 2,7 6 2,7 4 8    2, 0 08 ,8 05 ,5 7 5    1 1 3, 95 7 , 17 3
      

C h a n g e i n n et p o siti o n   24 9, 1 2 3,4 96    15 7 , 0 0 3,5 4 3    9 2, 1 1 9, 95 3
      

 N et p o siti o n - b e gi n ni n g, pr e vi o u sl y r e p ort e d   1, 04 7 ,5 2 1,7 9 1   94 5 , 17 6 , 97 5    1 0 2, 34 4 ,8 16
      

 R e st at e m e nt p er G A S B 7 5  I m pl e m e nt ati o n  -   ( 5 4 ,6 5 8 ,7 27 )    5 4 ,6 5 8 ,7 27
      

N et p o siti o n - b e gi n ni n g, r e st at e d   1, 04 7 ,5 2 1,7 9 1    8 9 0,5 18 , 24 8    15 7 , 0 0 3,5 4 3
      

 N et p o siti o n - e n di n g $   1, 2 96 ,6 4 5 , 28 7    $   1, 04 7 ,5 2 1,7 9 1    $   24 9, 1 2 3,4 96



Comprehensive Annual Financial Report 
for the Year Ended, June 30, 2019

City of Portland, Oregon30

MANAGEMENT’S DISCUSSION AND ANALYSIS

In
 M

il
li
o

n
s

Chart 1

Program Revenues and Expenses - Governmental Activities

Expenses Program Revenues

Public safety Parks,

recreation

and culture

Community

development

Transportation Legislative/

admin/

support

services

Other

governmental

activities

$0

$200

$400

$600

$800

Governmental activities. Governmental activities decreased the City’s net position by $61,838,408, which is 
reflected in Table 2-A on page 27.
 
 ● To t a l  r e v e n u e s  i n c r e a s e d  o v e r  t h e  p r i o r  y e a r,  a l t h o u g h  t h e y  w e r e  s t i l l  l e s s  t h a n  t h e  t o t a l  e x p e n s e s  f o r  t h e  

governmental activities. Specifically, the Charges for Services, Property Taxes, and Investment Earnings line 
items increase d over the prior year by $25,190,551, $27,640,167, and $26,201,937 respectively. These revenue 
increases reflect the economic expansion in the region that has followed the great recession of 2008. Housing 
prices in the Portland area have continued to grow, which is reflected in the increase in property taxes. Strong 
growth in the construction industry resulted in increased permit fees and assessments, which are included in the 
charges for services line item. In addition, favorable interest rates and strong investment performance accounts 
for the increase in investment earnings over the prior year earnings. 
 
 ● Total net expenses increased over the prior year by $89,434,848 with the most significant increase attributable 

personal services expenditures for Public Safety. Specifically, expenses in this program saw an increase due to 
both the rising costs for labor and benefits, as well as the demand for service due to events in the community. 
In addition, personal services expenditures also increased in the Transportation function. This was also due to 
rising labor and benefits costs, combined with an increase for demand for transportation services. 
 

The following charts provide a visual representation of the expenses and revenues for governmental activities for FY 
2018-19. Chart 1 shows expenses and program revenues generated by each program activity while Chart 2 shows 
all governmental revenues by source type.
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B u si n e s s-t y p e a cti viti e s. B u si n e s s-t y p e a cti viti e s i n cr e a s e d t h e Cit y’ s n et p o siti o n b y $ 3 1 0, 9 6 1, 9 0 4, a s r e ffi e ct e d 
i n T a bl e 2-  B o n p a g e 28 .  E n vir o n m e nt al s er vi c e s a n d w at er o p er ati o n s c o ntri b ut e d $ 16 1,6 8 8 ,6 6 7  a n d $ 6 7 ,6 14 , 25 1, 
r e s p e cti v el y.  T h e r e m ai ni n g n et p o siti o n  c o ntri b uti o n s c a m e fr o m ot h er b u si n e s s- t y p e a cti viti e s a s s h ow n i n C h art 
3.  K e y el e m e nt s of t h e s e n et p o siti o n  i n cr e a s e s ar e a s f oll o w s:

   

 ● C h ar g e s f or s er vi c e s ar e t h e pri m ar y r e v e n u e f or b u si n e s s- t y p e a cti viti e s a n d w er e f airl y c o m p ar a bl e t o t h e pri or 
y e ar.  S er vi c e c h ar g e s a n d f e e s fr o m w at er a n d e n vir o n m e nt al s er vi c e s o p er ati o n s ar e t h e pri m ar y c o m p o n e nt 
of t hi s li n e it e m.  

 

 ● A si g ni fi c a nt i n cr e a s e w a s s e e n i n t h e C a pit al C o ntri b uti o n s li n e it e m a n d p ert ai n s t o t h e S p e ct at or s F a ciliti e s 
F u n d, w hi c h i s a n o n-  m aj or E nt er pri s e F u n d.  T h e c o ntri b uti o n i s a r e s ult of t h e Ex p a n si o n R e d e v el o p m e nt 
A gr e e m e nt wit h P er e gri n e S p ort s. T h e a gr e e m e nt w a s f or a n e x p a n si o n pr oj e ct at Pr o vi d e n c e P ar k w hi c h w a s 
s u b st a nti all y c o m pl et e d i n t h e s pri n g 2 0 1 9.   

 ● Ex p e n s e s i n b u si n e s s- t y p e a cti viti e s i n cr e a s e d fr o m t h e pri or y e ar b y $ 24 ,5 2 2, 3 25 , pri m aril y r e s ulti n g fr o m 
i n cr e a s e s i n e n vir o n m e nt al s er vi c e s o p er ati n g ex p e n s e s.  Alt h o u g h s e v er al li n e it e m ex p e n s e c at e g ori e s i n cr e a s e d 
o v er t h e pri or y e ar, t h e m o st si g ni fi c a nt w a s a n i n cr e a s e i n s al ari e s a n d w a g e s. D e m a n d f or s er vi c e, al o n g wit h 
i n cr e a si n g c o st s of s al ari e s a n d b e n e fit s a c c o u nt s f or t hi s c h a ng e.

T h e f oll ow i n g gr a p h pr o vi d e s a vi s u al r e pr e s e nt ati o n of t h e ex p e n s e s a n d r e v e n u e s f or b u si n e s s- t y p e a cti viti e s f or 
t h e c urr e nt fi s c al y e ar.

C h a rt 2

R e v e n u e s b y S o ur c e - G o v e r n m e nt al A cti viti e s

O p e r ati n g Gr a nt s a n d

C o nt ri b uti o n s : 1 4. 8 %

O p e r ati n g Gr a nt s a n d

C o nt ri b uti o n s : 1 4. 8 %

C a pit al Gr a nt s a n d

C o nt ri b uti o n s : 2. 7 %

C a pit al Gr a nt s a n d

C o nt ri b uti o n s : 2. 7 %

Pr o p e r t y T a x e s : 3 8. 6 %Pr o p e r t y T a x e s : 3 8. 6 %

L o d gi n g T a x e s : 3. 5 %L o d gi n g T a x e s : 3. 5 %

Mi s c ell a n e o u s T a x e s : 3. 1 %Mi s c ell a n e o u s T a x e s : 3. 1 %

I n v e s t m e nt E ar ni n g s : 1. 0 %I n v e s t m e nt E ar ni n g s : 1. 0 %
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FINANCIAL ANALYSIS OF THE GOVERNMENT’S FUNDS
 

As noted earlier, the City uses fund accounting to ensure and demonstrate compliance with finance related legal 
requirements. 
 
A. Governmental funds 
 

The focus of the City’s governmental funds is to provide information on near-term inflows, outflows, and balances 
of spendable  resources. Such information is useful in assessing the City’s cash flow and funding requirements. 
In particular, unassigned fund balance may serve as a useful measure of a government’s net resources available 
for spending at the end of the fiscal year. 
 
As of the end of the current fiscal year, the City’s governmental funds reported combined ending fund balances 
of $959,752,355, an increase from the prior fiscal year of $138,679,692, as a result of net activity. Of the com-
bined ending fund balances, $51,165,546 or 5.3% constitutes the unassigned fund balance , and $86,063,122 
or 9.0% constitutes assigned fund balance in the appropriate fund types as shown  in the Governmental Funds 
Balance Sheet on page 56. The remainder of fund balance is classified as nonspendable , restricted, or commit-
ted. Amounts classified as restricted or committed are not available for new spending as they can only be used 
for their restricted or committed purpose. 
 
T h e  G e n e r a l  F u n d  i s  t h e  c h i e f  o p e r a t i n g  f u n d  o f  t h e  C i t y.  A t  t h e  e n d  o f  F Y 2 0 1 8 - 1 9 ,  total fund balance  w a s 
$148,882,102, of which $63,235,009 or 42.5% is unassigned, $14,828,983 or 10.0% is assigned through the 
fiscal year budget, and $70,371,302 or 47.3% is committed. The committed portion of General Fund balance 
represents the General Fund Reserve, which by policy cannot be spent except under the authority and action 
of the City Council. The final portion of General Fund balance, $446,808 or 0.3% is nonspendable, as shown on 
page 56. As a measure of the General Fund’s liquidity, it may be useful to compare fund balance to total fund 
expenditures. Fund balance represents 19.8% of total General Fund expenditures.

 
Chart 4 illustra tes the change s in the components of the General Fund balance from June 30, 2018 to June 
30, 2019.  
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T h e t ot al f u n d b al a n c e of t h e Cit y’ s G e n er al F u n d i n cr e a s e d b y $ 2 9, 4 0 7, 0 4 4 d uri n g F Y 2 0 1 8- 1 9. R e v e n u e s i n cr e a s e d 
b y $ 5 6, 4 9 5, 3 4 4 w hil e e x p e n dit ur e s i n cr e a s e d b y $ 3 4, 8 6 1, 1 9 6. Si g ni ffi c a nt r e v e n u e i n cr e a s e s i n cl u d e d pr o p ert y 
t a x e s a n d li c e n s e s a n d f e e s. T h e s e r e v e n u e i n cr e a s e s r e fi e ct a n i m pr o v e m e nt i n t h e l o c al e c o n o m y w hi c h a p p e ar s 
t o h a v e n ow  f ull y r e c o v er e d.  Ex p e n dit ur e i n cr e a s e s ar e s e e n i n e a c h of t h e G e n er al F u n d f u n cti o n s ( p u bli c s af et y, 
p ar k s/r e cr e ati o n/ c ult ur e, c o m m u nit y d e v el o p m e nt, a n d l e gi sl ati v e/ a d mi n/ s u p p ort s er vi c e s), r e s ulti n g fr o m i n cr e a s e s 
i n p er s o n al s er vi c e s c o st s, i n cl u di n g n e g oti at e d s al ar y i n cr e as e s a n d i n cr e a s e d c o st s of p e n si o n s a n d b e n e fit s. 

T h e T r a n s p ort ati o n O p er ati n g F u n d h a d a t ot al e n di n g f u n d b al a n c e of $ 28 3, 0 04 , 1 07  f or F Y 2 0 18 - 1 9, a n i n cr e a s e 
of $ 4 4, 2 9 1, 9 6 4; of w hi c h $ 7, 3 8 4, 3 7 2 i s n o n s p e n d a bl e, $ 2 6 0, 9 7 6, 0 9 0 i s r e stri ct e d, a n d $ 1 4, 6 4 3, 6 4 5 i s a s si g n e d, a s 
s h o w n o n p a g e 5 6. R e v e n u e s s a w a si g ni fi c a nt i n cr e a s e of $ 1 7, 5 2 0, 7 4 4 fr o m t h e pri or fi s c al y e ar. R e v e n u e i n cr e a s e s 
ar e d u e t o t h e n e w v ot er a p pr o v e d G a s T a x w hi c h w a s e fl e cti v e i n J a n u ar y 2 0 1 7 a n d i s r e stri ct e d t o r o a d r e p air s 
a n d p e d e stri a n a n d bi c y cli st i m pr o v e m e nt s.  I n a d diti o n, gr ow t h w a s s e e n i n li c e n s e s a n d f e e s, i nt er g o v er n m e nt al 
r e v e n u e, a n d p ar ki n g f e e s. T h e f u n d e x p e n dit ur e s s a w i n cr e a s e s of $ 3 2, 9 2 1, 5 9 8, t hi s w a s l ar g el y attri b ut a bl e t o 
i n cr e a s e d p er s o n al s er vi c e s c o st pri m aril y r el at e d t o t h e i n cr e a s e d c o st of b e n e flt s a n d p e n si o n s, a n d d u e t o t h e 
c o st of r u n ni n g t h e pr o gr a m s a n d pr oj e ct s n ot e d a b o v e.
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Chart 6 illustrates the changes in the components of fund balance for Other Governmental Funds from June 
30, 2018, to June 30, 2019.  

    
 Chart 6  
 Other Governmental Funds Components of Fund Balance  
 June 30, 2018, and June 30, 2019  

 
Chart 5 illustrates the changes in the components of fund balance for the Transportation Operating Fund from 
June 30, 2018, to June 30, 2019.  

    
 Chart 5  
 Transportation Operating Fund Components of Fund Balance  
 June 30, 2018 and June 30, 2019  
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B. Pr o pri et ar y f u n d s

T h e Cit y’ s pr o pri et ar y f u n d st at e m e nt s pr o vi d e t h e s a m e t y p e of i nf or m ati o n f o u n d i n t h e g o v er n m e nt- wi d e 
ffi n a n ci al st at e m e nt s b ut i n m or e d et ail, a s s h o w n o n p a g e s 6 0 - 6 2.

At t h e e n d of F Y 2 0 18 - 1 9, u nr e stri ct e d n et p o siti o n  of t h e S ew a g e Di s p o s al F u n d a n d t h e W at er F u n d a m o u nt e d 
t o $ 25 5 ,8 3 3,6 5 8  a n d $ 8 1,5 5 6 ,7 6 2, r e s p e cti v el y.  T h e t ot al c h a n g e i n n et p o siti o n  fr o m o p er ati o n s f or t h e S ew a g e 
Di s p o s al F u n d a n d t h e W at er F u n d w a s $ 16 1,6 8 8 ,6 6 7  a n d $ 6 7 ,6 14 , 25 1, r e s p e cti v el y.

T h e u nr e stri ct e d n et p o siti o n  f or ot h er e nt er pri s e f u n d s t ot al e d $ 3 2, 0 3 0, 9 2 0, w hil e t h e c h a n g e i n n et p o siti o n  
f or ot h er e nt er pri s e f u n d s e q u al e d a n i n cr e a s e of $ 8 1, 4 5 2, 2 7 7. Ot h er f a ct or s c o n c er ni n g t h e fi n a n c e s of t h e 
pr o pri et ar y f u n d s h a v e alr e a d y b e e n a d dr e s s e d i n t h e di s c u s si o n  of t h e Cit y’ s b u si n e s s-t y p e a cti viti e s.

G E N E R A L F U N D B U D G E T A R Y HI G H LI G H T S
 

Di fi er e n c e s  b et w e e n  t h e  ori gi n al  b u d g et e d  e x p e n dit ur e s  a n d  t h e  fi n al  a m e n d e d  b u d g et  t ot al e d  a n  i n cr e a s e  of 
a p pr o xi m at el y $ 2 2, 3 8 5, 1 0 0 a n d c a n b e bri e fi y s u m m ari z e d a s f oll o w s: 

 ● $ 9,5 7 0,8 3 3 i n cr e a s e i n p er s o n al s er vi c e s. T hi s b u d g et ar y i n cr e a s e r e s ult e d pri m aril y fr o m t h e Cit y’ s B u d g et 
M o nit ori n g Pr o c e s s (  BM  P)  i n cl u di n g c o m p e n s ati o n s et- a si d e a dj u st m e nt s.  T h e s e a dj u st m e nt s i n cl u d e d i n cr e a s e s 
f or t h e P ortl a n d P oli c e B ur e a u, P ortl a n d Fir e & R e s c u e, P ortl a n d P ar k s & R e cr e ati o n, a n d O fl c e f or C o m m u nit y 
T e c h n ol o g y.  G e n er al F u n d b ur e a u s s et a si d e t h e p orti o n of t h eir p er s o n al s er vi c e s b u d g et a s s o ci at e d w it h 
c o st of li vi n g a dj u st m e nt s a n d h e alt h c ar e i n cr e a s e s.  I n m o st y e ar s, t h e s e c o st s ar e ex p e ct e d t o b e a b s or b e d 
t hr o u g h v a c a n ci e s e x p eri e n c e d i n t h e r e g ul ar c o ur s e of b u si n e s s. I n y e ar s w h er e b ur e a u s ar e f ull y st a fl e d 
t hr o u g h o ut t h e y e ar, t h e y c a n r e q u e st c o m p e n s ati o n s et- a si d e t o a v oi d o v er s p e n di n g t h eir p er s o n al s er vi c e s 
b u d g et. C o m p e n s ati o n s et- a si d e i n cr e a s e s w er e p arti all y o fi s et b y a n u m b er of s m all a dj u st m e nt s s pr e a d a cr o s s 
m ulti pl e b ur e a u s.  T h e m aj or p orti o n of t hi s i n cr e a s e w a s r e c o m m e n d e d a s p art of t h e S pri n g BM  P pr o c e s s a n d 
w a s d u e t o i n cr e a s e s i n l a b or c o st s r el at e d t o n ew l y n e g oti at e d l a b or c o ntr a ct s.

 ● $ 2, 16 1,8 27  n et i n cr e a s e i n ext er n al a n d i nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s.  T h e s e a dj u st m e nt s i n cl u d e d i n cr e a s e s 
f or P ortl a n d Fir e &  R e s c u e, P ortl a n d B ur e a u of E m er g e n c y M a n a g e m e nt, B ur e a u of Pl a n ni n g a n d S u st ai n a bilit y, 
a n d O fi c e f or C o m m u nit y T e c h n ol o g y. T hi s b u d g et ar y n et  i n cr e a s e r e s ult e d pri m aril y fr o m t h e Cit y’ s B M P, w hi c h 
i n cl u d e d F all B M P e n c u m br a n c e c arr y o v er s. E n c u m br a n c e s r e ff e ct c o m mit m e nt s of pri or y e ar r e s o ur c e s. T o t h e 
d e gr e e t h at s p e n di n g di d n ot o c c ur i n t h e pr e vi o u s y e ar, t h e e n di n g b al a n c e c orr e s p o n di n g t o t h e u n d er s p e n di n g 
i s r e all o c at e d i n t h e c urr e nt y e ar.  E n c u m br a n c e c arr y o v er s i n cl u d e a d v a n c e s t h at h a v e b e e n m a d e w h er e t h e 
g o o d s or s er vi c e s h a v e n ot b e e n d eli v er e d.  

 

 ● $ 5 1, 0 3 9 i n cr e a s e i n c a pit al o utl a y.  T hi s b u d g et ar y i n cr e a s e w a s mi ni m al b etw e e n O ri gi n al a n d Fi n al b u d g et e d 
a m o u nt s. I n p a st y e ar s t h e i n cr e a s e s w er e pri m aril y fr o m t h e Cit y’ s C a pit al S et- A si d e p oli c y, w hi c h r e q uir e s 5 0 % 
of ex c e s s b e gi n ni n g f u n d b al a n c e t o b e all o c at e d t o m aj or m ai nt e n a n c e a n d i nfr a str u ct ur e c o st s.  

 ● $ 1 0,6 0 1,4 0 1 i n cr e a s e i n g e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s.  T hi s o v er all b u d g et ar y i n cr e a s e i s pri m aril y t h e n et 
r e s ult of v ari o u s dr aw s o n t h e c o m p e n s ati o n s et- a si d e a m o u nt s pr e a d a cr o s s m ulti pl e b ur e a u s, a n d pr o gr a m 
c arr y o v er r e q u e st s f or v ari o u s pr oj e ct s t h at will n ot b e e n c u m b er e d or s p e nt b y t h e e n d of t h e fi s c al y e ar. 

 

A ct u al r e v e n u e s w er e $ 2 7, 3 6 1, 0 9 6 a b o v e fi n al a m e n d e d b u d g et, pri m aril y d u e t o i n cr e a s e d B u si n e s s Li c e n s e 
r e v e n u e of 1 8, 7 7 5, 8 5 8 a n d i n cr e a s e d L o d gi n g T a x e s of $ 5, 1 8 7, 6 2 9, w hi c h r e fi e ct s t h e b ett er t h a n e x p e ct e d st at e 
of t h e l o c al e c o n o m y.  I n a d diti o n, a ct u al r e v e n u e s r e c ei v e d f or St at e R e v e n u e S h ari n g w er e al s o gr e at er t h a n t h e 
b u d g et b y $ 3, 2 2 9, 2 2 1.
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MANAGEMENT’S DISCUSSION AND ANALYSIS

Actual expenditures were $50,188,619 less than the final amended budget, primarily due to under expenditures for: 
general operating contingencies of $33,453,936, and external materials and services of $14,128,700. These under 
expenditures were primarily due to:
 
 ● $12,528,319 in under expenditures in materials and services spreads across multiple bureaus. The Office of 
Management and Finance (OMF) underspent $1,349,467 in materials and services. The primary driver of this 
variance was due to underspending amongst the 30 different organizational and project/programmatic structures.  
Another factor was underspending of Special Appropriations managed by OMF by $1,675,462. Additionally it 
was impacted by Community & Civic Life underspending by $1,701,784 in materials and services. Budgets are 
managed to avoid exceeding Council approved spending authority, and no single activity accounts for the majority 
of the unspent variance.
 
The Portland Police Bureau experienced underspending in materials and services in the amount of $2,155,741, 
and Portland Fire & Rescue underspent by $1,508,409 in materials and services. 
 
 ● $1,291,552 in under expenditures in capital outlay. related primarily to Portland Fire and Rescue which underspent 

its budget by $981,104. The majority of the amount was for the purchase of fire equipment, which were ordered 
but not received by June 30, which is not unusual due to the length of time needed for the construction of this type  
of emergency equipment. The budget will be carried forward for the FY 2019-20 budget through the Fall BMP.
 

Local budget law (ORS 294.100 and 294.435(4)) requires local governments to stay within the appropriations set 
for the fiscal year. During FY 2018-19, General Fund expenditures did not exceed budgetary estimates in any of the 
expenditure categories.

CAPITAL ASSETS AND DEBT ADMINISTRATION
 

A. Capital assets
 
The City’s investment in capital assets for its governmental and business-type activities as of June 30, 2019, amounts 
to $6.9 billion (net of accumulated depreciation, reclassifications and transfers). This investment in capital assets 
includes infrastructure, construction in progress, buildings, land, improvements to land, equipment, land use rights, 
software, and owning rights. As seen in Table 3, the total increase in the City’s investment in capital assets for the 
current fiscal year was $309.3 million or 4.7%, resulting from increases in both business-type and governmental 
activities.
 
Major capital asset events during the current fiscal year included the following: 
 
Governmental activities - Governmental capital assets increased by $66.9 million or 3.3%. Key factors in this change  
were increases to construction in progress, equipment and land use rights. Increases in these areas were offset by 
a decrease in infrastructure and software. Specific changes by asset type were a result of the following activities 
and projects. 
 
 ● Infrastructure decreased by $144.9 million or 17.0% due to depreciation in excess of investments in capital by 

the Portland Bureau of Transportation (PBOT) during the fiscal year.
 
 ● C o n s t r u c t i o n  i n  p r o g r e s s  i n c r e a s e d  b y  $ 1 5 1 . 9  m i l l i o n  o r  4 1 . 8 %  w h i c h  i s  c o m p o s e d  o f  m u l t i p l e  p r o j e c t s .  T h e  
largest project was the Portland Building Reconstruction which added seismic upgrades and received LEED 
gold building certification.   
 
 ● Equipment increased by $6.1 million or 2.2% primarily due to the PSSRP radio replacement project. 
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 ● L a n d u s e ri g ht s i n cr e a s e d b y $ 4 . 8  milli o n or 2. 0%  d u e t o v ari o u s P BO T  ri g ht of w a y a n d p u bli c e a s e m e nt str e et 
c o n str u cti o n pr oj e ct s.  

 ● I m pr o v e m e nt s t o l a n d i n cr e a s e d b y $ 9. 1 milli o n or 1 3. 9 % c o m pri s e d of m ulti pl e pr oj e ct s. P ortl a n d P ar k s a n d 
R e cr e ati o n c o m pl et e d a n i m pr o v e m e nt t o t h e S o ut h W at erfr o nt Gr e e nw a y C e ntr al Di stri ct.   

 

 

B u si n e s s-t y p e a cti viti e s - B u si n e s s- t y p e c a pit al a s s et s i n cr e a s e d b y $ 24 2. 4  milli o n or 5 . 2% .  K e y f a ct or s i n t hi s c h a n g e 
w er e i n cr e a s e s c o n str u cti o n i n pr o gr e s s, i nfr a str u ct ur e, l a n d, i m pr o v e m e nt s t o l a n d, a n d e q ui p m e nt. I n cr e a s e s i n 
t h e s e ar e a s w er e o ffi s et b y d e cr e a s e s i n b uil di n g s a n d s oft w ar e. S p e ci fi c c h a n g e s b y a s s et t y p e w er e a r e s ult of 
t h e f oll ow i n g a cti vit y a n d pr oj e ct s.

 ● I nfr a str u ct ur e i n cr e a s e d b y $ 2 7. 7 milli o n or 0. 7 % m ai nl y d u e t o t h e c a pit ali z ati o n of t h e n u m b er of s e w er pr oj e ct s. 
O n e of t h e l ar g er pr oj e ct s w a s t h e P ow ell s ew er r e p air pr oj e ct.  T h er e w er e o v er six  mil e s of p u bli c s ew er r e p air s 
w hi c h will pr e v e nt c o stl y br e a k s, bl o c k a g e s a n d s e w a g e r el e a s e i n t h e n ei g h b or h o o d. 

 ● C o n str u cti o n i n pr o gr e s s i n cr e a s e d b y $ 2 1 2 milli o n or 6 0. 3%  a n d w a s dri v e n b y m ulti pl e pr oj e ct s i n v ari o u s 
l o c ati o n s i n cl u di n g St. J o h n s- C at h e dr al P ar k s e w er r e p air, C ol u m bi a B o ul e v ar d W a st e w at er Tr e at m e nt Pl a nt 
R e n ew a bl e N at ur al G a s F a cilit y, M o nt a vill a N ort h s ew er r e p air, a n d ot h er cit yw i d e pr oj e ct s.

 ● B uil di n g s d e cr e a s e d b y $ 5  milli o n or 2. 8 %  d u e t o d e pr e ci ati o n i n ex c e s s of t h e mi n or a m o u nt of b uil di n g a d diti o n s.  

 ● E q ui p m e nt i n cr e a s e d b y $ 4. 2 milli o n or 1 2. 0 % pri m aril y d u e t o m ulti pl e v e hi cl e a c q ui siti o n s, c o m p ut er h ar d w ar e 
a n d ot h er t y p e s of e q ui p m e nt.

 

 ● L a n d u s e ri g ht s i n cr e a s e d b y $ 2. 1 milli o n or 1 2. 5 % d u e t o m ulti pl e l a n d e a s e m e nt a c q ui siti o n s. 



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9
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M A N A G E M E N T’ S DI S C U S SI O N A N D A N A L Y SI S

T h e f oll o wi n g t a bl e pr o vi d e s c o m p ar ati v e i nf or m ati o n o n t h e Cit y’ s c a pit al a s s et s f or F Y 2 0 1 8- 1 9 a n d F Y 2 0 1 7- 1 8:
       

       

 T a bl e 3  

 Cit y of P ortl a n d, Or e g o n  

 C a pit al A s s et s, N et of D e pr e ci ati o n  

 F or Y e ars  as  St at e d  
       

        

  F Y 2 0 1 8- 1 9  F Y 2 0 1 7- 1 8  Ch a n g e  
       

 G o v er n m e nt al A cti viti e s       
       

 I nfr a str u ct ur e $   7 0 9,5 9 3, 2 07    $   8 5 4 ,4 7 5 , 14 8    $   ( 14 4 ,8 8 1, 94 1)  

 C o n str u cti o n i n pr o gr e s s   5 15 ,4 5 5 ,5 8 2     36 3,5 2 2, 15 6      15 1, 9 3 3,4 26  

 B uil di n g s   28 8 ,6 3 0,8 06      28 2,5 05 , 34 1     6 , 1 25 ,4 6 5  

 L a n d   24 6 ,6 0 0,8 5 4      24 1,7 8 2, 97 2     4 ,8 17 ,8 8 2  

 I m pr o v e m e nt s t o l a n d   7 4 , 95 1,6 6 6      6 5 ,8 26 ,4 0 1     9, 1 25 , 26 5  

 E q ui p m e nt   15 1,4 4 5 , 0 3 9     1 25 ,7 7 1, 0 2 1     25 ,6 7 4 , 0 18  

 I nt a n gi bl e a s s et s:       

 L a n d u s e ri g ht s   7 2,6 8 6 ,5 8 9     5 5 ,4 4 6 ,6 7 9     17 , 2 3 9, 9 1 0  

 S oftw ar e   8 ,4 05 ,7 18      1 1,5 38 ,5 0 2     ( 3, 1 3 2,7 8 4 )  

 O w ni n g ri g ht s   28 , 95 3   28 , 95 3  -  
       

 T ot al $  2, 06 7 ,7 98 ,4 14    $  2, 0 0 0,8 97 , 17 3   $   6 6 , 9 0 1, 24 1  
       

 B u si n e s s-t y p e A cti viti e s       
       

 I nfr a str u ct ur e $  3, 9 18 , 2 2 0, 38 2   $  3,8 9 0,5 5 9, 24 1   $   27 ,6 6 1, 14 1  

 C o n str u cti o n i n pr o gr e s s   5 6 3,8 28 , 95 4      35 1,8 16 ,6 7 2     2 1 2, 0 1 2, 28 2  

 B uil di n g s   17 4 , 16 3,6 6 5      17 9, 15 2, 2 27      ( 4 , 98 8 ,5 6 2)  

 L a n d   1 1 0,4 8 4 ,6 05      1 0 9, 0 36 , 0 1 1     1,4 4 8 ,5 94  

 I m pr o v e m e nt s t o l a n d   5 4 , 36 9,5 3 2     5 4 , 05 8 , 1 98      3 1 1, 3 34  

 E q ui p m e nt   38 , 9 17 , 17 1     34 ,7 5 6 ,7 4 8      4 , 16 0,4 2 3  

 I nt a n gi bl e a s s et s:         

 L a n d u s e ri g ht s   1 9, 2 0 1, 0 2 3     17 , 06 4 ,6 6 5      2, 1 36 , 35 8  

 S oftw ar e   2, 17 8 , 0 36      2,5 1 1, 2 15      ( 3 3 3, 17 9)  

 O w ni n g ri g ht s   4 ,6 18    5 , 38 8    ( 7 7 0)  
       

 T ot al $  4 ,8 8 1, 36 7 , 98 6    $  4 ,6 38 , 96 0, 36 5    $   24 2,4 07 ,6 2 1  
       

 T ot al N et C a pit al A s s et s       
       

 I nfr a str u ct ur e $  4 ,6 27 ,8 1 3,5 8 9   $  4 ,7 4 5 , 0 34 , 38 9   $   ( 1 17 , 2 2 0,8 0 0)  

 C o n str u cti o n i n pr o gr e s s   1, 07 9, 28 4 ,5 36      7 15 , 3 38 ,8 28      36 3, 94 5 ,7 08  

 B uil di n g s   4 6 2,7 94 ,4 7 1     4 6 1,6 5 7 ,5 6 8      1, 1 36 , 9 0 3  

 L a n d   35 7 , 08 5 ,4 5 9     35 0,8 18 , 98 3     6 , 26 6 ,4 7 6  

 I m pr o v e m e nt s t o l a n d   1 2 9, 3 2 1, 1 98      1 1 9,8 8 4 ,5 9 9     9,4 36 ,5 9 9  

 E q ui p m e nt   1 9 0, 36 2, 2 1 0     16 0,5 27 ,7 6 9     2 9,8 34 ,4 4 1  

 I nt a n gi bl e a s s et s:              

 L a n d u s e ri g ht s   9 1,8 8 7 ,6 1 2     7 2,5 1 1, 34 4      1 9, 37 6 , 26 8  

 S oftw ar e   1 0,5 8 3,7 5 4      14 , 04 9,7 17      ( 3,4 6 5 , 96 3)  

 O w ni n g ri g ht s   3 3,5 7 1   34 , 34 1   ( 7 7 0)  
       

 T ot al $  6 , 94 9, 16 6 ,4 0 0   $  6 ,6 3 9,8 5 7 ,5 38    $   3 0 9, 3 08 ,8 6 2  
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I nf or m ati o n o n t h e Cit y’ s c a pit al a s s et s c a n b e f o u n d i n N ot e III. F o n p a g e s 1 0 3 - 1 0 8 of t hi s r e p ort.

B. D e bt a d mi ni str ati o n  

T h e Cit y h ol d s d e bt i n t h e f or m of b o n d s, li n e s of cr e dit, a n d l o a n s.  T h er e w er e d e cr e a s e s i n all t hr e e c at e g ori e s, 
w hi c h a c c o u nt s f or t h e t ot al d e cr e a s e i n d e bt o ut st a n di n g of $ 1 35 , 1 3 1,4 7 8 , w hi c h i s s e e n i n T a bl e 4  b el ow .

T h e li n e s of cr e dit pr o vi d e i nt eri m ffi n a n ci n g f or ur b a n r e n e w al di stri ct pr oj e ct s, t h e P ortl a n d B uil di n g r e m o d el 
pr oj e ct, a n d f or Cit y- b a c k e d l o c al i m pr o v e m e nt di stri ct pr oj e ct s. T h e s e li n e s of cr e dit will ulti m at el y b e r e p ai d wit h 
pr o c e e d s fr o m l o n g- t er m b o n d s or ot h er Cit y r e s o ur c e s.  

T h e d e cr e a s e i n b o n d s o ut st a n di n g i s a c o m bi n ati o n of a $ 6 5 ,4 6 5 ,4 36  n et i n cr e a s e i n g o v er n m e nt al a cti viti e s 
b o n d s, a n d a $ 1 7, 5 9 4, 9 2 5 n et d e cr e a s e i n b u si n e s s-t y p e b o n d s. T h e d et ail of t h e Cit y’ s b o n d e d d e bt i s pr e s e nt e d 
i n T a bl e 5  o n p a g e 4 1.

T a bl e 4  

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n  

O ut st a n di n g D e bt  

 F or Y e ars  as  St at e d  

       

  F Y 2 0 1 8- 1 9  F Y 2 0 1 7- 1 8  Ch a n g e  
       

G o v e r n m e nt al A cti viti e s       
       

B o n d s $   97 0, 35 7 , 3 15    $   9 04 ,8 5 3,7 6 1   $   6 5 ,5 0 3,5 5 4  

 L i n e s of Cr e dit   14 2, 04 5 , 27 3   16 3,7 1 1,5 6 0   ( 2 1,6 6 6 , 28 7 )  

 L o a n s   1 0,7 05 ,4 8 6    1 2,6 4 7 , 3 96    ( 1, 94 1, 9 1 0)  
       

T  ot al g o v er n m e nt al a cti viti e s   1, 1 2 3, 1 08 , 07 4    1, 08 1, 2 1 2,7 17    4 1,8 95 , 35 7  

        

B u si n e s s-t y p e A cti viti e s       
       

B o n d s   2, 27 1, 1 08 ,4 1 9   2,4 4 6 ,7 0 3, 34 4    ( 17 5 ,5 94 , 9 25 )  

 L o a n s   1 0,7 8 0,8 3 3   1 2, 17 4 ,6 25    ( 1, 3 9 3,7 9 2)  
       

T  ot al b u si n e s s- t y p e a cti viti e s   2, 28 1,8 8 9, 25 2   2,4 5 8 ,8 7 7 , 96 9   ( 17 6 , 98 8 ,7 17 )  

        

T ot al O ut st a n di n g D e bt       
       

B o n d s   3, 24 1,4 6 5 ,7 34    3, 35 1,5 5 7 , 1 05    ( 1 1 0, 0 9 1, 37 1)  

 L i n e s of Cr e dit   14 2, 04 5 , 27 3   16 3,7 1 1,5 6 0   ( 2 1,6 6 6 , 28 7 )  

 L o a n s   2 1,4 8 6 , 3 1 9   24 ,8 2 2, 0 2 1   ( 3, 3 35 ,7 0 2)  
       

T  ot al o ut st a n di n g d e bt $  3,4 04 , 9 97 , 3 26    $  3,5 4 0, 0 9 0,6 8 6    $   ( 1 35 , 0 9 3, 36 0) 

                      

A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y h a d t ot al b o n d e d d e bt o ut st a n di n g of $ 3, 2 4 1, 4 6 5, 7 3 4. U n a m orti z e d pr e mi u m s a n d 
di s c o u nt s f or g o v er n m e nt al a cti viti e s n et t o $ 4 7, 9 6 3, 5 0 0, w hil e u n a m orti z e d pr e mi u m s a n d di s c o u nt s f or b u si n e s s-
t y p e a cti viti e s n et t o $ 17 2,5 8 6 ,7 7 4 .
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O f  t h e  t o t a l  b o n d e d  d e b t  o u t s t a n d i n g ,  $ 1 3 9 , 9 9 5 , 0 0 0  i s  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  b o n d  d e b t  f o r  g o v e r n m e n t a l  a c t i v i t i e s , 
secured by the full faith and credit and unlimited taxing power of the City, an increase of $2,665,000 from FY 2017-
18.  In May of 2019, the City sold $12.1 million of 2019 Series A General Obligation Refunding Bonds.  These bonds 
were used to refund the 2011 Series A General Obligatio n Bonds. The 2019 Series A bonds will be repaid over 
seven years at an interest rate of 5%. On this same date, the City also sold $15.6 million of 2019 Series B General 
Obligation Bonds, which will be used to fund affordable housing projects for low income households. The 2019 Series 
B bonds will be repaid over 20 years at interest rates ranging from 2.5% to 3.6%.
   
The City has $488,056,083 of limited tax revenue bonds outstanding, an increase of $75,443,364 from FY 2017-18. 
Limited tax revenue bonds are secured by the full faith and credit of the City and have been issued for a variety of 
purposes, including funding pension liabilities. These bonds will be repaid from specific revenue sources and from 
the General Fund. In November 2018, the City issued $102.9 million of 2019 Series B Limited Tax Revenue bonds. 
Proceeds of these non-self-supporting bonds will be used to finance a portion of the costs of reconstructing the 
Portland Buildi ng, to repay a portion of the balance on a line of credit for the project, and to pay interest and debt 
service costs. In January 2019, the City issued $21.8 million of the 2019 Series A Limited Tax Revenue and Refunding  
bonds.  Of this issue, $14.2 million is considered non-self-supporting and will be used to refinance a portion of the 
costs of a City-owned space at a building located at SW 4th Street and Montgomery Avenue. The remainder of this 
issuance is considered self-supporting and was used to refund a portion of the City’s Limited Tax Revenue Refunding 
Bonds, 2009 Series A (Central City Streetcar Project) and pay costs of issuance.  
 
An additional $315,899,380 of the City’s outstanding debt consists of urban renewal bonds that are issued to fund 
urban renewal activities and are repaid from tax increment revenues generated from the City’s various urban renewal 
areas. The decrease of $41,331,820 was due to scheduled debt service payments.
 
As of June 30, 2019, the City’s governmental activities had $34,465,000 of outstanding limited tax improvement 
bonds, an increase from FY 2017-18. In November of 2018 , the City sold $10.8 million of 2018 Series A Limited Tax 
Improvement Bonds.  These bonds were issued to finance costs of local improvement projects, system development 
charge projects and sidewalk repair projects.   
 
The remainder of the City’s debt is comprised of revenue bonds, totaling $2,042,500,000, which is primarily recorded 
in business-type activities. In general, revenue bonds are secured solely by specified revenue sources such as water, 
sewer, or gas tax revenues. No new revenue bonds were issued during fiscal year 2018-19.  
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T h e f oll o wi n g t a bl e pr o vi d e s c o m p ar ati v e i nf or m ati o n o n t h e Cit y’ s o ut st a n di n g b o n d e d 
d e bt:   

          

  T a bl e 5   

  Cit y of P ortl a n d Or e g o n   

  O ut st a n di n g B o n d e d D e bt   

  F or Y e ars  as  St at e d   
        

        

 F Y 2 0 1 8- 1 9  F Y 2 0 1 7- 1 8  Ch a n g e   
        

G o v e r n m e nt al A cti viti e s        
        

G e n er al O bli g ati o n B o n d s $   1 3 9, 9 95 , 0 0 0   $   1 37 , 3 3 0, 0 0 0   $   2,6 6 5 , 0 0 0  

  L i mit e d T ax  I m pr o v e m e nt B o n d s   34 ,4 6 5 , 0 0 0   28 ,6 6 0, 0 0 0   5 ,8 05 , 0 0 0   

  U r b a n R e n ew al B o n d s   3 15 ,8 9 9, 38 0   35 7 , 2 3 1, 2 0 0   ( 4 1, 3 3 1,8 2 0)   

  L i mit e d T ax  R e v e n u e B o n d s   4 25 ,5 8 9,4 35    3 3 9, 3 07 , 28 8    8 6 , 28 2, 14 7   

  R e v e n u e B o n d s   6 ,4 4 5 , 0 0 0   7 ,8 9 0, 0 0 0   ( 1,4 4 5 , 0 0 0)   

  U n a m orti z e d pr e mi u m s & di s c o u nt s   4 7 , 96 3,5 0 0   34 ,4 35 , 27 3   1 3,5 28 , 2 27   
        

T  ot al g o v er n m e nt al a cti viti e s   97 0, 35 7 , 3 15    9 04 ,8 5 3,7 6 1   6 5 ,5 0 3,5 5 4   

        

B u si n e s s-t y p e A cti viti e s        
        

L i mit e d T ax  R e v e n u e B o n d s   6 2,4 6 6 ,6 4 5    7 3, 3 05 ,4 3 1   ( 1 0,8 38 ,7 8 6 )   

  R e v e n u e B o n d s   2, 0 36 , 05 5 , 0 0 0   2, 17 4 ,5 7 0, 0 0 0   ( 1 38 ,5 15 , 0 0 0)   

  U n a m orti z e d pr e mi u m s & di s c o u nt s   17 2,5 8 6 ,7 7 4    1 98 ,8 27 , 9 1 3   ( 26 , 24 1, 1 3 9)   
        

T  ot al b u si n e s s- t y p e a cti viti e s   2, 27 1, 1 08 ,4 1 9   2,4 4 6 ,7 0 3, 34 4    ( 17 5 ,5 94 , 9 25 )   

        

T ot al O ut st a n di n g D e bt        
        

G e n er al O bli g ati o n B o n d s   1 3 9, 9 95 , 0 0 0   1 37 , 3 3 0, 0 0 0   2,6 6 5 , 0 0 0   

  L i mit e d T ax  I m pr o v e m e nt s B o n d s   34 ,4 6 5 , 0 0 0   28 ,6 6 0, 0 0 0   5 ,8 05 , 0 0 0   

  U r b a n R e n ew al B o n d s   3 15 ,8 9 9, 38 0   35 7 , 2 3 1, 2 0 0   ( 4 1, 3 3 1,8 2 0)   

  L i mit e d T ax  R e v e n u e B o n d s   4 8 8 , 05 6 , 08 0   4 1 2,6 1 2,7 1 9   7 5 ,4 4 3, 36 1   

  R e v e n u e B o n d s   2, 04 2,5 0 0, 0 0 0   2, 18 2,4 6 0, 0 0 0   ( 1 3 9, 96 0, 0 0 0)   

  U n a m orti z e d pr e mi u m s & di s c o u nt s   2 2 0,5 5 0, 27 4    2 3 3, 26 3, 18 6    ( 1 2,7 1 2, 9 1 2)   
        

T  ot al o ut st a n di n g b o n d e d d e bt $   3, 24 1,4 6 5 ,7 34    $   3, 35 1,5 5 7 , 1 05    $   ( 1 1 0, 0 9 1, 37 1)  

                     

Ot h er f a ct or s i m p a cti n g t h e Cit y’ s d e bt m a n a g e m e nt pr o gr a m ar e a s f oll o w s:

 ● D e bt li mit ati o n. O r e g o n R e vi s e d St at ut e s pr o vi d e s a li mit o n n o n- s elf- s u p p orti n g g e n er al o bli g ati o n d e bt of 3%  
of t h e r e al m ar k et v al u e of all t a x a bl e pr o p ert y wit hi n t h e Cit y’ s b o u n d ari e s. B a s e d o n t h e Cit y’ s F Y 2 0 1 8- 1 9 
r e al m ar k et v al u e, t hi s d e bt li mit ati o n i s $ 4, 4 9 0, 7 6 4, 6 2 1. T h e a m o u nt of o ut st a n di n g Cit y d e bt s u bj e ct t o t hi s 
li mit ati o n i s $ 1 3 9, 9 9 5, 0 0 0. I n a d diti o n, v ot er s h a v e a ut h ori z e d a n a d diti o n al $ 1 4, 9 3 5, 2 0 6 f or p ar k s i m pr o v e m e nt, 
a n d $ 2 0 5, 2 7 1, 3 1 5 f or a ffi or d a bl e h o u si n g b o n d s. T h e s e b o n d s, w h e n i s s u e d, will b e s u bj e ct t o t h e 3 % li mit ati o n.     



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9
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M A N A G E M E N T’ S DI S C U S SI O N A N D A N A L Y SI S

 ● D e bt r ati n g s.  T h e Cit y’ s u nli mit e d t a x g e n er al o bli g ati o n d e bt r e m ai n s r at e d “ A a a” b y M o o d y’ s I n v e st or s S er vi c e 
(“ M o o d y’ s”) a n d w a s c o n ffir m e d i n M a y 2 0 1 9. C urr e nt r ati n g s f or all of t h e Cit y’ s v ari o u s t y p e s of d e bt ar e s h o w n 
b el ow .

 Cr e dit  M o o d y’ s R ati n g  

 U nli mit e d T ax  G e n er al O bli g ati o n B o n d s  A a a  

 Fir st L i e n W at er R e v e n u e B o n d s  A a a  

 L i mit e d T ax  R e v e n u e B o n d s  A a a  

 L i mit e d T ax  I m pr o v e m e nt B o n d s  A a a  

 L i mit e d T ax  P e n si o n O bli g ati o n R e v e n u e B o n d s  A a a  

 S e c o n d L i e n W at er R e v e n u e B o n d s  A a 1  

 Fir st L i e n S ew er R e v e n u e B o n d s  ( 1)  A a 1  

 G a s T ax  R e v e n u e B o n d s  A a 2  

 S e c o n d L i e n S ew er R e v e n u e B o n d s  ( 2)  A a 2  

 O r e g o n C o n v e nti o n C e nt er U r b a n R e n ew al B o n d s  A a 3  

 D ow nt ow n W at erfr o nt U r b a n R e n ew al B o n d s  A a 3  

 S o ut h P ar k Bl o c k s Ur b a n R e n e w al B o n d s  A a 3  

 Ri v er Di stri ct U r b a n R e n ew al B o n d s  A 1  

 N ort h M a c a d a m U r b a n R e n ew al B o n d s  A 1  

 L e nt s T ow n C e nt er U r b a n R e n ew al B o n d s  A 1  

 C e ntr al E a st si d e U r b a n R e n ew al B o n d s  A 1  

 I nt er st at e C orri d or U r b a n R e n ew al B o n d s  A 1  

 
   

 

 N ot e s:    

 ( 1)  T h e s e B o n d s ar e a d diti o n all y r at e d A A b y St a n d ar d a n d P o or’ s.  

 ( 2)  T h e s e b o n d s ar e a d diti o n all y r at e d A A- b y St a n d ar d a n d P o or’ s.  

 ● D e bt r ati o s.  T h e Cit y’ s d e bt r ati o s, a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, ar e s h o w n b el o w:

 A m o u nt  P er C a pit a  

P er c e nt of 
R e al M ar k et 

V al u ati o n  

P er c e nt of 
A s s e s s e d 
V al u ati o n   

P o p ul ati o n J ul y 1, 2 0 18  ( 1)   6 5 3, 1 15 . 0 0 $  -      -         

2 0 1 8- 1 9 R e al M ar k et V al u e $   14 9,6 9 2, 15 4 , 04 1   $   2 2 9, 1 97      -         

2 0 18 - 1 9 A s s e s s e d V al u e  ( 2) $   6 8 , 07 9,5 4 2,5 0 2   $   1 04 , 2 38      4 5 . 5  %         

Gr o s s B o n d e d D e bt  ( 3) $   7 5 7 , 27 5 , 16 8    $   1, 15 9     0. 5  %      1. 1 %   

N et Dir e ct D e bt  ( 4 ) $   3 94 , 25 7 , 9 28    $   6 04      0. 3 %      0. 6 0 %   

N et O v erl a p pi n g D e bt $   2, 04 2,7 8 0, 35 0   $   3, 1 28      1. 4  %      3. 0 0 %   

N et Dir e ct a n d O v erl a p pi n g D e bt $   2,4 37 , 0 38 , 27 8    $   3,7 3 1     1. 6  %      3. 6 0 %   

  

   
 

   
 

   
 

  
( 1)  P o p ul ati o n fi g ur e s pr o vi d e d b y U S C e n s u s B ur e a u.   
( 2)  M ar k et V al u e r e p ort e d i n t hi s t a bl e e n c o m p a s s e s Cit y of P ortl a n d v al u e s wit hi n M ult n o m a h, W a s hi n gt o n, a n d Cl a c k a m a s 

C o u nti e s,  i n cl u di n g  e sti m at e d  ur b a n  r e n e w al  i n cr e m e nt al  r e al  m ar k et  v al u e s.  M ar k et  V al u e s  r e p ort e d  i n  t hi s  t a bl e  ar e 
“ M e a s ur e 5 V al u e s”, w hi c h r e pr e s e nt t h e r e al m ar k et v al u e of pr o p erti e s t h at ar e n ot s p e ci all y a s s e s s e d; a n d t h e v al u e of 
s p e ci all y a s s e s s e d pr o p erti e s, i n cl u di n g f ar m, f or e stl a n d, a n d e x e m pt pr o p ert y, w hi c h ar e l e s s t h a n f ull r e al m ar k et v al u e. I n 
F Y 2 0 1 8- 1 9, t h e M e a s ur e 5 M ar k et V al u e r e pr e s e nt e d a b o ut 8 2 % of f ull r e al m ar k et v al u e.   

( 3)  I n cl u d e s Cit y’ s o ut st a n di n g g e n er al o bli g ati o n b o n d s, li mit e d t a x r e v e n u e b o n d s, li mit e d t a x i m pr o v e m e nt b o n d s, a n d g e n er al 
f u n d b a c k e d li n e s of cr e dit a n d st at e l o a n s.   

( 4 )  I n cl u d e s n o n s elf- s u p p orti n g li mit e d t a x r e v e n u e b o n d s s e c ur e d b y t h e Cit y’ s G e n er al F u n d a s w ell a s g e n er al o bli g ati o n 
b o n d s p ai d fr o m a s e p ar at e, u nli mit e d a d v al or e m t ax.   

                           

A d diti o n al i nf or m ati o n o n t h e Cit y’ s l o n g-t er m d e bt c a n b e f o u n d i n N ot e III.I. o n p a g e s 1 1 3 - 1 2 6 of t hi s r e p ort.
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E C O N O MI C F A C T O R S A N D N EX  T Y E A R’ S B U D G E T S A N D R A T E S 

 

T h e f oll o wi n g e c o n o mi c f a ct or s c urr e ntl y a ffi e ct t h e Cit y of P ortl a n d a n d w er e c o n si d er e d i n d e v el o pi n g t h e Cit y’ s 
b u d g et f or F Y 2 0 1 9- 2 0. T h e Cit y’ s a n n u al b u d g et i s pr e p ar e d b y t h e Cit y B u d g et O fi c e, m or e i nf or m ati o n c a n b e 
f o u n d at htt p s:// p ortl a n d or e g o n. g o v/ c b o/ 6 0 8 2 7 .  

 

 ● A c c or di n g t o t h e U .  S.  B ur e a u of L a b or St ati sti c s, t h e u n e m pl o y m e nt r at e f or t h e Cit y of P ortl a n d i n J u n e 2 0 1 9 
w a s 3. 5 % .  T hi s c o m p ar e s f a v or a bl y w it h t h e St at e of O r e g o n r at e of 4 %  a n d t h e n ati o n al r at e of 3. 7 % .

 ● B a s e d o n d at a r el e a s e d i n J ul y 2 0 1 9, i n fi ati o n r o s e at a n a n n u ali z e d r at e of 2. 8 % f or t h e fir st si x m o nt h s of 2 0 1 9. 
Hi g h er h o u si n g, e n er g y, a n d tr a n s p ort ati o n c o st s h el p e d t o p u s h i n fi ati o n hi g h er, w hil e e d u c ati o n a n d a p p ar el 
c o st s f ell sli g htl y.  T h e 2 0 1 9 c al e n d ar y e ar C PI- W , w hi c h d et er mi n e s t h e c o st of li vi n g i n cr e a s e s f or n e arl y all Cit y 
e m pl o y e e s, i s ex p e ct e d t o b e l ow er t h a n l a st y e ar, w h e n it w a s n e arl y 4 % .

 ● W at er r at e s a n d s ew er bill s i n cr e a s e d 8 . 7 %  a n d 2. 35 % , r e s p e cti v el y, f or t h e F Y 2 0 18 - 1 9 b u d g et y e ar.  T h e s e 
i n cr e a s e s w er e n e c e s s ar y t o f u n d o n g oi n g o p er ati o n a n d m ai nt e n a n c e of a gi n g s y st e m s, c o m pl y w it h U .  S.  
E n vir o n m e nt al Pr ot e cti o n A g e n c y m a n d at e s a n d p er mit r e q uir e m e nt s, a n d f u n d a d diti o n al d e bt s er vi c e p a y m e nt s 
r e s ulti n g fr o m t h e fl n a n ci n g of s y st e m i m pr o v e m e nt s.

 ● T h e l o c al r e al e st at e m ar k et h a s s oft e n e d m e a s ur a bl y o v er t h e l a st 1 8 m o nt h s a s h o m e pri c e gr o wt h a n d r e nt al 
r at e s h a v e m o d er at e d.  A c c or di n g t o t h e S&  P-  C a s e S c hill er i n d ex , aft er s e ei n g eit h er t h e f a st e st or s e c o n d f a st e st 
gr ow t h i n h o m e pri c e s n ati o nw i d e f or t h e l a st tw o y e ar s, t h e r at e of gr ow t h i n P ortl a n d i s n ow  a b o ut 2. 4 % , w hi c h 
i s al m o st ex a ctl y t h e n ati o n al a v er a g e.  M e a nw hil e, r e nt gr ow t h h a s n e arl y c o m pl et el y st o p p e d.  A c c or di n g t o 
C olli er s, r e nt s i n cr e a s e d b y 1. 9 % o v er t h e s e c o n d q u art er of 2 0 1 8.

 ● Aft er p e a ki n g at a b o ut 3. 5 % gr o wt h r at e i n t h e s u m m er of 2 0 1 5, y e ar- o v er- y e ar e m pl o y m e nt gr o wt h h a s sl o w e d 
sli g htl y t o b et w e e n 2 % a n d 2. 5 % f or t h e l a st f e w y e ar s. T h e ti g ht l a b or m ar k et h a s li mit e d gr o wt h a s fl n di n g 
w or k er s h a s b e e n di fi c ult i n s o m e i n d u stri e s. T h e pr olif er ati o n of b uil di n g i n t h e ar e a h a s l e d t o a gr e at er t h a n 
35 %  gr ow t h i n c o n str u cti o n e m pl o y m e nt o v er t h e l a st f o ur y e ar s.

 ● T h e Cit y h a s s e e n r e c or d r e v e n u e gr ow t h o v er t h e l a st s e v er al y e ar s, a s l o c al e c o n o mi c gr ow t h h a s ex c e e d e d 
b ot h n ati o n al a n d st at e a v er a g e s.  N e arl y all br o a d e c o n o mi c m e a s ur e s r e m ai n i n p o siti v e t errit or y, alt h o u g h m o st 
i n di c at or s h a v e sl ow e d o v er t h e p a st y e ar.  W hil e t h er e ar e ex p e ct ati o n s f or a n i m p e n di n g r e c e s si o n, m o st d at a 
d o e s n ot s u g g e st t h at o ut c o m e. H o w e v er, a n y f urt h er gr o wt h will li k el y b e at m or e m o d er at e l e v el s.

R EQ  U E S T S F O R I N F O R M A TI O N 

 

T hi s fi n a n ci al r e p ort i s d e si g n e d t o pr o vi d e a g e n er al o v er vi e w of t h e Cit y’ s ff n a n c e s f or all t h o s e wit h a n i nt er e st 
i n t h e g o v er n m e nt’ s fi n a n c e s. Q u e sti o n s c o n c er ni n g a n y of t h e i nf or m ati o n pr o vi d e d i n t hi s r e p ort, or r e q u e st s f or 
a d diti o n al fi n a n ci al i nf or m ati o n, s h o ul d b e a d dr e s s e d t o t h e Cit y of P ortl a n d’ s A c c o u nti n g Di vi si o n, B ur e a u of R e v e n u e 
a n d Fi n a n ci al S er vi c e s, 1 1 2 0 SW  Fift h A v e n u e, P ortl a n d, O r e g o n 97 2 04 .
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C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n5 0

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

St at em e nt of N et P os iti o n

J u n e 3 0, 2 0 1 9
       

 P ri m ar y G o v er n m e nt  C o m p o n e nt U nit

 
G o v er n m e nt al 

A cti viti e s  
B u si n e s s-t y p e 

A cti viti e s  T ot al   
Pr o s p er 
P ortl a n d

A S S E T S        
C urr e nt a s s et s ( u nr e stri ct e d):        

C a s h a n d i n v e st m e nt s $   38 9, 38 8 , 9 2 9   $   4 7 1, 1 25 , 06 8    $   8 6 0,5 1 3, 9 97   $   2 9 2, 06 3, 9 35
R e c ei v a bl e s:        

T ax e s   9, 37 3, 25 4    -     9, 37 3, 25 4     
A c c o u nt s, n et   5 1, 0 24 ,8 04     9 0,8 9 9, 08 2    14 1, 9 2 3,8 8 6     7 , 2 35 , 07 3
A s s e s s m e nt s   1,7 2 3, 25 2     2, 06 4 ,8 6 5     3,7 8 8 , 1 17     
N ot e s a n d l o a n s, n et   35 3,7 0 0    4 , 94 0    35 8 ,6 4 0    2, 3 3 2, 98 4
A d v a n c e s   1,4 9 2, 94 6     7 2 3,4 37     2, 2 16 , 38 3    

A c cr u e d i nt er e st   4 ,4 37 , 35 7    3,8 5 8 , 96 1   8 , 2 96 , 3 18     1,8 2 1, 24 8
D u e fr o m pri m ar y g o v er n m e nt  -    -    -     5 , 3 3 1, 0 3 0
D u e fr o m c o m p o n e nt u nit   4 2 3, 18 4    -     4 2 3, 18 4     
I nt er n al b al a n c e s ( 1)   ( 9,8 9 1,4 6 8 )     15 , 9 26 ,7 18         
I n v e nt ori e s   9,5 2 2, 1 98     5 , 05 4 ,7 8 1    14 ,5 7 6 , 97 9    
Pr o p ert y h el d f or s al e  -     15 1,6 3 0    15 1,6 3 0    1 06 , 08 9,5 0 0
Pr e p ai d ex p e n s e s   3, 2 16 ,5 4 7     25 ,6 25 , 2 1 3    28 ,8 4 1,7 6 0    17 0, 2 27

C urr e nt a s s et s (r e stri ct e d):        
C a s h a n d i n v e st m e nt s   16 3,8 4 9, 2 9 9     26 ,8 7 6 ,6 16     1 9 0,7 25 , 9 15     
R e c ei v a bl e s:        

T ax e s   16 , 14 3, 07 5    -     16 , 14 3, 07 5     
A c c o u nt s, n et   15 ,4 3 2,7 6 3    -     15 ,4 3 2,7 6 3    
A s s e s s m e nt s   37 , 0 26 ,4 27    -     37 , 0 26 ,4 27     
N ot e s a n d l o a n s, n et   5 ,6 4 1, 15 8    -     5 ,6 4 1, 15 8     
A d v a n c e s  -    -    -     
Gr a nt s   5 , 1 9 1,5 36    -     5 , 1 9 1,5 36     
A c cr u e d i nt er e st   2, 1 9 0, 1 9 1    -     2, 1 9 0, 1 9 1    

D u e fr o m c o m p o n e nt u nit   5 ,8 6 4 ,4 4 2    -     5 ,8 6 4 ,4 4 2    
I nt er n al b al a n c e s ( 1)   ( 6 , 0 35 , 25 0)     -         

 

 

 

 

 

 

 

T  ot al c urr e nt a s s et s   7 06 , 36 8 , 34 4     6 4 2, 3 1 1, 3 1 1    1, 34 8 ,6 7 9,6 5 5     4 15 , 04 3, 9 97
       

N o n c urr e nt a s s et s ( u nr e stri ct e d):        
C a pit al a s s et s, n ot b ei n g d e pr e ci at e d or a m orti z e d:        

L a n d   24 6 ,6 0 0,8 5 4     1 1 0,4 8 4 ,6 05     35 7 , 08 5 ,4 5 9    16 , 0 16 ,8 7 0
C o n str u cti o n i n pr o gr e s s   5 15 ,4 5 5 ,5 8 2     5 6 3,8 28 , 95 4     1, 07 9, 28 4 ,5 36     28 ,4 6 1, 95 3
I nt a n gi bl e a s s et s        

L a n d u s e ri g ht s   7 2,6 8 6 ,5 8 9     18 ,4 26 ,8 6 4     9 1, 1 1 3,4 5 3    
O w ni n g ri g ht s   28 , 95 3    -     28 , 95 3    

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n:        
I nfr a str u ct ur e   7 0 9,5 9 3, 2 07     3, 9 18 , 2 2 0, 38 2    4 ,6 27 ,8 1 3,5 8 9    3 3,6 5 0, 3 18
B uil di n g s   28 8 ,6 3 0,8 06     17 4 , 16 3,6 6 5     4 6 2,7 94 ,4 7 1    
I m pr o v e m e nt s t o l a n d   7 4 , 95 1,6 6 6     5 4 , 36 9,5 3 2    1 2 9, 3 2 1, 1 98     
E q ui p m e nt   15 1,4 4 5 , 0 3 9     38 , 9 17 , 17 1    1 9 0, 36 2, 2 1 0    18 9,5 8 5
I nt a n gi bl e a s s et s        

L a n d u s e ri g ht s  -     7 7 4 , 15 9    7 7 4 , 15 9    
O w ni n g ri g ht s  -    4 ,6 18    4 ,6 18     
S oftw ar e   8 ,4 05 ,7 18     2, 17 8 , 0 36     1 0,5 8 3,7 5 4     1, 3 04 ,7 07

       

N et c a pit al a s s et s   2, 06 7 ,7 98 ,4 14     4 ,8 8 1, 36 7 , 98 6     6 , 94 9, 16 6 ,4 0 0    7 9,6 2 3,4 3 3
       

R e c ei v a bl e s:        
E s cr ow  a c c o u nt  -    -    -     
A s s e s s m e nt s   2,7 07 , 38 9     2,7 7 8 ,8 24     5 ,4 8 6 , 2 1 3    3, 0 0 0, 0 0 0
N ot e s a n d l o a n s, n et   5 ,6 35 ,7 9 9     6 24 ,5 5 6     6 , 26 0, 35 5     3 1,7 7 1,8 4 5

O  P E B a s s et   3, 35 6 , 3 94     7 5 8 ,4 8 6     4 , 1 14 ,8 8 0    5 2, 2 18
N o n c urr e nt a s s et s (r e stri ct e d):        

C a s h a n d i n v e st m e nt s   5 2 2,7 27 ,5 1 3     8 0,8 3 0, 14 1    6 0 3,5 5 7 ,6 5 4     
R e c ei v a bl e s:        

A s s e s s m e nt s   3 2, 0 05 , 9 06    -     3 2, 0 05 , 9 06     
N ot e s a n d l o a n s, n et   6 5 , 98 6 ,5 0 3    -     6 5 , 98 6 ,5 0 3    
Gr a nt s   9,5 4 2, 05 7    -     9,5 4 2, 05 7    -

       

T  ot al n o n c urr e nt a s s et s   2,7 0 9,7 5 9, 97 5     4 , 96 6 , 35 9, 9 9 3    7 ,6 7 6 , 1 1 9, 96 8     1 14 ,4 4 7 ,4 96
       

T  ot al a s s et s   3,4 16 , 1 28 , 3 1 9     5 ,6 08 ,6 7 1, 3 04     9, 0 24 ,7 9 9,6 2 3    5 2 9,4 9 1,4 9 3
       

D E F E R R E D O U T F L O W S O F R E S O U R C E S        
D ef err e d o ut ffi o w s - p e n si o n s   5 1 9,7 6 5 ,7 4 3     5 0, 3 1 2,8 4 1    5 7 0, 07 8 ,5 8 4     3,8 7 8 , 05 2
D ef err e d o ut fi o w s - O P E B   6 , 1 95 ,8 35     1, 3 9 0,7 5 7     7 ,5 8 6 ,5 9 2    5 8 ,4 1 0
D ef err e d c h ar g e f or d e bt r ef u n di n g   2,8 2 0     1 0 9, 94 3    1 1 2,7 6 3    

T ot al d ef err e d o ut fi o w s of r e s o ur c e s   5 25 , 96 4 , 3 98     5 1,8 1 3,5 4 1    5 7 7 ,7 7 7 , 9 3 9    3, 9 36 ,4 6 2
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 Pri m ar y G o v er n m e nt  C o m p o n e nt U nit

 
G o v er n m e nt al 

A cti viti e s  
B u si n e s s-t y p e 

A cti viti e s  T ot al   
Pr o s p er 
P ortl a n d

LI A BI LI TI E S        
C urr e nt li a biliti e s ( p a y a bl e fr o m u nr e stri ct e d a s s et s):        

A c c o u nt s p a y a bl e $   6 2, 26 8 , 94 1    $   17 ,7 5 8 ,5 1 2   $   8 0, 0 27 ,4 5 3    $   8 ,6 27 ,8 08
S elf i n s ur a n c e cl ai m s   15 ,4 0 1,6 8 9      4 16 ,4 98      15 ,8 18 , 18 7      
C o m p e n s at e d a b s e n c e s   5 0,6 8 4 ,7 1 3      1 0, 97 0,6 4 5      6 1,6 5 5 , 35 8      15 4 , 18 1
B o n d s p a y a bl e   1 0, 3 0 9, 0 27      17 9, 98 6 , 2 15      1 9 0, 2 95 , 24 2      
N ot e s a n d l o a n s p a y a bl e   1, 9 15 , 0 0 0      1,4 07 ,8 5 2     3, 3 2 2,8 5 2      
A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e   4 , 1 06 , 1 98      1 9, 98 1,5 7 3     24 , 08 7 ,7 7 1      

U n e ar n e d r e v e n u e   26 ,4 7 7 ,5 37      1,5 2 0,6 3 1     27 , 9 98 , 16 8      5 0, 0 0 0
D u e t o pri m ar y g o v er n m e nt  -     -     -      6 , 28 7 ,6 26
D u e t o c o m p o n e nt u nit   4 , 06 1, 26 0     -      4 , 06 1, 26 0      
L a n d ffill p o st cl o s ur e   36 , 08 9      6 8 , 2 9 9     1 04 , 38 8      
P oll uti o n r e m e di ati o n   6 , 0 0 0, 0 0 0      2,6 4 5 , 0 0 0     8 ,6 4 5 , 0 0 0      1 2,4 8 5 ,8 9 0
O t h er li a biliti e s  -      6 4 0,5 37      6 4 0,5 37      6 1 0,4 2 0

C urr e nt li a biliti e s ( p a y a bl e fr o m r e stri ct e d a s s et s):        
A c c o u nt s p a y a bl e   1 3, 3 38 ,4 7 9      26 ,8 7 6 ,6 16      4 0, 2 15 , 0 95      
B o n d s p a y a bl e   8 1,5 24 , 3 0 0     -      8 1,5 24 , 3 0 0      
D u e t o c o m p o n e nt u nit   1, 26 9,7 7 0     -      1, 26 9,7 7 0      
U n e ar n e d r e v e n u e   4 ,8 2 1, 06 3     -      4 ,8 2 1, 06 3      
O t h er li a biliti e s   14 , 98 6 , 0 16     -      14 , 98 6 , 0 16      

       

T  ot al c urr e nt li a biliti e s   2 97 , 2 0 0, 08 2      26 2, 27 2, 37 8      5 5 9,4 7 2,4 6 0      28 , 2 15 , 9 25
       

N o n c urr e nt li a biliti e s:        
S elf i n s ur a n c e cl ai m s   17 , 0 1 9, 2 2 2      1 3 9, 37 6      17 , 15 8 ,5 98    
C o m p e n s at e d a b s e n c e s   1 2, 1 9 0,7 4 8     -      1 2, 1 9 0,7 4 8      3 9 9, 97 9
B o n d s p a y a bl e   8 7 8 ,4 8 5 ,8 7 0      2, 0 9 1, 1 2 2, 2 04      2, 96 9,6 08 , 07 4      
N ot e s a n d l o a n s p a y a bl e   15 0,8 35 ,7 5 9      9, 37 2, 98 1     16 0, 2 08 ,7 4 0      
A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e   1 1 2, 97 5 ,5 7 8      34 , 06 6 ,6 35      14 7 , 04 2, 2 1 3      
N et p e n si o n li a bilit y -  F P D R   3,5 4 8 ,6 34 ,6 06     -      3,5 4 8 ,6 34 ,6 06     
N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S   4 06 ,5 8 9, 06 1      1 3 9, 96 4 , 37 2     5 4 6 ,5 5 3,4 3 3      1 0,8 6 7 ,4 6 1
Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s   8 3,8 7 3, 0 08      15 , 0 97 ,8 8 6      98 , 97 0,8 94      28 0,8 4 3
L a n d fill p o st cl o s ur e   9 9 2, 9 9 1      2,6 0 0,8 6 5      3,5 9 3,8 5 6      
P oll uti o n r e m e di ati o n   6 , 3 3 9, 94 8      3,7 35 , 0 0 0     1 0, 07 4 , 94 8      37 , 1 35 ,7 17
O t h er li a biliti e s  -      14 9,8 35      14 9,8 35      

       

T  ot al n o n c urr e nt li a biliti e s   5 , 2 17 , 9 36 ,7 9 1      2, 2 96 , 24 9, 15 4      7 ,5 14 , 18 5 , 94 5      4 8 ,6 8 4 , 0 0 0
       

T  ot al li a biliti e s   5 ,5 15 , 1 36 ,8 7 3      2,5 5 8 ,5 2 1,5 3 2     8 , 07 3,6 5 8 ,4 05      7 6 ,8 9 9, 9 25
       

D E F E R R E D I N F L O W S O F R E S O U R C E S        
D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s   2 0 9, 2 36 , 17 0      8 ,6 4 3,6 15      2 17 ,8 7 9,7 8 5      6 8 3, 2 1 2
D ef err e d i n fi o w s - O P E B   7 ,5 4 4 ,5 94      9 36 ,4 1 0     8 ,4 8 1, 0 04      7 4 , 04 2
D ef err e d c h ar g e f or d e bt r ef u n di n g   1, 16 4 ,5 2 2      4 ,7 4 8 ,5 5 9     5 , 9 1 3, 08 1      

T ot al d ef err e d i n fl o w s of r e s o ur c e s   2 17 , 94 5 , 28 6      14 , 3 28 ,5 8 4      2 3 2, 27 3,8 7 0      7 5 7 , 25 4
       

N E T P O SI TI O N        
N et i n v e st m e nt i n c a pit al a s s et s   1,7 95 ,5 7 6 ,8 5 9      2,7 05 , 16 9,7 8 2     4 ,5 0 0,7 4 6 ,6 4 1      7 9,6 2 3,4 3 3
R e stri ct e d f or:         

P u bli c s af et y   6 , 26 2,8 7 0     -      6 , 26 2,8 7 0      
P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e   2, 0 26 ,6 0 1     -      2, 0 26 ,6 0 1      
C o m m u nit y d e v el o p m e nt   2 25 , 0 9 1,7 5 1     -      2 25 , 0 9 1,7 5 1      38 5 ,6 6 8 , 26 2
T r a n s p ort ati o n   25 9, 0 25 ,6 7 4     -      25 9, 0 25 ,6 7 4      
D e bt s er vi c e   1 07 , 1 24 , 98 1      18 0, 0 0 0     1 07 , 3 04 , 98 1      
C a pit al pr oj e ct s   1 36 , 04 2, 04 3      1, 07 2, 1 3 9     1 37 , 1 14 , 18 2      
P ar k s e n d o w m e nt f u n d:        

N o n ex p e n d a bl e   1 9 1, 95 3     -      1 9 1, 95 3    
E n vir o n m e nt al s er vi c e s   26 8 ,7 24     -      26 8 ,7 24      
W at er   25 ,8 8 1     -      25 ,8 8 1      

U nr e stri ct e d s ur pl u s ( d e fl cit)   ( 4 , 3 2 2,6 26 ,7 7 9)      38 1, 2 1 2,8 08      ( 3, 94 1,4 1 3, 97 1)      ( 9,5 2 0, 9 1 9)
       

T  ot al n et p o siti o n $   ( 1,7 9 0, 98 9,4 4 2)    $   3, 08 7 ,6 34 ,7 2 9   $   1, 2 96 ,6 4 5 , 28 7    $   4 5 5 ,7 7 0,7 7 6
        
( 1)  I nt er n al b al a n c e s ar e d e si g n at e d a s r e stri ct e d a n d/ or u nr e strict e d. T ot al i nt er n al b al a n c e s ar e z er o.

       

T h e a c c o m p a n yi n g n ot e s ar e a n i nt e gr al p art of t h e b a si c fi n a n ci al st at e m e nt s.
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St at e m e nt of A cti viti e s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

              

   Pr o gr a m R e v e n u e s   N et (  Ex p e n s e)  R e v e n u e a n d C h a n g e s i n N et P o siti o n     
         Pri m ar y G o v er n m e nt   C o m p o n e nt U nit

 Ex p e n s e s  
C h ar g e s f or 

S er vi c e s  

O p er ati n g 
Gr a nt s a n d 

C o ntri b uti o n s  

C a pit al 
Gr a nt s a n d 

C o ntri b uti o n s  
G o v er n m e nt al 

A cti viti e s  
B u si n e s s- t y p e 

A cti viti e s   T ot al   Pr o s p er P ortl a n d
F u n cti o n/ Pr o gr a m s                                      
Pri m ar y g o v er n m e nt:                                      

G o v er n m e nt al a cti viti e s:                                      

P u bli c s af et y $   6 98 ,4 4 3,7 94    $   26 ,8 5 7 ,6 8 1   $   18 ,8 2 1, 0 04    $   4 ,4 8 1, 1 3 3   $   ( 6 4 8 , 28 3, 97 6 )    $  -    $   ( 6 4 8 , 28 3, 97 6 )   $  -
P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e   1 14 , 16 4 , 3 2 9     28 ,4 6 1, 36 4      1, 2 07 ,5 15      3 0, 2 3 0,7 6 2     ( 5 4 , 26 4 ,6 8 8 )     -      ( 5 4 , 26 4 ,6 8 8 )     -
C o m m u nit y d e v el o p m e nt   24 3,7 9 2,4 35      8 3, 3 1 9, 34 1     6 3,5 1 3,4 8 6      8 , 0 2 3,7 08      ( 8 8 , 9 35 , 9 0 0)     -      ( 8 8 , 9 35 , 9 0 0)     -
T r a n s p ort ati o n   3 3 0, 0 08 , 3 37      1 3 1,4 0 0,4 7 1     9,6 7 0, 05 5      1 2 0, 9 15 ,5 1 1     ( 6 8 , 0 2 2, 3 0 0)     -      ( 6 8 , 0 2 2, 3 0 0)     -
L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s   25 0,8 3 9,5 3 2     3 0 2,8 8 5 , 14 7      3 2, 2 98 ,6 1 2     8 8 5 , 38 1     8 5 , 2 2 9,6 08     -      8 5 , 2 2 9,6 08     -
E n vir o n m e nt al s er vi c e s   2 2 2, 06 4     -      5 3,8 2 3     38 ,7 34      ( 1 2 9,5 07 )     -      ( 1 2 9,5 07 )     -
W at er   8 5 3,7 36      6 2 0, 0 0 0    -      8 5 , 24 3     ( 14 8 ,4 9 3)     -      ( 14 8 ,4 9 3)     -
P ar ki n g f a ciliti e s   17 , 0 0 0    -     3,5 8 9     3,8 4 1, 2 28      3,8 27 ,8 17     -      3,8 27 ,8 17     -
M ot or S p ort s  -     -     5 , 96 9          5 , 96 9     -      5 , 96 9     -
I nt er e st o n l o n g- t er m d e bt   5 2, 15 1,6 2 9    -     -     -      ( 5 2, 15 1,6 2 9)     -      ( 5 2, 15 1,6 2 9)     -

T ot al g o v er n m e nt al a cti viti e s   1,6 9 0,4 9 2,8 5 6      5 7 3,5 4 4 , 0 04      1 25 ,5 7 4 , 05 3     16 8 ,5 0 1,7 0 0     ( 8 2 2,8 7 3, 0 9 9)     -      ( 8 2 2,8 7 3, 0 9 9)     -
               

B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:                                      
E n vir o n m e nt al s er vi c e s   25 3, 97 3, 1 18      3 94 , 08 5 ,8 6 0    -      4 ,7 9 3, 1 1 1    -      14 4 , 9 05 ,8 5 3      14 4 , 9 05 ,8 5 3     -
W at er   14 5 ,7 27 , 0 0 0     2 0 2, 94 7 , 94 9    -      95 ,4 4 5     -      5 7 , 3 16 , 3 94      5 7 , 3 16 , 3 94     -
H y dr o el e ctri c p ow er   3,5 0 1, 9 1 0     1,4 8 0,8 6 8     -     -     -      ( 2, 0 2 1, 04 2)      ( 2, 0 2 1, 04 2)     -
P ar ki n g f a ciliti e s   9,4 98 , 97 7      15 , 3 9 0,8 97     -     -     -      5 ,8 9 1, 9 2 0      5 ,8 9 1, 9 2 0     -
G olf   1 0, 04 3, 35 7      9,8 17 ,5 5 7     -     -     -      ( 2 25 ,8 0 0)      ( 2 25 ,8 0 0)     -
M ot or s p ort s   1, 94 7 ,7 6 9     2, 08 7 ,5 6 2    -     -     -      1 3 9,7 9 3      1 3 9,7 9 3     -
S p e ct at or f a ciliti e s   7 ,5 7 7 ,7 6 1     1 2, 15 6 , 08 4     -      7 2, 36 0,6 8 3    -      7 6 , 9 3 9, 0 06      7 6 , 9 3 9, 0 06     -

T ot al b u si n e s s-t y p e a cti viti e s:   4 3 2, 26 9,8 9 2     6 37 , 96 6 ,7 7 7     -      7 7 , 24 9, 2 3 9    -      28 2, 94 6 , 1 24      28 2, 94 6 , 1 24     -
               

T  ot al pri m ar y g o v er n m e nt $   2, 1 2 2,7 6 2,7 4 8    $   1, 2 1 1,5 1 0,7 8 1   $   1 25 ,5 7 4 , 05 3   $   24 5 ,7 5 0, 9 3 9   $   ( 8 2 2,8 7 3, 0 9 9)    $   28 2, 94 6 , 1 24    $   ( 5 3 9, 9 26 , 97 5 )    $  -
               

C o m p o n e nt u nit:                                      
Pr o s p er P ortl a n d $   1 24 ,4 9 2, 04 8    $   8 ,7 8 2,5 6 5    $   9,6 1 1, 3 34    $  -                     ( 1 06 , 0 98 , 14 9)

               

               

 G e n er al r e v e n u e s:         
 T a x e s:         
 Pr o p ert y     6 1 0,8 37 , 28 8    -      6 1 0,8 37 , 28 8     -
 L o d gi n g     6 0,4 16 , 9 2 3    -      6 0,4 16 , 9 2 3     -
 M i s c ell a n e o u s     5 3, 3 37 ,4 7 2    -      5 3, 3 37 ,4 7 2     -
 P a y m e nt s fr o m t h e Cit y    -     -     -      1 0 3, 24 8 , 37 7
 I n v e st m e nt e ar ni n g s     4 1, 14 3, 0 18     2 3, 3 15 ,7 7 0      6 4 ,4 5 8 ,7 8 8      6 , 37 5 ,4 1 0
 M i s c ell a n e o u s r e v e n u e s    -     -     -      8 ,5 26 ,4 7 9
 T r a n sf er s     ( 4 ,7 0 0, 0 1 0)     4 ,7 0 0, 0 1 0     -     -

               

 T ot al g e n er al r e v e n u e s a n d tr a n sf er s     7 6 1, 0 34 ,6 9 1     28 , 0 15 ,7 8 0      7 8 9, 05 0,4 7 1      1 18 , 15 0, 26 6
               

 C h a n g e i n n et p o siti o n     ( 6 1,8 38 ,4 08 )      3 1 0, 96 1, 9 04      24 9, 1 2 3,4 96      1 2, 05 2, 1 17
               

 N et p o siti o n -  b e gi n ni n g     ( 1,7 2 9, 15 1, 0 34 )      2,7 7 6 ,6 7 2,8 25      1, 04 7 ,5 2 1,7 9 1      4 4 3,7 18 ,6 5 9
               

 N et p o siti o n -  e n di n g    $  ( 1,7 9 0, 98 9,4 4 2)    $   3, 08 7 ,6 34 ,7 2 9    $   1, 2 96 ,6 4 5 , 28 7    $   4 5 5 ,7 7 0,7 7 6
               

               

T h e a c c o m p a n yi n g n ot e s ar e a n i nt e gr al p art of t h e b a si c ffi n a n ci al st at e m e nt s.
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C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n5 6

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

B al a n c e Sh e et

G o v er n m e nt al F u n d s

J u n e 3 0, 2 0 1 9
       

 G e n er al F u n d  
Tr a n s p ort ati o n 

O p er ati n g  Ot h er F u n d s  T ot al
A S S E T S        
U nr e stri ct e d:        

C a s h a n d i n v e st m e nt s $   1 28 , 14 6 , 35 7    $   1, 07 8 , 15 5    $   8 0,6 4 7 , 2 1 0    $   2 0 9,8 7 1,7 2 2
R e c ei v a bl e s:        

T ax e s   9, 37 3, 25 4    -    -     9, 37 3, 25 4
A c c o u nt s, n et   35 ,7 4 5 ,7 15     1 1, 14 0,4 3 0    2, 2 38 , 3 9 1     4 9, 1 24 ,5 36
A s s e s s m e nt s   18 , 07 3    1, 25 6 ,7 04     3, 15 5 ,8 6 4     4 ,4 3 0,6 4 1
N ot e s a n d l o a n s, n et   35 2, 2 07     1 25 , 0 0 0    5 ,4 04 ,8 9 2     5 ,8 8 2, 0 9 9
A d v a n c e s   1, 3 9 2, 94 6     1 0 0, 0 0 0   -     1,4 9 2, 94 6
A c cr u e d i nt er e st   8 95 , 0 0 1    1,4 7 7 , 0 16     7 6 8 ,5 37     3, 14 0,5 5 4

D u e fr o m c o m p o n e nt u nit   4 06 ,8 26     1,4 8 3   -     4 08 , 3 0 9
I nt er n al l o a n s r e c ei v a bl e  -     8 ,5 0 0, 0 0 0   -     8 ,5 0 0, 0 0 0
I n v e nt ori e s   2 9 9, 24 4     7 , 1 0 0, 28 9   -     7 , 3 9 9,5 3 3
Pr e p ai d it e m s   14 7 ,5 6 4     28 4 , 08 3   -     4 3 1,6 4 7

R e stri ct e d:         
C a s h a n d i n v e st m e nt s   1 0,8 7 9,7 8 7     24 6 , 0 98 ,4 7 6     37 6 , 05 5 ,4 9 3     6 3 3, 0 3 3,7 5 6
R e c ei v a bl e s:         

T ax e s   4 , 1 06 , 2 2 9    3, 2 38 ,7 5 5     8 ,7 98 , 0 9 1     16 , 14 3, 07 5
A c c o u nt s, n et  -     1 2,5 0 0,5 0 0    2, 9 3 2, 26 3     15 ,4 3 2,7 6 3
A s s e s s m e nt s  -    -     6 9, 0 3 2, 3 3 3     6 9, 0 3 2, 3 3 3
N ot e s a n d l o a n s, n et  -    -     7 1,6 27 ,6 6 1     7 1,6 27 ,6 6 1
Gr a nt s  -    -     14 ,7 3 3,5 9 3   14 ,7 3 3,5 9 3
A c cr u e d i nt er e st  -    -     2, 1 9 0, 1 9 1     2, 1 9 0, 1 9 1

D u e fr o m c o m p o n e nt u nit  -    -     5 ,8 6 4 ,4 4 2     5 ,8 6 4 ,4 4 2
I nt er n al l o a n s r e c ei v a bl e  -    -   2,4 6 4 ,7 5 0     2,4 6 4 ,7 5 0

       

T  ot al a s s et s $   1 9 1,7 6 3, 2 0 3   $   2 9 2, 9 0 0,8 9 1   $   6 4 5 , 9 1 3,7 1 1    $  1, 1 3 0,5 7 7 ,8 05
         
LI A BI LI TI E S, D E F E R R E D I N F L O W S O F R E S O U R C E S A N D F U N D 

B A L A N C E S        
Li a biliti e s p a y a bl e fr o m u nr e stri ct e d a s s et s:        

A c c o u nt s p a y a bl e $   17 ,6 6 6 , 1 06    $   6 ,7 16 ,4 0 9   $   1, 2 2 2,5 5 1    $    25 ,6 05 , 06 6
D u e t o c o m p o n e nt u nit   2, 34 4 , 96 2   -    -     2, 34 4 , 96 2
U n e ar n e d r e v e n u e   8 2, 07 4     6 9 9,8 4 5     1, 2 96     7 8 3, 2 15

Li a biliti e s p a y a bl e fr o m r e stri ct e d a s s et s:         
A c c o u nt s p a y a bl e  -     8 6 1,6 4 1    1 2,4 7 6 ,8 38     1 3, 3 38 ,4 7 9
D u e t o c o m p o n e nt u nit  -    -     1, 26 9,7 7 0     1, 26 9,7 7 0
D u e t o ffi d u ci ar y f u n d   4 , 1 06 , 2 2 9   -    -    4 , 1 06 , 2 2 9
I nt er n al l o a n s p a y a bl e  -    -     8 ,5 0 0, 0 0 0     8 ,5 0 0, 0 0 0
U n e ar n e d r e v e n u e  -    -     4 ,8 2 1, 06 3   4 ,8 2 1, 06 3
O t h er a c cr u e d li a biliti e s   1 0,8 7 9,7 8 7    -    -     1 0,8 7 9,7 8 7

       

T  ot al li a biliti e s   35 , 07 9, 15 8     8 , 27 7 ,8 95     28 , 2 9 1,5 18     7 1,6 4 8 ,5 7 1
       

D ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s:        
U n a v ail a bl e r e v e n u e -  u nr e stri ct e d   7 ,8 0 1, 94 3    1,6 18 ,8 8 9    2, 96 7 ,4 1 0     1 2, 38 8 , 24 2
U n a v ail a bl e r e v e n u e -  r e stri ct e d  -    -     8 6 ,7 8 8 ,6 37     8 6 ,7 8 8 ,6 37

       

T ot al d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s   7 ,8 0 1, 94 3    1,6 18 ,8 8 9    8 9,7 5 6 , 04 7     9 9, 17 6 ,8 7 9
       

F u n d b al a n c e s:        
N o n s p e n d a bl e   4 4 6 ,8 08     7 , 38 4 , 37 2    16 4 , 16 5     7 , 9 95 , 34 5
R e stri ct e d  -     26 0, 97 6 , 0 9 0    4 5 1,7 4 7 ,8 07     7 1 2,7 2 3,8 97
C o m mitt e d   7 0, 37 1, 3 0 2   -     3 1,4 3 3, 14 3     1 0 1,8 04 ,4 4 5
A s si g n e d   14 ,8 28 , 98 3    14 ,6 4 3,6 4 5     5 6 ,5 9 0,4 94   8 6 , 06 3, 1 2 2
U n a s si g n e d   6 3, 2 35 , 0 0 9   -     ( 1 2, 06 9,4 6 3)     5 1, 16 5 ,5 4 6

       

T  ot al f u n d b al a n c e s   14 8 ,8 8 2, 1 0 2    28 3, 0 04 , 1 07     5 27 ,8 6 6 , 14 6   95 9,7 5 2, 35 5
       

T ot al li a biliti e s, d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s a n d f u n d 
b al a n c e s $   1 9 1,7 6 3, 2 0 3   $   2 9 2, 9 0 0,8 9 1   $   6 4 5 , 9 1 3,7 1 1    $  1, 1 3 0,5 7 7 ,8 05

                     
T h e a c c o m p a n yi n g n ot e s ar e a n i nt e gr al p art of t h e b a si c fi n a n ci al 

st at e m e nt s.                    
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FI N A N CI A L  

S E C TI O N

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

R e c o n cili ati o n of t h e G o v er n m e nt al F u n d s B al a n c e S h e et

t o th e St at em e nt of N et P os iti o n

J u n e 3 0, 2 0 1 9

 

F u n d b al a n c e s - t ot al g o v er n m e nt al f u n d s $   95 9,7 5 2, 35 5

  

A m o u nt s r e p ort e d f or g o v er n m e nt al a cti viti e s i n t h e st at e m e nt o f n et p o siti o n ar e di ffi er e nt b e c a u s e:  

  

C a pit al a s s et s u s e d i n g o v er n m e nt al f u n d s ar e n ot fi n a n ci al r e s o ur c e s a n d t h er ef or e, ar e r e p ort e d o nl y i n t h e 
g o v er n m e nt- w i d e st at e m e nt s.   1,6 7 7 ,8 8 8 ,5 0 3

  

O t h er l o n g- t er m a s s et s ar e pr e p ai d or ar e n ot a v ail a bl e t o p a y f or c urr e nt p eri o d ex p e n dit ur e s a n d, t h er ef or e, ar e 
d ef err e d i n t h e f u n d st at e m e nt s:  

D ef err e d it e m s eli mi n at e d f or g o v er n m e nt- wi d e:  

U n a v ail a bl e r e v e n u e i n g o v er n m e nt al f u n d st at e m e nt s   9 9, 17 6 ,8 7 9

D ef err e d o ut fi o w s - d ef err e d c h ar g e f or b o n d r ef u n di n g  2,8 2 0

D ef err e d i n fi o w s - d ef err e d c h ar g e f or b o n d r ef u n di n g   ( 1, 14 7 , 98 0)

D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s   5 0 1, 28 8 ,6 25

D ef err e d o ut fl o w s - O P E B   5 ,7 34 , 97 8

D ef err e d i n fl o w s - p e n si o n s   ( 2 06 , 0 05 , 0 1 2)

D ef err e d i n fi o w s - O P E B   ( 7 , 2 35 ,5 1 2)

O  P E B A s s et   3, 1 05 ,5 1 9

  

I nt er n al s er vi c e f u n d s ar e u s e d b y m a n a g e m e nt t o c h ar g e t h e c o st s of c ert ai n a cti viti e s t o i n di vi d u al f u n d s.  T h e a s s et s 
a n d li a biliti e s of t h e i nt er n al s er vi c e f u n d s ar e i n cl u d e d i n g o v er n m e nt al a cti viti e s i n t h e st at e m e nt of n et p o siti o n.   3 15 ,7 36 ,4 34

  

N o n c urr e nt b o n d s p a y a bl e ar e n ot d u e a n d p a y a bl e i n t h e c urr e nt p eri o d a n d ar e n ot r e p ort e d i n t h e g o v er n m e nt al 
f u n d s.   ( 8 1 3, 94 3, 9 98 )

 

U nf u n d e d n et p e n si o n li a bilit y f or t h e Cit y’ s Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt Pl a n i s n ot r e p ort e d i n t h e 
g o v er n m e nt al f u n d fi n a n ci al st at e m e nt s b e c a u s e s u c h a m o u nt s ar e n ot d u e a n d p a y a bl e i n t h e c urr e nt p eri o d. ( S e e 
N ot e IV .  E. , E m pl o y e e r etir e m e nt s y st e m s a n d p e n si o n pl a n s. )   ( 3,5 4 8 ,6 34 ,6 06 )

 

U nf u n d e d n et p e n si o n li a bilit y f or t h e Cit y’ s P E R S p e n si o n pl a n.   ( 35 5 ,8 4 3, 9 05 )

 

O t h er l o n g- t er m li a biliti e s t h at ar e n ot d u e a n d p a y a bl e i n t h e c urr e nt p eri o d a n d ar e n ot r e p ort e d i n t h e g o v er n m e nt al 
f u n d s i n cl u d e:  

C o m p e n s at e d a b s e n c e s   ( 5 8 , 3 9 0,5 3 2)

N ot e s a n d l o a n s p a y a bl e   ( 14 3, 24 7 , 16 0)

A c cr u e d i nt er e st   ( 1 08 ,5 3 1, 1 35 )

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fft s   ( 7 8 , 9 35 , 2 1 9)

L a n d fill p o st cl o s ur e   ( 1, 0 2 9, 08 0)

P oll uti o n r e m e di ati o n   ( 1 2, 3 3 9, 94 8 )

I nt er n al b al a n c e s   ( 6 ,6 0 0, 0 0 0)

I nt er n al s er vi c e f u n d l o o k- b a c k a dj u st m e nt t o b u si n e s s-t y p e a cti viti e s   ( 1 1,7 9 1,4 6 8 )
 

T ot al n et p o siti o n of g o v er n m e nt al a cti viti e s $   ( 1,7 9 0, 98 9,4 4 2)

 

T h e a c c o m p a n yi n g n ot e s ar e a n i nt e gr al p art of t h e b a si c fi n a n ci al st at e m e nt s.



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n5 8

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

St at e m e nt of R e v e n u e s, E x p e n dit ur e s a n d C h a n g e s i n F u n d B al a n c e s

G o v er n m e nt al F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

       

 G e n er al F u n d  
Tr a n s p ort ati o n 

O p er ati n g  Ot h er F u n d s  T ot al
R E V E N U E S        
T a x e s:        

Pr o p ert y $   4 1 3, 96 0, 38 0    $  -    $   2 1 1, 35 0, 0 38    $   6 25 , 3 1 0,4 18
L o d gi n g   3 9, 18 7 ,6 2 9    -     2 1, 2 2 9, 2 94     6 0,4 16 , 9 2 3
M i s c ell a n e o u s  -     2 1, 28 0,5 28     3 2, 05 6 , 94 4     5 3, 3 37 ,4 7 2

L i c e n s e s a n d f e e s   24 2, 38 9, 96 0     17 ,5 8 0,8 5 1     5 0,4 6 8 ,5 07     3 1 0,4 3 9, 3 18
I nt er g o v er n m e nt al   36 , 3 38 , 04 3     9 1, 15 7 ,7 4 9     1 0 2, 3 0 9, 08 4     2 2 9,8 04 ,8 7 6
C h ar g e s f or s er vi c e s   16 , 3 28 , 1 2 2     16 , 2 06 , 9 36     28 , 24 4 ,6 07     6 0,7 7 9,6 6 5
I nt er a g e n c y   6 5 ,5 8 2, 36 7     3 0, 24 5 ,8 8 0     1, 0 14 , 07 5     96 ,8 4 2, 3 2 2
P ar ki n g f e e s   4 8 1, 24 4     5 0,8 0 3, 0 3 2     3,8 0 9,5 5 1     5 5 , 0 9 3,8 27
P ar ki n g ffi n e s  -     8 , 16 9,8 24     1 06 , 3 1 3     8 , 27 6 , 1 37
R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s   4 , 9 05 ,8 8 6     1, 08 8 ,4 4 3     8 , 26 6 , 14 4     14 , 26 0,4 7 3
M i s c ell a n e o u s s er vi c e c h ar g e s   5 , 1 2 0, 17 8     8 , 9 3 3,7 3 9     17 , 9 0 9, 1 38     3 1, 96 3, 05 5
A s s e s s m e nt s   8 ,5 25     1,4 28 ,7 04     14 ,6 6 5 ,6 8 4     16 , 1 0 2, 9 1 3
I n v e st m e nt e ar ni n g s   5 , 06 8 ,8 5 3     7 ,8 5 3,8 6 4     2 1,5 34 ,5 8 8     34 ,4 5 7 , 3 05
P a y m e nt s i n li e u of t ax e s   8 5 6 , 2 1 3    -    -     8 5 6 , 2 1 3
M i s c ell a n e o u s   3, 04 2, 2 38     1, 0 96 ,7 06     2,6 7 4 , 3 96     6 ,8 1 3, 34 0

       

T  ot al r e v e n u e s   8 3 3, 26 9,6 38     25 5 ,8 4 6 , 25 6     5 15 ,6 38 , 36 3     1,6 04 ,7 5 4 , 25 7
       

EX  P E N DI T U R E S        
C urr e nt:        

P u bli c s af et y   4 94 ,5 8 6 , 94 5    -     3 2, 0 2 0, 24 7     5 26 ,6 07 , 1 9 2
P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e   95 , 3 94 ,5 14    -     6 ,4 25 , 05 8     1 0 1,8 1 9,5 7 2
C o m m u nit y d e v el o p m e nt   6 6 , 9 95 , 16 3    -     17 6 , 0 07 , 25 5   24 3, 0 0 2,4 18
T r a n s p ort ati o n  -     16 4 ,5 4 2, 1 35     2,6 16 ,7 96     16 7 , 15 8 , 9 3 1
L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s   7 6 , 2 2 3,7 9 3    -     1 3 2,8 4 1, 37 8     2 0 9, 06 5 , 17 1
E n vir o n m e nt al s er vi c e s  -    -     16 0,6 18     16 0,6 18
W at er   6 2 0, 0 0 0    -    -     6 2 0, 0 0 0

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:          
Pri n ci p al   8 , 0 9 0, 06 2     9, 9 9 9, 9 9 3     1 14 ,4 7 1, 94 7     1 3 2,5 6 2, 0 0 2
I nt er e st   2,6 28 ,7 08     5 , 9 3 2, 28 7     36 ,6 9 9, 1 0 0     4 5 , 26 0, 0 95
D e bt i s s u a n c e c o st s  -    -     5 4 9, 17 2     5 4 9, 17 2

C a pit al o utl a y   6 ,7 6 3,6 5 1     5 9, 17 4 ,5 3 1     5 0, 1 9 2, 0 0 1     1 16 , 1 3 0, 18 3
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   7 5 1, 3 0 2,8 36     2 3 9,6 4 8 , 94 6     5 5 1, 98 3,5 7 2     1,5 4 2, 9 35 , 35 4
       

E x c e s s ( d e fi ci e n c y) of r e v e n u e s o v er ( u n d er) e x p e n dit ur e s   8 1, 96 6 ,8 0 2     16 , 1 97 , 3 1 0     ( 36 , 34 5 , 2 0 9)     6 1,8 18 , 9 0 3
       

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        
T r a n sf er s i n   1 2,6 0 1,5 7 4     2 9,8 37 ,7 2 1     1 3 0, 15 1,5 9 3     17 2,5 9 0,8 8 8
T r a n sf er s o ut   ( 6 5 , 16 1, 3 3 2)     ( 3, 14 1,4 07 )     ( 1 1 1, 34 4 ,5 0 9)     ( 17 9,6 4 7 , 24 8 )
B o n d s a n d n ot e s i s s u e d  -     1, 3 95 ,6 0 9     4 3, 35 7 , 36 1     4 4 ,7 5 2, 97 0
R ef u n di n g b o n d s i s s u e d  -    -     37 , 36 5 ,4 8 0     37 , 36 5 ,4 8 0
B o n d s a n d n ot e s pr e mi u m  -    -     1,7 4 6 ,5 7 0     1,7 4 6 ,5 7 0
L o a n s i s s u e d  -    -     4 0,8 4 2     4 0,8 4 2
S al e of c a pit al a s s et  -     2,7 3 1     8 ,5 5 6     1 1, 28 7

       

T ot al ot h er fi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 5 2,5 5 9,7 5 8 )     28 , 0 94 ,6 5 4     1 0 1, 3 25 ,8 9 3     7 6 ,8 6 0,7 8 9
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e s   2 9,4 07 , 04 4     4 4 , 2 9 1, 96 4     6 4 , 98 0,6 8 4     1 38 ,6 7 9,6 9 2
       

F u n d b al a n c e s -  b e gi n ni n g   1 1 9,4 7 5 , 05 8     2 38 ,7 1 2, 14 3     4 6 2,8 8 5 ,4 6 2     8 2 1, 07 2,6 6 3
       

F u n d b al a n c e s -  e n di n g $   14 8 ,8 8 2, 1 0 2    $   28 3, 0 04 , 1 07    $   5 27 ,8 6 6 , 14 6    $   95 9,7 5 2, 35 5
       

                      
T h e a c c o m p a n yi n g n ot e s ar e a n i nt e gr al p art of t h e b a si c fi n a n ci al st at e m e nt s.
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FI N A N CI A L  

S E C TI O N

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

R e c o n cili ati o n of t h e St at e m e nt of R e v e n u e s, E x p e n dit ur e s, a n d C h a n g e s i n F u n d B al a n c e s

of G o v er n m e nt al F u n d s t o t h e St at e m e nt of A cti viti e s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
 

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e s - t ot al g o v er n m e nt al f u n d s $   1 38 ,6 7 9,6 9 2

 

A m o u nt s r e p ort e d f or g o v er n m e nt al a cti viti e s i n t h e st at e m e nt o f a cti viti e s ar e di ffi er e nt b e c a u s e:  

 

T h e e fi e ct of c a pit al o utl a y s m a d e b y t h e g o v er n m e nt al f u n d s   1 16 , 1 3 0, 18 3

 

Di s p o s al s of c a pit al a s s et s a n d c a pit al c o ntri b uti o n s   ( 8 , 07 5 ,4 9 3)

  

G o v er n m e nt al f u n d s r e p ort c a pit al o utl a y s a s ex p e n dit ur e s.  H ow e v er, i n t h e st at e m e nt of a cti viti e s, t h e c o st i s 
d e pr e ci at e d o v er t h eir u s ef ul li v e s.  D e pr e ci ati o n ex p e n s e f or g o v er n m e nt al f u n d s i s r e p ort e d i n t h e g o v er n m e nt- w i d e 
st at e m e nt s. ( S e e N ot e III. F., C a pit al a s s et s f or a br e a k d o w n of d e pr e ci ati o n e x p e n s e b y f u n cti o n.)   ( 18 4 , 0 94 , 98 5 )

 

R e v e n u e s i n t h e st at e m e nt of a cti viti e s t h at d o n ot pr o vi d e c ur r e nt fi n a n ci al r e s o ur c e s ar e n ot r e p ort e d a s r e v e n u e s i n 
t h e f u n d s.   ( 1 0,8 9 9,5 6 3)

  

I nt er n al s er vi c e f u n d s ar e u s e d b y m a n a g e m e nt t o c h ar g e t h e c o st s of c ert ai n a cti viti e s t o i n di vi d u al f u n d s.  T h e n et 
r e v e n u e of t h e i nt er n al s er vi c e f u n d s i s all o c at e d t o g o v er n m e nt al a n d b u si n e s s- t y p e a cti viti e s.   3 9,6 3 3,7 37

 

T h e i s s u a n c e of l o n g-t er m d e bt pr o vi d e s c urr e nt fi n a n ci al r e s o ur c e s t o g o v er n m e nt al f u n d s w hil e t h e r e p a y m e nt of t h e 
pri n ci p al of l o n g-t er m d e bt c o n s u m e s t h e c urr e nt fi n a n ci al r e s o u r c e s of g o v er n m e nt al f u n d s. N eit h er tr a n s a cti o n h a s a n y 
e fl e ct o n n et p o siti o n. T hi s i s t h e a m o u nt b y w hi c h b o n d pr o c e e d s e x c e e d e d pri n ci p al r etir e m e nt i n t h e c urr e nt p eri o d.   4 6 , 37 1, 3 1 9

 

S o m e e x p e n s e s r e p ort e d i n t h e st at e m e nt of a cti viti e s d o n ot r e q uir e t h e u s e of c urr e nt fl n a n ci al r e s o ur c e s a n d, 
t h er ef or e, ar e n ot r e p ort e d a s e x p e n dit ur e s i n g o v er n m e nt al f u nd s. C h a n g e s r el at e d t o l o n g-t er m li a biliti e s i n cl u d e d:  

 

A c cr u al of c o m p e n s at e d a b s e n c e s   ( 2, 3 16 , 2 2 3)

A c cr u al of n et p e n si o n li a bilit y w hi c h i s n ot r e p ort e d a s a n e x p e n dit ur e i n g o v er n m e nt al f u n d s:  

P E R S   ( 27 ,8 18 , 3 06 )

F P D R   ( 15 9, 2 0 9,6 7 2)

I nt er n al s er vi c e f u n d l o o k - b a c k a dj u st m e nt t o b u si n e s s-t y p e acti viti e s   ( 2 06 ,7 0 9)

A c cr u al of e n vir o n m e nt al r e m e di ati o n c o st s   ( 1 2, 06 4 , 1 0 3)

A c cr u al of ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s w hi c h ar e n ot r e p ort e d a s a n e x p e n dit ur e i n g o v er n m e nt al f u n d s   1,6 3 1,7 15

I nt er n al b al a n c e s   4 0 0, 0 0 0
 

C h a n g e i n n et p o siti o n - g o v er n m e nt al a cti viti e s $   ( 6 1,8 38 ,4 08 )

  

T h e a c c o m p a n yi n g n ot e s ar e a n i nt e gr al p art of t h e b a si c fi n a n ci al st at e m e nt s.
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Cit y of P ortl a n d Or e g o n

St at em e nt of N et P os iti o n

Pr o pri et ar y F u n d s

J u n e 3 0, 2 0 1 9
         

 B u si n e s s-t y p e A cti viti e s - E nt er pri s e F u n d s   

 
S e w a g e 
Di s p o s al  W at er  Ot h er F u n d s  T ot al   

G o v er n m e nt al 
A cti viti e s - 

I nt er n al S er vi c e 
F u n d s

A S S E T S           
C urr e nt a s s et s ( u nr e stri ct e d):           

C a s h a n d i n v e st m e nt s $   2 98 ,5 8 4 ,7 4 0    $   1 2 3, 3 3 3, 1 0 3    $    4 9, 2 07 , 2 2 9    $   4 7 1, 1 25 , 07 2    $    17 9,5 17 , 2 05
R e c ei v a bl e s:                      

A c c o u nt s, n et   5 6 , 3 2 1,6 7 7      3 1,7 6 0, 17 8      2,8 17 , 2 27      9 0,8 9 9, 08 2      1, 9 0 0, 26 8
A s s e s s m e nt s   1,7 0 9, 3 9 3    35 5 ,4 7 2     -      2, 06 4 ,8 6 5     -
N ot e s a n d l o a n s, n et   4 , 94 0     -     -      4 , 94 0     5 3,7 0 0
A d v a n c e s   2 2,7 7 6      6 35 ,6 6 1      6 5 , 0 0 0      7 2 3,4 37     -
A c cr u e d i nt er e st   2,5 7 3, 36 4      9 95 , 15 7    2 9 0,4 4 0      3,8 5 8 , 96 1      1, 2 96 ,8 07

D u e fr o m c o m p o n e nt u nit  -     -     -     -     14 ,8 7 5
I n v e nt ori e s   2, 37 3, 14 2      2,6 8 1,6 3 9     -      5 , 05 4 ,7 8 1      2, 1 2 2,6 6 5
Pr o p ert y h el d f or s al e  -      15 1,6 3 0     -    15 1,6 3 0     -
Pr e p ai d ex p e n s e s   8 , 06 3, 3 07      17 ,5 6 1, 9 06     -      25 ,6 25 , 2 1 3      2,7 8 4 , 9 0 0
I nt er n al b al a n c e s   1,4 5 7 ,8 8 6      5 , 14 1,4 1 0      7 04      6 ,6 0 0, 0 0 0     -

T ot al c urr e nt a s s et s ( u nr e stri ct e d)   37 1, 1 1 1, 2 25      18 2,6 16 , 15 6      5 2, 38 0,6 0 0      6 06 , 1 07 , 98 1    18 7 ,6 9 0,4 2 0
C urr e nt a s s et s (r e stri ct e d):                       

C a s h a n d i n v e st m e nt s   1 9, 3 38 , 3 0 9      7 ,5 38 , 3 07     -      26 ,8 7 6 ,6 16     -
T ot al c urr e nt a s s et s   3 9 0,4 4 9,5 34    1 9 0, 15 4 ,4 6 3      5 2, 38 0,6 0 0      6 3 2, 98 4 ,5 97      18 7 ,6 9 0,4 2 0

N o n c urr e nt a s s et s ( u nr e stri ct e d):                       
C a pit al a s s et s, n ot b ei n g d e pr e ci at e d or 
a m orti z e d:                       

L a n d   7 8 , 9 05 , 2 15      14 ,4 18 ,5 4 2      17 , 16 0,8 4 8      1 1 0,4 8 4 ,6 05      1 3, 24 9, 9 38
C o n str u cti o n i n pr o gr e s s   28 8 , 9 0 3, 0 9 9    18 7 ,5 6 7 , 9 2 0      8 7 , 35 7 , 9 35      5 6 3,8 28 , 95 4      1 96 ,6 26 , 06 8
L a n d u s e ri g ht s   14 , 3 1 2,7 0 1      4 , 1 0 9,6 6 3      4 ,5 0 0      18 ,4 26 ,8 6 4     -
I nfr a str u ct ur e  3,6 16 ,7 9 9,7 5 4     1, 3 17 ,6 05 ,7 3 9      4 3, 96 9, 24 7     4 , 97 8 , 37 4 ,7 4 0      1 0, 34 5 , 17 8
B uil di n g s   3 0,7 6 5 , 9 9 1      8 0, 9 9 0, 9 06    18 6 ,5 6 8 ,8 37      2 98 , 3 25 ,7 34      17 4 , 15 9,4 1 3
I m pr o v e m e nt s t o l a n d   1,6 3 1, 0 35      5 6 ,4 9 0, 08 1      2 3,5 8 7 ,7 07      8 1,7 08 ,8 2 3      8 3 1, 3 3 1
E q ui p m e nt   3 3, 3 0 3, 2 3 0      34 , 05 4 ,4 2 0      6 ,7 2 3, 06 2      7 4 , 08 0,7 1 2      1 3 9,6 4 9,7 5 4
L a n d u s e ri g ht s  -      8 4 3, 94 0     -    8 4 3, 94 0     -
O w ni n g ri g ht s  -      1 0,7 7 6     -      1 0,7 7 6     -
S oftw ar e   8 ,4 7 8 , 2 3 1      9,7 7 0,4 3 3      15 2,8 8 3      18 ,4 0 1,5 4 7      4 4 , 96 8 , 18 9
A c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n   ( 6 4 9,6 6 5 , 2 08 )      ( 4 7 6 ,5 25 , 14 0)      ( 1 36 , 9 28 , 36 1)     ( 1, 26 3, 1 18 ,7 0 9)      ( 18 9, 9 1 9, 96 0)

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d 
d e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n  3,4 2 3,4 34 , 04 8     1, 2 2 9, 3 37 , 28 0      2 28 ,5 96 ,6 5 8     4 ,8 8 1, 36 7 , 98 6      38 9, 9 0 9, 9 1 1

A s s e s s m e nt s   2,5 9 2,6 1 1      18 6 , 2 1 3     -      2,7 7 8 ,8 24     -
N ot e s a n d l o a n s, n et  -     -      6 24 ,5 5 6      6 24 ,5 5 6     5 3,7 0 0
N et O  P E B a s s et   34 4 ,4 3 1      36 1,8 6 6      5 2, 18 9      7 5 8 ,4 8 6      25 0,8 7 5

T ot al n o n c urr e nt a s s et s ( u nr e stri ct e d)  3,4 26 , 37 1, 0 9 0     1, 2 2 9,8 8 5 , 35 9      2 2 9, 27 3,4 0 3     4 ,8 8 5 ,5 2 9,8 5 2      3 9 0, 2 14 ,4 8 6
N o n c urr e nt a s s et s (r e stri ct e d):                       

C a s h a n d i n v e st m e nt s   5 5 , 9 35 , 1 0 9      2 3,8 2 2,8 9 3      1, 07 2, 1 3 9      8 0,8 3 0, 14 1      5 3,5 4 3, 05 6
T ot al n o n c urr e nt a s s et s  3,4 8 2, 3 06 , 1 9 9   1, 25 3,7 08 , 25 2      2 3 0, 34 5 ,5 4 2     4 , 96 6 , 35 9, 9 9 3      4 4 3,7 5 7 ,5 4 2
T ot al a s s et s  3,8 7 2,7 5 5 ,7 3 3     1,4 4 3,8 6 2,7 15      28 2,7 26 , 14 2     5 ,5 9 9, 34 4 ,5 9 0      6 3 1,4 4 7 , 96 2

D E F E R R E D O U T F L O W S O F R E S O U R C E S                       
D ef err e d o ut ffi o w s - p e n si o n s   24 ,6 37 , 04 7      2 2,7 3 1,7 18      2, 94 4 , 07 6      5 0, 3 1 2,8 4 1      18 ,4 7 7 , 1 18
D ef err e d o ut fi o w s - O P E B   6 35 , 14 0    6 6 3, 2 1 2      9 2,4 05      1, 3 9 0,7 5 7      4 6 0,8 5 7
D ef err e d c h ar g e f or d e bt r ef u n di n g s   2 1,5 06      27 , 98 3      6 0,4 5 4      1 0 9, 94 3     -

T ot al d ef err e d o ut fi o w s of r e s o ur c e s   25 , 2 9 3,6 9 3      2 3,4 2 2, 9 1 3      3, 0 96 , 9 35      5 1,8 1 3,5 4 1      18 , 9 37 , 97 5
           
T h e a c c o m p a n yi n g n ot e s ar e a n i nt e gr al p art of t h e b a si c fi n a n ci al st at e m e nt s.
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FI N A N CI A L  

S E C TI O N

Cit y of P ortl a n d Or e g o n

St at em e nt of N et P os iti o n

Pr o pri et ar y F u n d s

J u n e 3 0, 2 0 1 9
         

 B u si n e s s-t y p e A cti viti e s - E nt er pri s e F u n d s       

 
S e w a g e 
Di s p o s al  W at er  Ot h er F u n d s  T ot al   

G o v er n m e nt al 
A cti viti e s 
- I nt er n al 

S er vi c e F u n d s
LI A BI LI TI E S          
C urr e nt li a biliti e s ( p a y a bl e fr o m u nr e stri ct e d a s s et s):          

A c c o u nt s p a y a bl e   9, 3 3 2,6 2 9    5 ,8 9 1, 0 2 9    2,5 34 ,8 5 4     17 ,7 5 8 ,5 1 2    36 ,6 6 3,8 7 4
S elf i n s ur a n c e cl ai m s   4 9, 08 7     36 7 ,4 1 1   -     4 16 ,4 98     15 ,4 0 1,6 8 9
C o m p e n s at e d a b s e n c e s   5 , 34 5 , 9 1 9    5 , 07 7 ,5 9 1    5 4 7 , 1 35     1 0, 97 0,6 4 5     3, 9 9 0,6 6 4
B o n d s p a y a bl e   1 37 , 0 0 2, 0 1 1    38 , 27 9,4 3 3    4 ,7 04 ,7 7 1    17 9, 98 6 , 2 15     5 ,5 35 , 18 1
N ot e s a n d l o a n s p a y a bl e   1,4 07 ,8 5 2   -    -     1,4 07 ,8 5 2   -
A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e   14 , 1 1 9,4 4 4     5 ,6 3 2,5 7 2    2 2 9,5 5 7     1 9, 98 1,5 7 3    6 5 1, 36 6
U n e ar n e d r e v e n u e   8 3 9, 3 37     36 7 ,4 8 8     3 1 3,8 06     1,5 2 0,6 3 1    25 ,6 94 , 3 2 2
D u e t o c o m p o n e nt u nit  -    -    -    -     1,7 16 , 2 98
I nt er n al l o a n s p a y a bl e  -    -     4 2 0, 25 0    4 2 0, 25 0   -
L a n d ffill p o st cl o s ur e   6 8 , 2 9 9   -    -     6 8 , 2 9 9   -
P oll uti o n r e m e di ati o n   5 0, 0 0 0   -     2,5 95 , 0 0 0    2,6 4 5 , 0 0 0   -
O t h er li a biliti e s   6 34 , 1 2 3    6 ,4 14    -     6 4 0,5 37    -

          

T  ot al c urr e nt li a biliti e s ( u nr e stri ct e d)   16 8 ,8 4 8 ,7 0 1    5 5 ,6 2 1, 9 38     1 1, 34 5 , 37 3    2 35 ,8 16 , 0 1 2    8 9,6 5 3, 3 94
C urr e nt li a biliti e s ( p a y a bl e fr o m r e stri ct e d a s s et s):          

A c c o u nt s p a y a bl e   1 9, 3 38 , 3 0 9    7 ,5 38 , 3 07    -     26 ,8 7 6 ,6 16    -
          

T  ot al c urr e nt li a biliti e s   18 8 , 18 7 , 0 1 0    6 3, 16 0, 24 5     1 1, 34 5 , 37 3    26 2,6 9 2,6 28     8 9,6 5 3, 3 94
          

N o n c urr e nt li a biliti e s:          
S elf i n s ur a n c e cl ai m s  -     1 3 9, 37 6    -     1 3 9, 37 6     17 , 0 1 9, 2 2 2
C o m p e n s at e d a b s e n c e s  -    -    -    -     4 94 , 26 5
B o n d s p a y a bl e   1,4 5 0, 35 6 , 04 6     6 1 2, 95 6 , 26 5     27 ,8 0 9,8 9 3    2, 0 9 1, 1 2 2, 2 04     15 0,8 4 0, 0 18
N ot e s a n d l o a n s p a y a bl e   9, 37 2, 98 1   -    -     9, 37 2, 98 1    9,5 0 3,5 9 9
I nt er n al l o a n s p a y a bl e  -    -     2, 04 4 ,5 0 0    2, 04 4 ,5 0 0   -
A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e   15 , 9 1 2,6 5 3    16 ,5 27 , 0 2 1    1,6 26 , 96 1    34 , 06 6 ,6 35     7 ,8 9 9, 27 8
N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S   6 7 ,6 9 9,4 38     6 3,6 7 6 ,8 3 1    8 ,5 8 8 , 1 0 3    1 3 9, 96 4 , 37 2    5 0,7 4 5 , 15 6
Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s   6 ,6 98 ,6 2 1    7 , 3 07 ,5 9 9    1, 0 9 1,6 6 6     15 , 0 97 ,8 8 6     4 , 9 37 ,7 8 9
L a n d fill p o st cl o s ur e   2,6 0 0,8 6 5    -    -     2,6 0 0,8 6 5    -
P oll uti o n r e m e di ati o n   25 0, 0 0 0   -     3,4 8 5 , 0 0 0    3,7 35 , 0 0 0   -
O t h er li a biliti e s   14 9,8 35    -    -     14 9,8 35    -

          

T  ot al n o n c urr e nt li a biliti e s   1,5 5 3, 04 0,4 3 9    7 0 0,6 07 , 0 9 2    4 4 ,6 4 6 , 1 2 3    2, 2 98 , 2 9 3,6 5 4     24 1,4 3 9, 3 27
          

T  ot al li a biliti e s   1,7 4 1, 2 27 ,4 4 9    7 6 3,7 6 7 , 3 37     5 5 , 9 9 1,4 96     2,5 6 0, 98 6 , 28 2    3 3 1, 0 9 2,7 2 1
          

D E F E R R E D I N F L O W S O F R E S O U R C E S          
D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s   4 , 2 36 , 05 7     3, 9 2 9, 98 2    4 7 7 ,5 7 6     8 ,6 4 3,6 15     3, 2 3 1, 15 8
D ef err e d c h ar g e f or d e bt r ef u n di n g   3,8 3 1,8 5 4     9 16 ,7 05    -     4 ,7 4 8 ,5 5 9    16 ,5 4 2
D ef err e d i n fi o w s - O P E B   4 2 2,5 2 9    4 4 6 , 98 1    6 6 , 9 0 0    9 36 ,4 1 0    3 0 9, 08 2
          

T ot al d ef err e d i n fl o w s of r e s o ur c e s   8 ,4 9 0,4 4 0    5 , 2 9 3,6 6 8     5 4 4 ,4 7 6     14 , 3 28 ,5 8 4     3,5 5 6 ,7 8 2
N E T P O SI TI O N          
N et i n v e st m e nt i n c a pit al a s s et s   1,8 9 2, 3 17 ,8 7 9    6 16 ,6 6 7 ,8 6 0    1 96 , 18 4 , 04 3    2,7 05 , 16 9,7 8 2    28 5 , 05 9, 08 6
R e stri ct e d f or:          

D e bt s er vi c e   18 0, 0 0 0   -    -     18 0, 0 0 0   -
C a pit al pr oj e ct s  -    -     1, 07 2, 1 3 9    1, 07 2, 1 3 9   -

U nr e stri ct e d   25 5 ,8 3 3,6 5 8     8 1,5 5 6 ,7 6 2    3 2, 0 3 0, 9 2 0    36 9,4 2 1, 34 0    3 0,6 7 7 , 34 8
          

T  ot al n et p o siti o n $  2, 14 8 , 3 3 1,5 37   $   6 98 , 2 24 ,6 2 2  $   2 2 9, 28 7 , 1 0 2    3, 07 5 ,8 4 3, 26 1  $   3 15 ,7 36 ,4 34
          

A dj u st m e nt t o r e fl e ct t h e c o n s oli d ati o n of 
i nt er n al s er vi c e f u n d s’ a cti viti e s r el at e d t o 
e nt er pri s e f u n d s         1 1,7 9 1,4 6 8   

          

N et p o siti o n of b u si n e s s- t y p e a cti viti e s       $  3, 08 7 ,6 34 ,7 2 9   
          

          

T h e a c c o m p a n yi n g n ot e s ar e a n i nt e gr al p art of t h e b a si c fi n a n ci al st at e m e nt s.
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B u si n e s s-t y p e A cti viti e s - E nt er pri s e F u n d s
  

S e w a g e 
Di s p o s al  W at er  Ot h er F u n d s  T ot al   

G o v er n m e nt al 
A cti viti e s 
- I nt er n al 
S er vi c e 
F u n d s

O p er ati n g r e v e n u e s:           
S er vi c e c h ar g e s a n d f e e s $   37 4 , 25 2,8 2 0   $   1 98 ,6 96 ,8 4 0   $   17 ,7 8 5 ,7 8 3   $   5 9 0,7 35 ,4 4 3   $   27 ,5 8 5 ,8 6 3
S er vi c e c h ar g e s a n d f e e s pr o vi d e d i nt er n all y   3, 0 14 ,7 5 3     3,6 6 6 , 94 3     1,7 2 9,6 0 1     8 ,4 1 1, 2 97     25 9,6 4 6 , 94 2
L i c e n s e s a n d p er mit s   2, 3 2 0,6 5 4    -     3, 28 3, 38 9     5 ,6 04 , 04 3    -
R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s   2 17 ,6 7 1    -     1 1, 3 9 1, 2 27     1 1,6 08 ,8 98     1,7 4 7 , 0 1 1
C o n c e s si o n s  -    -     2, 2 38 ,6 06     2, 2 38 ,6 06    -
P ar ki n g f e e s  -    -     16 , 1 0 2,7 7 5     16 , 1 0 2,7 7 5    -
P ow er s al e s  -    -     1, 2 26 ,5 2 2     1, 2 26 ,5 2 2    -
M i s c ell a n e o u s   8 6 5 ,4 7 8     5 8 4 , 16 6     5 8 9,5 4 9     2, 0 3 9, 1 9 3     1,4 98 , 05 9

         

T  ot al o p er ati n g r e v e n u e s   38 0,6 7 1, 37 6     2 0 2, 94 7 , 94 9     5 4 , 34 7 ,4 5 2   6 37 , 96 6 ,7 7 7     2 9 0,4 7 7 ,8 7 5
         

O p er ati n g e x p e n s e s:           
S al ari e s a n d w a g e s   6 6 ,6 06 ,4 36     5 0, 2 0 2, 98 9     9, 0 0 2, 9 2 0   1 25 ,8 1 2, 34 5     5 6 , 1 15 , 3 27
O p er ati n g s u p pli e s   5 , 37 9, 0 3 9     4 , 36 7 , 08 9     96 6 , 0 3 3     1 0,7 1 2, 16 1     1 2,4 8 4 ,7 4 1
Pr of e s si o n al s er vi c e s   3,5 3 2, 98 4     4 , 07 8 ,8 4 1     4 , 3 05 ,4 8 4     1 1, 9 17 , 3 0 9     5 3, 2 96 ,7 16
M at eri al s a n d s er vi c e s pr o vi d e d i nt er n all y   3 0, 35 4 ,4 3 1     18 ,6 94 , 27 1     7 , 98 3,4 5 4     5 7 , 0 3 2, 15 6     2 3,5 3 3,6 7 5
U tiliti e s   6 ,7 6 9, 98 1     3, 0 24 ,6 05     1, 05 9,8 1 9     1 0,8 5 4 ,4 05     3, 14 5 ,4 38
Cl ai m s  -    -    -    -     7 6 ,5 0 9,4 3 0
U tilit y li c e n s e f e e s   17 , 1 05 , 95 5     7 ,8 1 1,8 26     2 2 9, 1 1 2     25 , 14 6 ,8 9 3     2 3, 2 1 2
M i s c ell a n e o u s   18 ,7 5 2,5 5 5     6 ,4 8 4 ,6 0 9     15 , 06 3,8 0 0     4 0, 3 0 0, 96 4     5 1, 3 0 9,6 26
D e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n   4 8 , 9 17 , 28 4     3 1, 0 36 ,4 6 4     5 , 3 9 3,7 17     8 5 , 34 7 ,4 6 5     14 , 05 5 ,7 2 9

         

T  ot al o p er ati n g ex p e n s e s   1 97 ,4 18 ,6 6 5     1 25 ,7 0 0,6 94     4 4 , 0 04 , 3 3 9   36 7 , 1 2 3,6 98     2 9 0,4 7 3,8 94
         

O  p er ati n g i n c o m e ( l o s s)   18 3, 25 2,7 1 1     7 7 , 24 7 , 25 5     1 0, 34 3, 1 1 3   27 0,8 4 3, 07 9     3, 98 1
          
N o n o p er ati n g r e v e n u e s ( e x p e n s e s):           

I n v e st m e nt e ar ni n g s ( l o s s e s)   15 , 07 1, 25 7     6 ,6 1 9, 14 7     1,6 25 , 36 8     2 3, 3 15 ,7 7 2     6 ,6 8 6 , 14 5
I nt er e st ex p e n s e   ( 4 3, 15 9,8 9 2)      ( 1 9, 97 2,8 05 )      ( 1, 37 6 , 96 8 )      ( 6 4 ,5 0 9,6 6 5 )      ( 4 ,6 06 ,7 1 3)
D e bt i s s u a n c e c o st s   ( 5 9, 0 1 3)     -      ( 35 ,4 8 3)     ( 94 ,4 96 )      ( 2 96 ,5 4 6 )
G ai n s ( l o s s e s)  o n s al e of c a pit al a s s et s   34 6 ,7 5 4     ( 8 26 , 05 7 )      ( 8 8 ,7 28 )      ( 5 6 8 , 0 3 1)      ( 9 37 , 16 2)
M i s c ell a n e o u s   ( 8 4 9, 2 9 2)     6 6 8 ,5 8 1    -     ( 18 0,7 1 1)    -

         

T  ot al n o n o p er ati n g r e v e n u e s ( ex p e n s e s)   ( 28 ,6 5 0, 18 6 )      ( 1 3,5 1 1, 1 34 )      1 24 , 18 9   ( 4 2, 0 37 , 1 3 1)      8 4 5 ,7 24
         

I n c o m e b ef or e c o ntri b uti o n s a n d tr a n sf er s   15 4 ,6 0 2,5 25     6 3,7 36 , 1 2 1     1 0,4 6 7 , 3 0 2     2 28 ,8 05 , 94 8     8 4 9,7 05
          
T r a n sf er s i n   2,7 4 7 , 28 3     4 , 36 6 ,6 0 1    -     7 , 1 1 3,8 8 4     7 , 1 3 1,8 4 8
T r a n sf er s o ut   ( 4 5 4 , 25 2)      ( 5 8 3, 9 16 )      ( 1, 37 5 ,7 08 )      ( 2,4 1 3,8 7 6 )      ( 4 ,7 7 5 ,4 96 )
C a pit al c o ntri b uti o n s   4 ,7 9 3, 11 1     95 ,4 4 5     7 2, 36 0,6 8 3     7 7 , 24 9, 2 3 9     36 ,4 27 ,6 8 0
          

C h a n g e i n n et p o siti o n   16 1,6 8 8 ,6 6 7     6 7 ,6 14 , 25 1     8 1,4 5 2, 27 7     3 1 0,7 5 5 , 1 95     3 9,6 3 3,7 37
         

T  ot al n et p o siti o n -  b e gi n ni n g   1, 98 6 ,6 4 2,8 7 0     6 3 0,6 1 0, 37 1     14 7 ,8 34 ,8 25      27 6 , 1 0 2,6 97
         

T  ot al n et p o siti o n -  e n di n g $  2, 14 8 , 3 3 1,5 37   $   6 98 , 2 24 ,6 2 2   $   2 2 9, 28 7 , 1 0 2    $   3 15 ,7 36 ,4 34
         

          

A dj u st m e nt t o r e ffi e ct t h e c o n s oli d ati o n of i nt er n al 
s er vi c e f u n d s’ a cti viti e s r el at e d t o e nt er pri s e f u n d s        2 06 ,7 0 9   

         

C h a n g e i n n et p o siti o n of b u si n e s s- t y p e a cti viti e s        $   3 1 0, 96 1, 9 04    

         
T h e a c c o m p a n yi n g n ot e s ar e a n i nt e gr al p art of t h e b a si c fi n a n ci al st at e m e nt s.



( T hi s p a g e i nt e nti o n all y l eft bl a nk)
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

St at e m e nt of C a s h Fl o w s

Pr o pri et ar y F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
          

  B u si n e s s-t y p e A cti viti e s - E nt er pri s e F u n d s   

  
S e w a g e 
Di s p o s al  W at er  Ot h er F u n d s  T ot al  

G o v er n m e nt al 
A cti viti e s 
- I nt er n al 
S er vi c e 
F u n d s

C A S H F L O W S F R O M O P E R A TI N G A C TI VI TI E S           

R e c ei pt s fr o m c u st o m er s a n d u s er s    $   38 0,7 4 0,7 8 4  $   1 97 , 3 9 2,4 25  $   5 2,4 15 , 1 16  $   6 3 0,5 4 8 , 3 25  $   5 6 ,8 6 7 ,7 1 2

R e c ei pt s f or i nt erf u n d s er vi c e s pr o vi d e d      3, 0 14 ,7 5 4    3,6 6 6 , 94 4    1,7 2 9,6 0 1    8 ,4 1 1, 2 9 9    25 9,6 4 6 , 9 36

P a y m e nt s t o s u p pli er s      ( 5 2, 0 05 , 0 96 )      ( 4 1,4 7 2, 25 3)      ( 17 , 06 4 ,8 5 4 )      ( 1 1 0,5 4 2, 2 0 3)      ( 17 9, 97 6 ,8 4 7 )

P a y m e nt s t o e m pl o y e e s      ( 6 0,4 8 0, 9 9 2)      ( 4 4 ,5 9 9, 06 9)      ( 8 , 1 06 , 0 94 )      ( 1 1 3, 18 6 , 15 5 )      ( 5 1, 2 3 1,5 9 3)

P a y m e nt s f or i nt erf u n d s er vi c e s u s e d      ( 3 0, 35 4 ,4 3 1)      ( 18 ,6 94 , 27 1)      ( 7 , 98 3,4 5 4 )      ( 5 7 , 0 3 2, 15 6 )      ( 2 3,5 3 3,6 7 5 )

O t h er r e c ei pt s ( p a y m e nt s)     -    6 6 8 ,5 8 1    ( 3 27 , 0 0 1)    34 1,5 8 0    ( 4 , 95 0)
          

N et c a s h pr o vi d e d b y ( u s e d f or)  o p er ati n g 
a cti viti e s      24 0, 9 15 , 0 1 9    96 , 96 2, 35 7    2 0,6 6 3, 3 14    35 8 ,5 4 0,6 9 0    6 1,7 6 7 ,5 8 3

          

C A S H F L O W S F R O M N O N C A PI T A L FI N A N CI N G 
A C TI VI TI E S           

T r a n sf er s i n      2,7 4 7 , 28 3    4 , 36 6 ,6 0 1   -    7 , 1 1 3,8 8 4    7 , 1 3 1,8 4 8

T r a n sf er s o ut      ( 4 5 4 , 25 2)      ( 5 8 3, 9 16 )      ( 1, 37 5 ,7 08 )      ( 2,4 1 3,8 7 6 )      ( 4 ,7 7 5 ,4 96 )

I nt er n al b al a n c e s     -      4 0 0, 0 0 0     -      4 0 0, 0 0 0     -

Pr o c e e d s fr o m i nt er n al l o a n s           -      1,7 5 0, 0 0 0      1,7 5 0, 0 0 0     -

P a y m e nt s fr o m i nt er n al l o a n s     -     -      ( 36 3,5 0 0)      ( 36 3,5 0 0)     -
          

N et c a s h pr o vi d e d b y ( u s e d f or)  n o n c a pit al 
ffi n a n ci n g a cti viti e s      2, 2 9 3, 0 3 1      4 , 18 2,6 8 5    1 0,7 9 2      6 ,4 8 6 ,5 08      2, 35 6 , 35 2

          

C A S H F L O W S F R O M C A PI T A L A N D R E L A T E D 
FI N A N CI N G A C TI VI TI E S           

Pr o c e e d s fr o m s al e of b o n d s a n d n ot e s     -   -    7 ,6 4 0, 0 0 0    7 ,6 4 0, 0 0 0    1 34 ,7 7 0,6 7 9

Pr e mi u m o n b o n d s a n d n ot e s i s s u e d     -   -    7 3 2,7 5 0    7 3 2,7 5 0    18 ,4 1 9,7 26

Pr o c e e d s fr o m s al e of c a pit al a s s et s      1,5 2 9, 0 08    4 2 3, 2 16    34 0    1, 95 2,5 6 4    9 2 3,5 8 5

A c q ui siti o n of c a pit al a s s et s      ( 14 2,8 4 7 ,8 37 )      ( 1 0 0, 0 0 3,5 97 )      ( 1 1, 0 24 , 3 0 2)      ( 25 3,8 7 5 ,7 36 )      ( 1 2 2,4 3 0, 3 27 )

Pri n ci p al p ai d o n b o n d s a n d n ot e s      ( 1 1 3, 14 9,7 25 )      ( 3 2,4 8 9,4 5 9)      ( 1 2,7 4 8 , 3 95 )      ( 15 8 , 38 7 ,5 7 9)      ( 4 6 , 38 9, 3 0 9)

I nt er e st p ai d o n b o n d s a n d n ot e s      ( 6 6 , 9 34 , 2 0 2)      ( 2 3, 0 97 ,8 7 0)      ( 1, 3 25 ,8 1 0)      ( 9 1, 35 7 ,8 8 2)      ( 4 ,4 8 1,4 28 )

P a y m e nt s f or b o n d i s s u a n c e c o st s      ( 5 9, 0 1 3)     -      ( 35 ,4 8 3)   ( 94 ,4 96 )      ( 2 96 ,5 4 6 )
          

N et c a s h pr o vi d e d b y ( u s e d f or)  c a pit al r el at e d 
fi n a n ci n g a cti viti e s      ( 3 2 1,4 6 1,7 6 9)      ( 15 5 , 16 7 ,7 1 0)      ( 16 ,7 6 0, 9 0 0)      ( 4 9 3, 3 9 0, 37 9)      ( 1 9,4 8 3,6 2 0)

          

C A S H F L O W S F R O M I N V E S TI N G A C TI VI TI E S           

I n v e st m e nt e ar ni n g s ( l o s s e s)      14 , 15 1,5 7 0    6 ,5 06 ,8 95    1,5 2 2,7 9 3    2 2, 18 1, 25 8    6 , 1 04 ,5 8 1

Pr o p ert y f or r e s al e     -     -     -   -     -

N et c a s h pr o vi d e d b y ( u s e d f or)  i n v e sti n g 
a cti viti e s      14 , 15 1,5 7 0    6 ,5 06 ,8 95    1,5 2 2,7 9 3    2 2, 18 1, 25 8    6 , 1 04 ,5 8 1

          

N et i n cr e a s e ( d e cr e a s e)  i n c a s h a n d c a s h 
e q ui v al e nt s      ( 6 4 , 1 0 2, 14 9)      ( 4 7 ,5 15 ,7 7 3)    5 ,4 35 , 9 9 9    ( 1 06 , 18 1, 9 2 3)    5 0,7 4 4 ,8 96

          

C a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s, J ul y 1, 2 0 1 8      4 37 , 96 0, 3 07    2 0 2, 2 1 0, 07 6    4 4 ,8 4 3, 36 9    6 8 5 , 0 1 3,7 5 2    18 2, 3 15 , 36 5
          

C a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s, J u n e 3 0, 2 0 1 9    $   37 3,8 5 8 , 15 8  $   15 4 ,6 94 , 3 0 3 $   5 0, 27 9, 36 8  $   5 7 8 ,8 3 1,8 2 9 $   2 3 3, 06 0, 26 1
          

R e c o n cili ati o n of c a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s t o 
th e St at em e nt of N et P os iti o n:           

U nr e stri ct e d c a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s    $   2 98 ,5 8 4 ,7 4 0  $   1 2 3, 3 3 3, 1 0 3 $   4 9, 2 07 , 2 2 9 $   4 7 1, 1 25 , 07 2 $   17 9,5 17 , 2 05

R e stri ct e d c a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s    $   7 5 , 27 3,4 18  $   3 1, 36 1, 2 0 0 $   1, 07 2, 1 3 9   1 07 ,7 06 ,7 5 7  $   5 3,5 4 3, 05 6
          

T ot al c a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s    $   37 3,8 5 8 , 15 8  $   15 4 ,6 94 , 3 0 3 $   5 0, 27 9, 36 8  $   5 7 8 ,8 3 1,8 2 9 $ 2 3 3, 06 0, 26 1
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

St at e m e nt of C a s h Fl o w s

Pr o pri et ar y F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
          

 B u si n e s s-t y p e A cti viti e s - E nt er pri s e F u n d s   

  
S e w a g e 
Di s p o s al  W at er  Ot h er F u n d s  T ot al  

G o v er n m e nt al 
A cti viti e s 
- I nt er n al 
S er vi c e 
F u n d s

R e c o n cili ati o n of o p er ati n g i n c o m e t o n et c a s h 
pr o vi d e d b y ( u s e d f or) o p er ati n g a cti viti e s:           

O p er ati n g i n c o m e    $  18 3, 25 2,7 1 1  $   7 7 , 24 7 , 25 5    $   1 0, 34 3, 1 1 3 $  27 0,8 4 3, 07 9 $   3, 98 1

A dj u st m e nt s t o r e c o n cil e o p er ati n g i n c o m e t o n et c a s h 
pr o vi d e d b y ( u s e d f or) o p er ati n g a cti viti e s:           

D e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n of c a pit al a s s et s      4 8 , 9 17 , 28 4    3 1, 0 36 ,4 6 4    5 , 3 9 3,7 17    8 5 , 34 7 ,4 6 5    14 , 05 5 ,7 2 9

Pr o vi si o n f or u n c oll e cti bl e a c c o u nt s      9 3 0, 0 0 9    6 26 ,8 9 1   -    1,5 5 6 , 9 0 0   -

N o n o p er ati n g r e v e n u e ( ex p e n s e)     -    6 6 8 ,5 8 1   -    6 6 8 ,5 8 1   -

C h a n g e i n a s s et s a n d li a biliti e s:           

A c c o u nt s a n d a d v a n c e s r e c ei v a bl e      2, 0 2 9,8 0 9      ( 2,7 4 6 ,7 4 5 )    ( 5 7 4 ,6 7 8 )    ( 1, 2 9 1,6 14 )      26 1,8 6 4

D u e ( fr o m)  t o ot h er f u n d s     -   -   -   -    ( 14 ,7 6 9)

D u e ( fr o m)  t o c o m p o n e nt u nit     -   -   -   -    ( 1 0 9,5 7 8 )

I n v e nt ori e s      ( 36 3,7 8 2)      ( 17 8 , 3 9 9)   -    ( 5 4 2, 18 1)      ( 28 9,8 8 3)

Pr e p ai d ex p e n s e      ( 6 ,6 9 3,8 1 0)    ( 16 ,5 4 4 ,5 16 )   -    ( 2 3, 2 38 , 3 26 )    ( 9 07 , 3 3 3)

A c c o u nt s p a y a bl e      6 , 3 9 0, 0 18    1,6 4 7 , 3 2 1    6 7 9,4 0 2    8 ,7 16 ,7 4 1    17 , 3 9 9,5 96

S elf i n s ur a n c e cl ai m s      1 3,6 7 2      ( 4 8 6 ,6 9 0)   -    ( 4 7 3, 0 18 )      6 9 9,5 1 1

C o m p e n s at e d a b s e n c e s      6 9 2, 3 3 1      7 6 4 ,8 4 6    3 9, 9 1 2      1,4 97 , 08 9      7 2 3, 3 1 1

U n e ar n e d r e v e n u e      ( 98 ,4 1 0)      ( 1, 3 2 3)    1 2,5 36    ( 8 7 , 1 97 )    25 ,6 2 3, 1 05

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S      6 ,6 07 ,4 5 8    5 , 95 9,4 1 9    6 9 1,5 06    1 3, 25 8 , 38 3    5 , 1 05 ,6 6 2

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e ffit s      ( 2, 9 2 1)      ( 3, 05 0)    ( 4 25 )      ( 6 , 3 96 )      ( 2, 1 1 0)

L a n d fill p o st cl o s ur e      2 07 ,8 4 6     -   -    2 07 ,8 4 6     -

P oll uti o n r e m e di ati o n     -      ( 14 3, 0 0 0)   3,8 8 0, 0 0 0      3,7 37 , 0 0 0     -

O t h er li a biliti e s      ( 18 ,5 1 1)   -    37 9    ( 18 , 1 3 2)     -

D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s      ( 3, 36 2, 07 3)      ( 3, 08 4 , 3 18 )    ( 6 8 ,5 7 7 )      ( 6 ,5 14 , 96 8 )      ( 2,6 4 7 , 27 5 )

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B      ( 2 1, 9 34 )      ( 1 1,7 5 3)    7 , 28 3      ( 26 ,4 04 )      ( 1 1, 0 95 )

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s      2, 3 3 0,5 7 7      2, 1 0 2, 0 0 1    24 3, 9 07      4 ,6 7 6 ,4 8 5      1,8 0 0,8 6 5

D ef err e d i n fl o w s - O P E B      1 04 ,7 4 5      1 0 9, 37 3    15 , 2 3 9      2 2 9, 35 7      7 6 , 0 0 2

N et c a s h pr o vi d e d b y ( u s e d f or)  o p er ati n g 
a cti viti e s    $  24 0, 9 15 , 0 1 9  $   96 , 96 2, 35 7    $   2 0,6 6 3, 3 14  $  35 8 ,5 4 0,6 9 0 $ 6 1,7 6 7 ,5 8 3

          

N o n c as h  i nf orm ati o n           

C a pit al c o ntri b uti o n s    $   4 ,7 9 3, 1 1 1  $   95 ,4 4 5    $   ( 7 2, 36 0,6 8 3) $   ( 6 7 ,4 7 2, 1 27 )   36 ,4 27 ,6 8 0

I n cr e a s e ( d e cr e a s e)  i n f air v al u e of i n v e st m e nt s 
( cl a s si fl e d a s c a s h e q ui v al e nt s)      5 , 1 05 ,4 4 2      2, 2 95 , 0 06  $   4 9 9, 1 3 9      7 ,8 9 9,5 8 7      2, 25 2, 34 7

          

           

T h e a c c o m p a n yi n g n ot e s ar e a n i nt e gr al p art of t h e b a si c fi n a n ci al st at e m e nt s.
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n  

 St at e m e nt of Fi d u ci ar y N et P o siti o n  

 Fi d u ci ar y F u n d s  

 J u n e 3 0, 2 0 1 9  
      

 P e n si o n Tr u st  A g e n c y   

A S S E T S      

  C urr e nt a s s et s:      

  C a s h a n d i n v e st m e nt s * $   3 0, 0 26 , 9 3 0    $   7 1,5 08 ,6 5 2   

  R e c ei v a bl e s:      

  A c c o u nt s, n et   14 ,8 98    2,4 5 2,6 2 9   

  A d v a n c e s  -    7 1 1,4 15   

  P e n si o n r e c o v er y   1 16 , 1 0 1   -   

  A c cr u e d i nt er e st   4 5 7 ,6 7 7    1 07 , 0 07   

  D u e fr o m ot h er f u n d s   4 , 1 06 , 2 2 9   -   

  Pr e p ai d ex p e n s e  7 4 7   -   
      

T  ot al c urr e nt a s s et s   34 ,7 2 2,5 8 2    7 4 ,7 7 9,7 0 3   
      

N o n c urr e nt a s s et s:      

  C a pit al a s s et s:      

  C o n str u cti o n i n pr o gr e s s   26 ,4 2 9   -   

  I nt a n gi bl e a s s et s:      

  S oftw ar e   8 8 4 , 24 9    1 2, 0 0 0   

  A c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n   ( 5 4 9,4 6 0)    ( 9,6 0 0)   
      

N et c a pit al a s s et s   36 1, 2 18    2,4 0 0   

  N et O  P E B a s s et   1 0,6 5 4   -   
      

T  ot al n o n c urr e nt a s s et s   37 1,8 7 2    2,4 0 0   
      

T  ot al a s s et s   35 , 0 94 ,4 5 4    7 4 ,7 8 2, 1 0 3   
      

D E F E R R E D O U T F L O W S O F R E S O U R C E S      

  D ef err e d o ut ffi o w s - p e n si o n s   7 3 9, 1 05   -   

  D ef err e d o ut fi o w s - O P E B   1 9,8 8 5   -   

  T ot al d ef err e d o utlf ow s of r e s o ur c e s   7 5 8 , 9 9 0   -   
      

LI A BI LI TI E S      

  A c c o u nt s p a y a bl e   1 1,8 6 3, 06 6    2,4 3 0, 38 2   

  S al ari e s a n d w it h h ol di n g t ax e s  -    34 ,4 4 1, 0 95   

  C o m p e n s at e d a b s e n c e s   1, 08 1,7 6 5   -   

  D u e t o ot h er g o v er n m e nt s  -    14 ,5 4 8 ,6 5 6   

  B o n d s p a y a bl e   2 35 , 16 5   -   

  A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e   24 9, 24 7   -   

  N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S   2, 04 5 ,7 6 7   -   

  Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s   1 96 ,7 8 8   -   

  O t h er li a biliti e s  -    2 3, 36 1, 97 0   
      

T  ot al li a biliti e s   15 ,6 7 1,7 98    7 4 ,7 8 2, 1 0 3   
      

D E F E R R E D I N F L O W S O F R E S O U R C E S      

  D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s   1 2 9,5 8 6   -   

  D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s   1 2,8 9 1   -   

  T ot al d ef err e d i n fl o w s of r e s o ur c e s   14 2,4 7 7   -   
      

N E T P O SI TI O N      

  N et p o siti o n r e stri ct e d f or p e n si o n s   2 0, 0 3 9, 16 9   -   
      

T  ot al n et p o siti o n $   2 0, 0 3 9, 16 9    $  -   
      

      

* T h e Cit y’ s p e n si o n pl a n i s u nf u n d e d a n d h a s o nl y a p orti o n of t h e Cit y’ s i nt er n al i n v e st m e nt p o ol.   
      

T h e a c c o m p a n yi n g n ot e s ar e a n i nt e gr al p art of t h e b a si c fl n a n ci al st at e m e nt s.   
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 Cit y of P ortl a n d, Or e g o n  

 St at e m e nt of C h a n g e s i n Fi d u ci ar y N et P o siti o n  

 Fi d u ci ar y F u n d s  

 F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9  
   

  P e n si o n Tr u st  

 A D DI TI O N S   

 C o ntri b uti o n s:   

 E m pl o y er $   15 0, 2 9 9, 0 1 3  

 O t h er   1, 25 8 , 96 7  
   

 T ot al c o ntri b uti o n s   15 1,5 5 7 , 98 0  
   

 I n v e st m e nt e ar ni n g s   1,7 5 2,6 3 9  
   

 T ot al a d diti o n s   15 3, 3 1 0,6 1 9  
   

 D E D U C TI O N S   

 B e n e ffit s a n d r ef u n d s p ai d t o pl a n m e m b er s a n d b e n e fi ci ari e s   14 6 ,8 2 1, 15 5  

 A d mi ni str ati v e ex p e n s e s   4 , 28 7 , 11 1  
   

 T ot al d e d u cti o n s   15 1, 1 08 , 26 6  
   

 C h a n g e i n n et p o siti o n   2, 2 0 2, 35 3  
   

 N et p o siti o n -  b e gi n ni n g   17 ,8 36 ,8 16  
   

 N et p o siti o n -  e n di n g $   2 0, 0 3 9, 16 9  
   

T h e a c c o m p a n yi n g n ot e s ar e a n i nt e gr al p art of t h e b a si c fi n a n ci al st at e m e nt s.   



( T hi s p a g e i nt e nti o n all y l eft bl a nk)
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N O T E S T O T H E FI N A N CI A L S T A T E M E N T S

I.              S u m m ar y of si g ni ffi c a nt a c c o u nti n g p oli ci e s :

 

A.            R e p orti n g e ntit y:

 

T h e t errit or y of O r e g o n i n c or p or at e d t h e Cit y of P ortl a n d (  Cit y)  i n 18 5 1, ei g ht y e ar s pri or t o t h e y e ar O r e g o n w a s 
gr a nt e d st at e h o o d i n 18 5 9.  T h e St at e of O r e g o n gr a nt e d a n ew  c h art er t o t h e Cit y of P ortl a n d i n 1 9 0 3.  V ot er s 
a p pr o v e d a n ext e n si v e r e vi si o n t o t h e Cit y C h art er, w hi c h e st a bli s h e d a c o m mi s si o n f or m of g o v er n m e nt i n 1 9 1 3.  
T h e Cit y C o u n cil, c o m p o s e d of a n el e ct e d m a y or a n d f o ur c o m mi s si o n er s, f or m s t h e l e gi sl ati v e br a n c h of t h e Cit y 
g o v er n m e nt.  T h e c o m mi s si o n er s a n d m a y or m a n a g e Cit y b ur e a u s.  

T h e  a c c o m p a n yi n g  fi n a n ci al  st at e m e nt s  pr e s e nt  t h e  fi n a n ci al  c o n diti o n  of  t h e  g o v er n m e nt  a n d  it s  c o m p o n e nt 
u nit s, e ntiti e s f or w hi c h t h e g o v er n m e nt i s c o n si d er e d t o b e fi n a n ci all y a c c o u nt a bl e. Crit eri a t h at i n di c at e s fi n a n ci al 
a c c o u nt a bilit y i n cl u d e s, b ut i s n ot li mit e d t o, t h e f oll o wi n g:

 ● A p p oi nt m e nt b y t h e Cit y of a m aj orit y of v oti n g m e m b er s of t h e g o v er ni n g b o d y of a n or g a ni z ati o n wit h t h e 
a bilit y t o i m p o s e it s will o n t h e d ail y o p er ati o n s of a n or g a ni z ati o n, s u c h a s: p o w er t o r e m o v e a p p oi nt e d 
m e m b er s at will; t o m o dif y or a p pr o v e b u d g et s, r at e s or f e e s; t o m a k e ot h er s u b st a nti v e d e ci si o n s; or 

 ● Pr o vi si o n b y t h e or g a ni z ati o n of s p e ci fl c fl n a n ci al b e n e fit s t o t h e Cit y; i m p o siti o n b y a n or g a ni z ati o n of s p e ci fi c 
ff n a n ci al b ur d e n s o n t h e Cit y, s u c h a s a s s u m pti o n of d e fi cit s or pr o vi si o n of s u p p ort; or 

 ● Fi s c al d e p e n d e n c y of t h e or g a ni z ati o n o n t h e Cit y, s u c h a s: l a c k of a ut h orit y t o d et er mi n e a b u d g et, a p pr o v e 
r at e s, or i s s u e it s ow n b o n d e d d e bt w it h o ut Cit y a p pr o v al.  

 

Bl e n d e d c o m p o n e nt u nit s, alt h o u g h l e g all y s e p ar at e e ntiti e s, ar e p art of t h e g o v er n m e nt’ s o p er ati o n s. T h eir s ol e 
p ur p o s e i s t o pr o vi d e s er vi c e s e ntir el y t o or ex cl u si v el y f or t h e Cit y or t h e Cit y C o u n cil a s t h e g o v er ni n g b o d y.  A 
di s cr et el y pr e s e nt e d c o m p o n e nt u nit i s r e p ort e d i n a s e p ar at e c ol u m n i n t h e g o v er n m e nt- wi d e fi n a n ci al st at e m e nt s 
t o e m p h a si z e t h at it i s l e g all y s e p ar at e fr o m t h e Cit y, it s g o v er ni n g b o d y i s n ot s u b st a nti all y t h e s a m e a s t h e Cit y’ s 
g o v er ni n g b o d y, a n d it d o e s n ot pr o vi d e s er vi c e s e ntir el y or ex cl u si v el y t o t h e Cit y g o v er n m e nt.  

 

Bl e n d e d c o m p o n e nt u nit -  Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt F u n d 

 

T h e Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt (  F P D R)  F u n d w a s e st a bli s h e d b y a d o pti o n of C h a pt er 5  of t h e Cit y 
C h art er b y v ot er s i n a g e n er al el e cti o n h el d o n N o v e m b er 2, 1 9 4 8. T e n s u b s e q u e nt a m e n d m e nt s h a v e b e e n p a s s e d 
b y v ot er s. T h e m o st r e c e nt c h a n g e s w er e p a s s e d N o v e m b er 6, 2 0 1 2. T h e F P D R F u n d pr o vi d e s f or t h e b e n e fit of 
t h e sw or n e m pl o y e e s of P ortl a n d Fir e a n d R e s c u e, t h e sw or n e m pl o y e e s of t h e B ur e a u of P oli c e, of t h e Cit y of 
P ortl a n d, a n d f or t h e b e n e fit of t h e s ur vi vi n g s p o u s e s a n d d e p e n d e nt mi n or c hil dr e n of d e c e a s e d s w or n e m pl o y e e s 
(  S e cti o n 5 - 1 0 1) .  

 

T h e F P D R F u n d’ s B o ar d of Tr u st e e s al s o a d mi ni st er s a r e s er v e f u n d a ut h ori z e d u n d er a pr o vi si o n of C h a pt er 5 
(  S e cti o n 5 - 1 04 )  of t h e C h art er of t h e Cit y of P ortl a n d.  T h e r e s er v e f u n d pr o vi d e s f or a d v a n c e s t o t h e F P D R F u n d i n 
t h e e v e nt t h e l att er i s d e pl et e d t o t h e ext e nt it c a n n ot m e et it s o bli g ati o n s.  U n d er pr o vi si o n s of t h e Cit y C h art er, t h e 
r e s er v e f u n d m ax i m u m i s e st a bli s h e d at $ 7 5 0, 0 0 0 (  S e cti o n 5 - 1 0 3) .  T h e F P D R F u n d a n d r e s er v e f u n d ar e r e p ort e d 
a s p e n si o n tr u st f u n d s, fi d u ci ar y f u n d t y p e. 

 

C o m pl et e fi n a n ci al st at e m e nt s m a y b e o bt ai n e d fr o m t h e a d mi ni str ati v e o fi c e at: Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d 
R etir e m e nt F u n d B o ar d, 1 8 0 0 S W Fir st A v e., S uit e 4 5 0, P ortl a n d, Or e g o n 9 7 2 0 1, e- m ail: F P D R @ P ortl a n d Or e g o n.
g o v, U R L: htt p:// w w w. p ortl a n d or e g o n. g o v/f p dr/ or b y t el e p h o n e: ( 5 0 3) 8 2 3- 6 8 2 3.



7 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
N O T E S T O T H E FI N A N CI A L S T A T E M E N T S

Di s cr et el y pr e s e nt e d c o m p o n e nt u nit -  Pr o s p er P ortl a n d

Pr o s p er P ortl a n d i s or g a ni z e d u n d er C h a pt er 1 5 of t h e C h art er f or t h e Cit y of P ortl a n d, Or e g o n a n d i s t h e Cit y’ s ur b a n 
r e n ew al a n d r e d e v el o p m e nt a g e n c y.  T h e D e p art m e nt of D e v el o p m e nt a n d Ci vi c Pr o m oti o n h a s b e e n a d mi ni st er e d b y 
t h e Pr o s p er P ortl a n d si n c e M a y 1 6, 1 9 5 8. Pr o s p er P ortl a n d’ s pri n ci p al a cti viti e s ar e b u si n e s s r et e nti o n, e m pl o y m e nt 
cr e ati o n, r e al e st at e a c q ui siti o n t o r e m o v e or pr e v e nt bli g ht, c o n str u cti o n i m pr o v e m e nt s, a n d r e h a bilit ati o n/r e st or ati o n 
l e n di n g.  

Pr o s p er P ortl a n d i s g o v er n e d b y a ffi v e- m e m b er v ol u nt e er C o m mi s si o n, a p p oi nt e d b y t h e Cit y’ s M a y or a n d a p pr o v e d 
b y t h e Cit y C o u n cil t o s er v e t hr e e y e ar t er m s. Pr o s p er P ortl a n d’ s g o v er ni n g b o ar d i s s u b st a nti all y di fi er e nt t h a n 
t h e Cit y’ s b o ar d of c o m mi s si o n er s, w hi c h pr e v e nt s t h e Cit y fr o m i m p o si n g it s will o n Pr o s p er P ortl a n d. Pr o s p er 
P ortl a n d d o e s n ot h a v e a fi n a n ci al b ur d e n or b e n e fit r el ati o n s hi p wit h t h e Cit y. B a s e d u p o n crit eri a e st a bli s h e d b y t h e 
G o v er n m e nt al A c c o u nti n g St a n d ar d s B o ar d (  G A S B)  St at e m e nt N o.  6 1, Pr o s p er P ortl a n d i s r e p ort e d a s a di s cr et el y 
pr e s e nt e d c o m p o n e nt u nit.  

A s a di s cr et el y pr e s e nt e d c o m p o n e nt u nit, t h e a s s et s, li a biliti e s, r e v e n u e s a n d ex p e n s e s r el at e d t o Pr o s p er P ortl a n d 
ar e i n cl u d e d i n t h e c o m p o n e nt u nit c ol u m n of t h e Cit y’ s g o v er n m e nt- wi d e fi n a n ci al st at e m e nt s. E x c er pt s of Pr o s p er 
P ortl a n d’ s n ot e s t o t h e b a si c fl n a n ci al st at e m e nt s ar e i n cl u d e d if si g ni fl c a nt. U nl e s s n ot e d ot h er wi s e i n t hi s r e p ort, 
a c c o u nti n g p oli ci e s of t h e c o m p o n e nt u nit ar e c o n si st e nt w it h t h o s e d e s cri b e d f or t h e pri m ar y g o v er n m e nt.  T h e Cit y 
i s fi n a n ci all y a c c o u nt a bl e f or o p er ati o n s of Pr o s p er P ortl a n d t hr o u g h b u d g et ar y a ut h orit y a n d fi s c al m a n a g e m e nt. 
Pr o s p er P ortl a n d pr e p ar e s a s e p ar at e C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort (  C A F R) , a n d it m a y b e o bt ai n e d 
fr o m t h eir a d mi ni str ati v e o ff c e s at 2 2 2 N W Fift h A v e., P ortl a n d, Or e g o n 9 7 2 0 9- 3 8 5 9, U R L: htt p:// Pr o s p er P ortl a n d.
u s/r e s o ur c e-li br ar y/ or b y t el e p h o n e: ( 5 0 3) 8 2 3- 3 2 0 0.

B.            G o v er n m e nt- wi d e a n d f u n d fi n a n ci al st at e m e nt s:  

T h e g o v er n m e nt- wi d e fi n a n ci al st at e m e nt s, w hi c h i n cl u d e t h e st at e m e nt of n et p o siti o n a n d t h e st at e m e nt of a cti viti e s, 
r e p ort i nf or m ati o n o n all of t h e n o n- fi d u ci ar y a cti viti e s of t h e pri m ar y g o v er n m e nt a n d it s c o m p o n e nt u nit s. F or t h e 
m o st p art, t h e e fi e ct of i nt erf u n d a cti vit y h a s b e e n r e m o v e d fr o m t h e s e st at e m e nt s. G o v er n m e nt al a cti viti e s, w hi c h 
n or m all y ar e s u p p ort e d b y t ax e s a n d i nt er g o v er n m e nt al r e v e n u e s, ar e r e p ort e d s e p ar at el y fr o m b u si n e s s- t y p e 
a cti viti e s, w hi c h r el y t o a si g ni fi c a nt e xt e nt o n f e e s a n d c h ar g e s f or s u p p ort. Li k e wi s e, t h e pri m ar y g o v er n m e nt 
i s r e p ort e d s e p ar at el y fr o m it s l e g all y s e p ar at e c o m p o n e nt u nit s f or w hi c h t h e pri m ar y g o v er n m e nt i s fi n a n ci all y 
a c c o u nt a bl e.

T h e st at e m e nt of a cti viti e s d e m o n str at e s t h e d e gr e e t o w hi c h t h e dir e ct ex p e n s e s of a gi v e n f u n cti o n or b u si n e s s-
t y p e s e g m e nt ar e o fi s et b y pr o gr a m r e v e n u e s. Dir e ct e x p e n s e s ar e t h o s e t h at ar e cl e arl y i d e nti fi a bl e wit h a s p e ci fi c 
f u n cti o n or s e g m e nt. S e g m e nt s ar e i d e nti fi e d a s i n di vi d u al e nt er pri s e f u n d s. S e g m e nt i nf or m ati o n f or t h e m aj or f u n d s, 
S ew a g e Di s p o s al a n d W at er, i s pr o vi d e d i n s e p ar at e c ol u m n s i n t h e St at e m e nt of N et P o siti o n Pr o pri et ar y F u n d s.  
S e g m e nt i nf or m ati o n f or n o n m aj or e nt er pri s e f u n d s i s pr o vi d e d i n t h e C o m bi ni n g St at e m e nt of N et P o siti o n a n d t h e 
C o m bi ni n g St at e m e nt of R e v e n u e s, Ex p e n s e s a n d C h a n g e s i n F u n d N et P o siti o n.  

Pr o gr a m r e v e n u e s i n cl u d e c h ar g e s t o c u st o m er s or a p pli c a nt s w h o p ur c h a s e, u s e, or dir e ctl y b e n e fit fr o m g o o d s, 
s er vi c e s, or pri vil e g e s pr o vi d e d b y a gi v e n f u n cti o n or s e g m e nt a n d gr a nt s a n d c o ntri b uti o n s t h at ar e r e stri ct e d 
t o m e eti n g t h e o p er ati o n al or c a pit al r e q uir e m e nt s of a p arti c ul ar f u n cti o n or s e g m e nt. T a x e s a n d ot h er it e m s n ot 
pr o p erl y i n cl u d e d a m o n g pr o gr a m r e v e n u e s ar e r e p ort e d i n st e a d a s g e n er al r e v e n u e s.
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

C.            Measurement focus, basis of accounting, and financial statement presentation:
 
The government-wide financial statements are reported using the economic resources measurement focus and the 
accrual basis of accounting, as are the proprietary fund and fiduciary fund financial statements. Agency funds have 
no measurement focus, but do employ the accrual basis of accounting for purposes of asset and liability recognition. 
Revenues are recorded when earned and expenses are recorded when a liability is incurred, regardless of the timing  
of related cash flows. Property taxes are recognized as revenues in the year for which they are levied. Grants and 
similar items are recognized as revenue as soon as all eligibility requirements imposed by the provider have been 
met.
 
Governmental fund financial statements are reported using the current financial resources measurement focus 
and the modified accrual basis of accounting. Revenues are recognized as soon as they become both measurable 
and available. Revenues are considered to be available when they are collectible within the current period or soon 
enough thereafter to pay liabilities of the current period. For this purpose, the City considers revenues to be available  
if they are collected within 60 days of the end of the current fiscal period. Expenditures generally are recorded when 
a liability is incurred.
 
Significant revenues, measurable and available for the fiscal year ended June 30, 2019, under the modified accrual 
basis of accounting were as follows:

 ● Federal and state grants (to the extent that revenues are earned as eligible expenditures are incurred)
 ● State, county, and local shared revenues of business license taxes, liquor taxes, and other taxes
 ● Interagency agreement revenues for personal services and materials and services between funds
 ● Property taxes collected within 60 days following year-end
 

Expenditures generally are recorded when a liability is incurred. Exceptions are:
 ● Claims and judgments
 ● Interfund transactions for services which are recorded on the accrual basis
 ● Interest expenditures on general long-term debt which are recorded when due
 ● E a r n e d  b u t  u n p a i d  v a c a t i o n s  w h i c h  a r e  r e c o r d e d  a s  e x p e n d i t u r e s  t o  t h e  e x t e n t  t h e y  a r e  e x p e c t e d  t o  b e  

liquidated with expendable, available financial resources
 ● Pollution remediation
 ● Postemployment benefits
 ● Pension liabilities
 ● Landfill closure costs
    

The City reports the following major governmental funds:
 
The General Fund is the City’s primary operating fund. This fund accounts for all financial transactions of the 
general government, except those required to be accounted for in another fund.
 
The Transportation Operating Fund accounts for activities associated with the City’s transportation system. The 
resources available to this fund that are neither restricted nor committed are a combination of parking revenue and 
license and permit fees. Other resources include: state gas tax, system development charges, and agreements 
with other governments that are restricted for the purpose  of transportation infrastructure and maintenance. A 
significant amount of the resources available to this fund are restricted.
 

The City reports the following major proprietary funds:
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T h e S e w a g e Di s p o s al F u n d  a c c o u nt s f or t h e a cti viti e s a s s o ci at e d w it h w a st ew at er c oll e cti o n a n d tr e at m e nt.

T h e W at er F u n d  a c c o u nt s f or a cti viti e s a s s o ci at e d w it h t h e w at er di stri b uti o n s y st e m.

 

A d diti o n all y, t h e Cit y r e p ort s t h e f oll o wi n g f u n d t y p e s:

 

S p e ci al r e v e n u e f u n d s ar e pri m aril y o p er ati n g f u n d s t h at a c c o u nt f or r e v e n u e d eri v e d fr o m s p e ci ffi c t a x e s or 
ot h er  r e v e n u e s o ur c e s, w hi c h ar e l e g all y r e stri ct e d t o fi n a n c e p arti c ul ar f u n cti o n s or a cti viti e s. W h e n a s p e ci al 
r e v e n u e f u n d i s n ot a n o p er ati n g f u n d, tr a n sf er s ar e m a d e fr o m t h e s p e ci al r e v e n u e f u n d t o t h e o p er ati n g f u n d s 
a ut h ori z e d t o m a k e e x p e n dit ur e s.

D e bt s er vi c e f u n d s a c c o u nt f or a n d r e p ort fi n a n ci al r e s o ur c e s t h at ar e r e stri ct e d, c o m mitt e d, or a s si g n e d t o  
ex p e n dit ur e f or pri n ci p al a n d i nt er e st o n l o n g- t er m d e bt of g o v er n m e nt al f u n d s.

C a pit al pr oj e ct s f u n d s a c c o u nt f or a n d r e p ort fi n a n ci al r e s o ur c e s t h at ar e r e stri ct e d, c o m mitt e d, or a s si g n e d t o  
e x p e n dit ur e f or c a pit al o utl a y s, i n cl u di n g t h e a c q ui siti o n or c o n str u cti o n of c a pit al f a ciliti e s a n d ot h er c a pit al a s s et s. 
C a pit al-r el at e d o ut fi o w s fl n a n c e d b y pr o pri et ar y f u n d s ar e i n cl u d e d wit hi n t h o s e f u n d s. T h e pri n ci p al s o ur c e s of 
r e v e n u e s ar e pr o c e e d s fr o m b o n d e d d e bt, a s s e s s m e nt s, s y st e m d e v el o p m e nt c h ar g e s, l o c al c o st s h ari n g, a n d 
ot h er s er vi c e c h ar g e s.

T h e p er m a n e nt f u n d  a c c o u nt s f or a n d r e p ort s r e s o ur c e s t h at ar e l e g all y r e stri ct e d t o t h e ex t e nt t h at o nl y e ar ni n g s, 
a n d n ot pri n ci p al, m a y b e u s e d f or p ur p o s e s t h at s u p p ort t h e Cit y’ s pr o gr a m s f or t h e b e n e flt of t h e Cit y a n d it s 
citi z e nr y.

E nt er pri s e f u n d s a c c o u nt f or t h e o p er ati o n s of pr e d o mi n a ntl y s elf- s u p p orti n g a cti viti e s r e n d eri n g s er vi c e s t o t h e  
p u bli c o n a u s er c h ar g e b a si s.

I nt er n al s er vi c e f u n d s a c c o u nt f or g o o d s a n d s er vi c e s pr o vi d e d b y o n e Cit y b ur e a u t o a n ot h er Cit y b ur e a u, or t o  
ot h er g o v er n m e nt s o n a c o st r ei m b ur s e m e nt b a si s.  T h e i nt er n al s er vi c e f u n d s a c c o u nt f or t h e a cti viti e s of h e alt h 
i n s ur a n c e f or e m pl o y e e s, f a ciliti e s, fi e et, pri nti n g a n d di stri b uti o n, li a bilit y i n s ur a n c e, w or k er s’ c o m p e n s ati o n 
i n s ur a n c e, t e c h n ol o g y s er vi c e s, a n d s u p p ort s er vi c e s f or t h e Cit y’ s fi n a n ci al s y st e m.

P e n si o n tr u st f u n d a c c o u nt s f or t h e a cti viti e s of t h e Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt p e n si o n a n d b e n e fft s  
f or m e m b er s of t h e Fir e a n d P oli c e B ur e a u s, t h eir w i d ow s a n d s ur vi vi n g c hil dr e n.

A g e n c y f u n d s a c c o u nt f or r e s o ur c e s r e c ei v e d a n d h el d b y t h e Cit y i n a c u st o di al c a p a cit y o n b e h alf of ot h er  
or g a ni z ati o n s. T h e Cit y m ai nt ai n s t w o t y p e s of a g e n c y f u n d s, tr u st e e a n d cl e ari n g. Tr u st e e f u n d s ar e u s e d t o 
a c c o u nt f or r e s o ur c e s c oll e ct e d o n b e h alf of ot h er g o v er n m e nt s or or g a ni z ati o n s. Cl e ari n g f u n d s ar e u s e d t o 
a c c o u nt f or a m o u nt s pr e vi o u sl y ex p e n s e d t o o p er ati n g f u n d s a n d tr a n sf err e d t o t h e cl e ari n g f u n d s u ntil p ai d.

A s a g e n er al r ul e, t h e e fi e ct of i nt erf u n d a cti vit y h a s b e e n eli mi n at e d fr o m t h e g o v er n m e nt- wi d e fi n a n ci al st at e m e nt s. 
Ex c e pti o n s t o t hi s g e n er al r ul e ar e c h ar g e s b etw e e n e nt er pri s e a n d v ari o u s ot h er Cit y f u n cti o n s.  Eli mi n ati o n of t h e s e 
c h ar g e s w o ul d di st ort t h e dir e ct c o st s a n d pr o gr a m r e v e n u e s r e p ort e d f or t h e v ari o u s f u n cti o n s c o n c er n e d.

I n dir e ct ex p e n s e s i n cl u d e g e n er al g o v er n m e nt, s u p p ort s er vi c e s, a n d a d mi ni str ati o n c o st s.  T h e s e i n dir e ct ex p e n s e s 
ar e b a s e d o n a f ull- c o st all o c ati o n a p pr o a c h, t h er e b y s pr e a di n g i n dir e ct ex p e n s e s a m o n g f u n cti o n s w it h t h e o bj e cti v e 
of a p pl yi n g all ex p e n s e s.  T hi s all o c ati o n i s p erf or m e d t hr o u g h t h e G e n er al F u n d a n d i s i n cl u d e d i n dir e ct pr o gr a m 
ex p e n s e s f or t h e v ari o u s f u n cti o n al a cti viti e s w it hi n i n di vi d u al f u n d s.



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9
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A m o u nt s r e p ort e d a s pr o gr a m r e v e n u e s i n cl u d e: 1) c h ar g e s t o c u st o m er s or a p pli c a nt s f or g o o d s, s er vi c e s, or 
pri vil e g e s pr o vi d e d, 2)  o p er ati n g gr a nt s a n d c o ntri b uti o n s, a n d 3)  c a pit al gr a nt s a n d c o ntri b uti o n s.  T ax e s a n d ot h er 
it e m s, n ot i n cl u d e d a s pr o gr a m r e v e n u e s, ar e r e p ort e d a s g e n er al r e v e n u e s.

Pr o pri et ar y f u n d s di sti n g ui s h o p er ati n g r e v e n u e s a n d ex p e n s e s fr o m n o n- o p er ati n g it e m s.  O p er ati n g r e v e n u e s a n d 
e x p e n s e s g e n er all y r e s ult fr o m pr o vi di n g g o o d s or s er vi c e s i n c o n n e cti o n wit h a pr o pri et ar y f u n d’ s pri n ci p al o n g oi n g 
o p er ati o n s. T h e pri n ci p al o p er ati n g r e v e n u e s of t h e Cit y’ s e nt er pri s e f u n d s ar e c h ar g e s t o c u st o m er s f or s er vi c e s 
s u c h a s w at er a n d s ew er.

T h e pri n ci p al o p er ati n g r e v e n u e s of t h e Cit y’ s i nt er n al s er vi c e f u n d s ar e pri nti n g f e e s, t el e c o m m u ni c ati o n c h ar g e s, 
v e hi cl e u s e a n d m ai nt e n a n c e f e e s, i n s ur a n c e f e e s, f a cilit y r e nt s, a n d i nf or m ati o n s y st e m s u p p ort c h ar g e s pri m aril y 
t o ot h er Cit y f u n d s.

O p er ati n g  ex p e n s e s  f or  e nt er pri s e  f u n d s  a n d  i nt er n al  s er vi c e  f u n d s  i n cl u d e  t h e  c o st  of  s al e s  a n d  s er vi c e s,  
a d mi ni str ati v e e x p e n s e s, a n d d e pr e ci ati o n o n c a pit al a s s et s. All r e v e n u e s a n d e x p e n s e s n ot m e eti n g t hi s d e ffi niti o n 
ar e r e p ort e d a s n o n- o p er ati n g r e v e n u e s a n d ex p e n s e s.

S er vi c e c h ar g e s a n d f e e s pr o vi d e d i nt er n all y ( r e v e n u e s)  a n d s er vi c e s a n d m at eri al s pr o vi d e d i nt er n all y ( ex p e n s e s)  
b y i nt er n al s er vi c e f u n d s h a v e b e e n s e gr e g at e d fr o m t h e s er vi c e c h ar g e s a n d f e e s ( r e v e n u e s)  a n d pr of e s si o n al 
s er vi c e s ( ex p e n s e s)  t o m or e cl e arl y ill u str at e i nt er n al v er s u s ext er n al of pr o pri et ar y f u n d s.

T h e P ar k s E n d o w m e nt F u n d, t h e Cit y’ s o nl y p er m a n e nt f u n d, a c c o u nt s f or gift s, d o n ati o n s, a n d e n d o w m e nt s of a 
p er m a n e nt n at ur e. T h e pri n ci p al i s i n v e st e d a n d i nt er e st e ar ni n g s ar e a v ail a bl e t o s u p p ort P ar k s a n d R e cr e ati o n 
pr o gr a m s a n d a cti viti e s.  A n y i n c o m e n ot u s e d u n d er t h e t er m s a n d c o n diti o n s of t h e ori gi n al d o n ati o n s h all i n cr e a s e 
t h e tr u st r e s er v e.

S p e ci fi c f u n d c h a n g e s

D uri n g t h e fi s c al y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9, t hr e e n e w f u n d s w er e  e st a bli s h e d. T h e f u n d s ar e:

S p e ci al R e v e n u e F u n d s:

 ● C a n n a bi s L i c e n si n g

 ● P ortl a n d Cl e a n E n er g y C o m m u nit y B e n e fit s

 ● H o u si n g D e v el o p m e nt C o st s

E nt er pri s e f u n d:

T h e H y dr o el e ctri c P o w er pr o gr a m’ s o ut st a n di n g r e v e n u e b o n d d e bt w a s p ai d i n t h e fi s c al y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 7. 
T hi s f u n d i s t e m p or aril y i n a cti v e; h o w e v er, it i s a nti ci p at e d t h at t h e pr o gr a m will c o nti n u e i n t h e f ut ur e. T h er e w er e 
n o p a y m e nt s m a d e fr o m t h e H y dr o el e ctri c P o w er B o n d R e d e m pti o n F u n d i n t h e fl s c al y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9.
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D.   A s s et s, li a biliti e s, a n d n et p o siti o n or e q uit y:  

1.   C a s h a n d i n v e st m e nt s 

T h e Cit y m ai nt ai n s a c a s h a n d i n v e st m e nt p o ol t h at i s a v ail a bl e f or u s e b y all f u n d s, i n cl u di n g it s c o m p o n e nt 
u nit s. C a s h a n d i n v e st m e nt s ar e pr e s e nt e d o n t h e b al a n c e s h e et i n t h e b a si c ffi n a n ci al st at e m e nt s at f air v al u e i n 
a c c or d a n c e w it h G A S B St at e m e nt N o.  3 1, A c c o u nti n g a n d Fi n a n ci al R e p orti n g f or C ert ai n I n v e st m e nt s a n d f or 
Ext er n al I n v e st m e nt P o ol s, a n d G A S B St at e m e nt N o.  7 2, F air V al u e M e a s ur e m e nt a n d A p pli c ati o n.

All i n v e st m e nt p o ol c a s h p ur c h a s e s a n d s al e s ar e p art of t h e Cit y’ s c a s h m a n a g e m e nt a cti vit y a n d c o n si d er e d c a s h 
a n d c a s h e q ui v al e nt s. A cti viti e s u n d ert a k e n b y t h e p o ol, o n b e h alf of t h e pr o pri et ar y f u n d s, ar e n ot p art of o p er ati n g, 
c a pit al, i n v e sti n g, or fi n a n ci n g a cti viti e s of t h e pr o pri et ar y f u n d s. D et ail s of t h e s e tr a n s a cti o n s ar e n ot r e p ort e d i n t h e 
St at e m e nt s of C a s h Fl ow s.  I n g e n er al, i nt er e st e ar n e d fr o m p o ol e d i n v e st m e nt s i s all o c at e d t o e a c h f u n d b a s e d o n 
t h e a v er a g e e ar ni n g s r at e a n d d ail y c a s h b al a n c e of e a c h f u n d.  

Or e g o n R e vi s e d St at ut e s ( O R S) 2 9 4, a ut h ori z e s t h e Cit y a n d c o m p o n e nt u nit s t o i n v e st pri m aril y i n g e n er al o bli g ati o n s 
of t h e U nit e d St at e s ( U .  S. )  G o v er n m e nt a n d it s a g e n ci e s a n d i n str u m e nt aliti e s, of t h e U .  S.  or e nt er pri s e s s p o n s or e d 
b y t h e U .  S.  G o v er n m e nt a n d o bli g ati o n s w h o s e p a y m e nt i s g u ar a nt e e d b y t h e U .  S. , a g e n ci e s a n d i n str u m e nt aliti e s 
of t h e U .  S.  or e nt er pri s e s s p o n s or e d b y t h e U .  S.  G o v er n m e nt, c ert ai n b o n d e d o bli g ati o n s of O r e g o n m u ni ci p aliti e s, 
b a n k r e p ur c h a s e a gr e e m e nt s, b a n k er s’ a c c e pt a n c e s, hi g h- gr a d e c o m m er ci al p a p er, a n d t h e St at e Tr e a s ur er’ s L o c al 
G o v er n m e nt I n v e st m e nt P o ol ( L  GI P) .  

2.   R e c ei v a bl e s 

U n c oll e ct e d pr o p ert y t ax e s i n g o v er n m e nt al f u n d s ar e s h ow n o n t h e b al a n c e s h e et a s r e c ei v a bl e s.  Pr o p ert y i s 
v al u e d a n n u all y, a s of J a n u ar y 1.  T ax e s ar e a s s e s s e d a n d b e c o m e pr o p ert y li e n s o n J ul y 1, a n n u all y.  Pr o p ert y t ax 
st at e m e nt s ar e m ail e d n o l at er t h a n O ct o b er 25 , a n d t ax e s ar e d u e i n t hr e e i n st all m e nt s o n N o v e m b er 15 , F e br u ar y 
1 5, a n d M a y 1 5. Di s c o u nt s, l e s s t h a n or e q u al t o 3 %, ar e o fi er e d t o t h o s e p a yi n g e arl y. T a x e s o ut st a n di n g o n M a y 
1 6 ar e c o n si d er e d d eli n q u e nt. Pr o p ert y t a x r e c ei v a bl e s ar e d e e m e d t o b e s u b st a nti all y c oll e cti bl e or r e c o v er a bl e 
t hr o u g h f or e cl o s ur e.  A c c or di n gl y, n o all ow a n c e f or d o u btf ul t ax  a c c o u nt s i s d e e m e d n e c e s s ar y.  All ot h er r e c ei v a bl e s 
ar e s h ow n n et of a n all ow a n c e f or u n c oll e cti bl e s.  

Pr o pri et ar y f u n d r e c ei v a bl e s ar e r e c or d e d a s r e v e n u e w h e n e ar n e d, i n cl u di n g s er vi c e s e ar n e d b ut n ot bill e d.  T h e 
r e c ei v a bl e s of pr o pri et ar y f u n d s i n cl u d e billi n g f or r e si d e nti al a n d c o m m er ci al c u st o m er s utili zi n g t h e Cit y’ s w at er, 
s ew er, a n d st or m w at er m a n a g e m e nt s er vi c e s.  T h e s e r e c ei v a bl e s ar e r e p ort e d n et of a n all ow a n c e f or d o u btf ul 
a c c o u nt s. T h e all o w a n c e f or d o u btf ul a c c o u nt s i s b a s e d o n m a n a g e m e nt’ s a s s e s s m e nt of t h e c oll e ct a bilit y of s p e ci fi c 
c u st o m er a c c o u nt s, t h e a gi n g of t h e a c c o u nt s r e c ei v a bl e, hi st ori c al ex p eri e n c e, a n d ot h er c urr e ntl y a v ail a bl e e vi d e n c e.  

L o c al I m pr o v e m e nt Di stri ct ( LI D) pr oj e ct e x p e n dit ur e s ar e r e c o g ni z e d a s a c c o u nt s r e c ei v a bl e w h e n i n c urr e d. U p o n 
c o m pl eti o n of LI D pr oj e ct s, Cit y C o u n cil a s s e s s e s a li e n u p o n t h e b e n e fit e d pr o p erti e s at w hi c h p oi nt a c c o u nt s 
r e c ei v a bl e ar e r e cl a s si fl e d a s a s s e s s m e nt s r e c ei v a bl e. 

C o ntr a ct s a n d m ort g a g e s r e c ei v a bl e c o n si st pri m aril y of l o a n s f or r e st or ati o n a n d r e h a bilit ati o n of pr o p ert y w it hi n 
t h e Cit y.  F e d er al a n d st at e gr a nt s, s h ar e d r e v e n u e s, a n d i nt er e st ar e r e c or d e d a s r e v e n u e w h e n e ar n e d a n d ar e 
i n cl u d e d i n a c c o u nt s a n d gr a nt s r e c ei v a bl e.

L o a n s r e c ei v a bl e ar e r e c or d e d w h e n t h e b orr ow er h a s si g n e d a pr o mi s s or y n ot e, a n d di s b ur s e m e nt s ar e m a d e i n 
a c c or d a n c e wit h t h e l o a n a gr e e m e nt. T hr o u g h fl s c al y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y m ai nt ai n e d a v al u ati o n 
all o w a n c e f or l o a n s r e c ei v a bl e t h at w a s c o m pri s e d of a n all o w a n c e f or ri s k.
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3.   I n v e nt ori e s a n d pr o p ert y h el d f or s al e 

I n v e nt ori e s ar e m at eri al s a n d s u p pli e s t h at ar e st at e d at a v er a g e c o st.  F or b ot h g o v er n m e nt al a n d pr o pri et ar y f u n d 
ffi n a n ci al st at e m e nt s, i n v e nt ori e s ar e e x p e n s e d w h e n c o n s u m e d or u s e d i n o p er ati o n s. I n v e nt ori e s ar e e x p e n s e d 
w h e n p ur c h a s e d i n t h e b u d g et ar y st at e m e nt s a n d s c h e d ul e s.  

L a n d a n d r el at e d b uil di n g s a n d i m pr o v e m e nt s a c q uir e d f or t h e p ur p o s e of r e d e v el o p m e nt a n d s al e ar e r e c o g ni z e d 
a s a s s et s a n d st at e d at t h e l o w er of c o st (i n cl u di n g c o st s of a p pr ai s al, d e m oliti o n, a n d r el o c ati o n) or n et r e ali z a bl e 
v al u e a n d ar e o fi s et b y a n o n- s p e n d a bl e or r e stri ct e d f u n d b al a n c e d e p e n di n g o n t h e f u n d cl a s si fi c ati o n. U p o n fi n al 
di s p o siti o n or a d e cli n e i n t h e v al u e of t h e pr o p ert y, g ai n or l o s s i s c h ar g e d or cr e dit e d t o o p er ati o n s.  

4 .   Pr e p ai d it e m s a n d a d v a n c e s 

C ert ai n p a y m e nt s t o v e n d or s r e fi e ct c o st s a p pli c a bl e t o f ut ur e a c c o u nti n g p eri o d s a n d ar e r e c or d e d a s pr e p ai d it e m s 
or a d v a n c e s i n b ot h t h e g o v er n m e nt- wi d e a n d f u n d fl n a n ci al st at e m e nt s u si n g t h e c o n s u m pti o n m et h o d. P a y m e nt s 
w hi c h ar e cl a s si fl e d a s pr e p ai d ar e pri m aril y it e m s t h at ar e b ei n g a m orti z e d s u c h a s pr e p ai d i n s ur a n c e a n d r e nt. 
P a y m e nt s m a d e t o s m all n o n pr o fit s a n d b u si n e s s e s, w hi c h n e e d p a y m e nt s i n a d v a n c e d u e t o t h eir l a c k of w or ki n g 
c a pit al, ar e cl a s si fi e d a s a d v a n c e s.

5 .   C a pit al a s s et s 

T h e Cit y cl a s si ff e s a s s et s wit h a n e sti m at e d u s ef ul lif e i n e x c e s s of o n e y e ar a s c a pit al a s s et s. C a pit al a s s et s, 
w hi c h i n cl u d e l a n d, c o n str u cti o n i n pr o gr e s s, b uil di n g s a n d b uil di n g i m pr o v e m e nt s, i m pr o v e m e nt s t o l a n d, l e a s e h ol d 
i m pr o v e m e nt s, e q ui p m e nt, i nfr a str u ct ur e, c a pit al l e a s e s, a n d i nt a n gi bl e a s s et s (l a n d u s e ri g ht s, o w ni n g ri g ht s, a n d 
s oftw ar e) , ar e r e p ort e d i n t h e a p pli c a bl e g o v er n m e nt al or b u si n e s s- t y p e a cti viti e s c ol u m n s i n t h e g o v er n m e nt- w i d e 
fi n a n ci al st at e m e nt s.

All l a n d, b uil di n g s, p er m a n e nt l a n d u s e ri g ht s, a n d p er m a n e nt ow ni n g ri g ht s ar e c a pit al a s s et s w it h n o mi ni m u m c o st 
t hr e s h ol d. I nfr a str u ct ur e, l a n d i m pr o v e m e nt s, a n d i nt er n all y- g e n er at e d s oft w ar e ar e c a pit ali z e d wit h t ot al c o st s of 
$ 1 0, 0 0 0 or m or e. E q ui p m e nt, t er m l a n d u s e ri g ht s, t er m o w ni n g ri g ht s, a n d ot h er c o m p ut er s oft w ar e ( n ot i nt er n all y-
g e n er at e d) wit h a c o st of $ 5, 0 0 0 or gr e at er ar e c a pit ali z e d. D oll ar t hr e s h ol d s f or c a pit al l e a s e a s s et s ar e t h e s a m e 
a m o u nt a s t h e p ur c h a s e d c a pit al a s s et c o u nt er p art.  

L a n d u s e ri g ht s i n cl u d e: e a s e m e nt s, ri g ht s of w a y, w at er, ti m b er, air, a n d mi n er al ri g ht s t h at gr a nt t h e Cit y t h e a bilit y 
t o u s e, o bt ai n, h ar v e st, mi n e, or ot h er wi s e u s e r e s o ur c e s o n l a n d n ot o w n e d b y t h e Cit y. O w ni n g ri g ht s i n cl u d e: 
tr a d e m ar k s, c o p yri g ht s, a n d p at e nt s. 

C a pit al a s s et s, i n cl u di n g i nt a n gi bl e s, ar e r e c or d e d at hi st ori c al c o st or e sti m at e d hi st ori c al c o st w h e n a ct u al c o st i s 
n ot a v ail a bl e. D o n at e d c a pit al a s s et s, d o n at e d w or k s of art a n d si mil ar it e m s, a n d c a pit al a s s et s r e c ei v e d i n a s er vi c e 
c o n c e s si o n arr a n g e m e nt ar e r e p ort e d at a c q ui siti o n v al u e. T h e c o st of n or m al m ai nt e n a n c e a n d r e p air s t h at d o n ot 
a d d v al u e t o t h e a s s et or m at eri all y e xt e n d a s s et li v e s ar e n ot c a pit ali z e d. M a n a g e m e nt e v al u at e s c a pit al a s s et s f or 
i m p air m e nt a n d r etir e m e nt bi a n n u all y, or a s cir c u m st a n c e s w arr a nt.  

U p o n di s p o s al of c a pit al a s s et s, hi st ori c al c o st or e sti m at e d hi st ori c al c o st i s r e m o v e d.  Pr o c e e d s fr o m s al e s ar e 
g e n er all y r e c or d e d a s r e v e n u e i n t h e f u n d t h at ori gi n all y a c q ui r e d t h e a s s et s. 

D e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n of c a pit al a s s et s ar e c o m p ut e d o n t h e str ai g ht-li n e m et h o d o v er t h eir e sti m at e d u s ef ul 
li v e s. D e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n ar e n ot t a k e n d uri n g t h e y e ar of a c q ui siti o n. B e gi n ni n g i n fi s c al y e ar 2 0 0 8- 0 9, 
s al v a g e v al u e s ar e n o l o n g er u s e d ex c e pt f or v e hi cl e s.  
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T h e e sti m at e d u s ef ul li v e s of c a pit al a s s et s ar e:

 ● I nfr a str u ct ur e –  2 0 t o 1 0 0 y e ar s 

 ● I m pr o v e m e nt s t o l a n d –  2 0 t o 5 0 y e ar s 

 ● B uil di n g s &  b uil di n g i m pr o v e m e nt s –  1 0 t o 5 0 y e ar s 

 ● E q ui p m e nt – 3 t o 2 0 y e ar s 

 ● T er m l a n d u s e ri g ht s –  d e p e n d s o n c o n diti o n s of c o ntr a ct 

 ● T er m ow ni n g ri g ht s –  d e p e n d s o n c o n diti o n s of c o ntr a ct 

 ● C o m p ut er s oftw ar e –  i nt er n all y g e n er at e d –  7  t o 17  y e ar s 

 ● C o m p ut er s oftw ar e –  ot h er s oftw ar e –  1 t o 1 0 y e ar s

W or k s of art a n d hi st ori c al tr e a s ur e s h el d a s a c oll e cti o n ar e n ot c a pit ali z e d a s l o n g a s:

a.  C oll e cti o n s ar e h el d f or p u bli c e x hi bit r at h er t h a n ffi n a n ci al g a i n; 

b.  S u c h it e m s ar e pr ot e ct e d, u n e n c u m b er e d, c ar e d f or, a n d pr e s er v e d; a n d 

c.  Pr o c e e d s fr o m a n y s al e s ar e u s e d b y t h e Cit y t o a c q uir e ot h er w or k s of art a n d hi st ori c al tr e a s ur e s. 

S u c h it e m s ar e o w n e d b y t h e Cit y b ut pr ot e ct e d a n d m ai nt ai n e d b y t h e R e gi o n al Art s a n d C ult ur e C o u n cil, a n o n pr o fit 
c or p or ati o n. T h e Cit y’ s c oll e cti o n c o n si st s of m a n y it e m s a c q uir e d o v er a l o n g p eri o d of ti m e. 

6 .  C a pit ali z e d i nt er e st

I nt er e st c o st s of b orr o wi n g, l e s s i nt er e st e ar n e d o n i n v e st m e nt s a c q uir e d wit h t h e s e pr o c e e d s, ar e c a pit ali z e d i n 
e nt er pri s e f u n d s fr o m t h e d at e of b orr ow i n g, aft er t h e d at e of a ct u al ex p e n dit ur e, u ntil t h e c o n str u ct e d a s s et s ar e 
r e a d y f or t h eir i nt e n d e d u s e.

7 .   R e stri ct e d a m o u nt s

C ert ai n a s s et s ar e cl a s si fi e d a s r e stri ct e d a s s et s b e c a u s e t h eir u s e i s li mit e d b y p arti e s e xt er n al t o t h e Cit y. P arti e s 
e xt er n al t o t h e Cit y i n cl u d e citi z e n s, cr e dit or s, gr a nt or s, p u bli c i nt er e st gr o u p s, ot h er g o v er n m e nt s, a n d t h e c o urt s. 
R e stri cti o n s m a y al s o b e i m p o s e d b y l aw  t hr o u g h c o n stit uti o n al pr o vi si o n s or l e g all y e nf or c e a bl e e n a bli n g l e gi sl ati o n.  
W h e n b ot h r e stri ct e d a n d u nr e stri ct e d r e s o ur c e s ar e a v ail a bl e f or u s e, it i s t h e Cit y’ s p oli c y t o u s e r e stri ct e d r e s o ur c e s 
fir st, a n d t h e n u nr e stri ct e d r e s o ur c e s a s t h e y ar e n e e d e d. 

8 .   A c c o u nt s p a y a bl e 

A c c o u nt s p a y a bl e t o v e n d or s a n d c o ntr a ct or s i n cl u d e g e n er al a c c o u nt s p a y a bl e, r et ai n a g e p a y a bl e, d e p o sit s p a y a bl e, 
a n d ot h er a c cr u e d c o nti n g e nt li a biliti e s n ot i n cl u d e d i n s h ort- t er m or l o n g- t er m li a biliti e s.  
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9.   C o m p e n s at e d a b s e n c e s

Cit y e m pl o y e e s a c c u m ul at e e ar n e d b ut u n u s e d v a c ati o n a n d si c k l e a v e b e n e ffit s i n a c c or d a n c e wit h a p pli c a bl e 
b ar g ai ni n g a gr e e m e nt s. V a c ati o n l e a v e i s r e c or d e d i n g o v er n m e nt- wi d e, pr o pri et ar y, a n d fi d u ci ar y f u n d fi n a n ci al 
st at e m e nt s w h e n e ar n e d b y e m pl o y e e s.  E m pl o y e e s m a y n ot a c c u m ul at e m or e t h a n t h e v a c ati o n e ar n e d i n a tw o-
y e ar p eri o d w it h o ut t h e a p pr o v al fr o m t h e Cit y C o u n cil.  C o m p e n s at e d a b s e n c e s ar e r e p ort e d i n g o v er n m e nt al f u n d s 
o nl y if t h e y h a v e m at ur e d. C oll e cti v e b ar g ai ni n g a gr e e m e nt s f or Fir e a n d P oli c e B ur e a u e m pl o y e e s r e q uir e p a y m e nt 
f or a c cr u e d si c k l e a v e u p o n r etir e m e nt. Si c k l e a v e f or t h e s e e m pl o y e e s i s a c cr u e d w h e n e ar n e d. Si c k l e a v e f or ot h er 
Cit y e m pl o y e e s d o e s n ot v e st a n d i s e x p e n d e d i n all f u n d s w h e n l e a v e i s t a k e n. All c o m p e n s at e d a b s e n c e s ar e p ai d 
b y t h e i n di vi d u al f u n d s a s t h e y b e c o m e d u e.

1 0.   L o n g- t er m o bli g ati o n s

I n t h e g o v er n m e nt- wi d e fi n a n ci al st at e m e nt s a n d pr o pri et ar y f u n d t y p e s i n t h e f u n d fi n a n ci al st at e m e nt s, l o n g-t er m 
d e bt a n d ot h er l o n g- t er m o bli g ati o n s ar e r e p ort e d a s li a biliti e s i n t h e a p pli c a bl e g o v er n m e nt al a n d b u si n e s s- t y p e 
a cti viti e s or pr o pri et ar y f u n d t y p e st at e m e nt of n et p o siti o n. B o n d pr e mi u m s a n d di s c o u nt s ar e d ef err e d a n d a m orti z e d 
o v er t h e lif e of t h e b o n d s u si n g t h e e fl e cti v e i nt er e st m et h o d. B o n d s p a y a bl e ar e r e p ort e d n et of t h e a p pli c a bl e b o n d 
pr e mi u m or di s c o u nt.  B o n d i s s u a n c e c o st s ar e ex p e n s e d w h e n b o n d s ar e i s s u e d.

I n t h e g o v er n m e nt al f u n d fl n a n ci al st at e m e nt s, b o n d pr e mi u m s a n d di s c o u nt s, a s w ell a s d e bt i s s u a n c e c o st s, 
ar e r e c o g ni z e d d uri n g t h e c urr e nt p eri o d. T h e f a c e a m o u nt of d e bt i s s u e d i s r e p ort e d a s ot h er fi n a n ci n g s o ur c e s. 
Pr e mi u m s r e c ei v e d o n d e bt i s s u a n c e s ar e r e p ort e d a s ot h er fi n a n ci n g s o ur c e s. I s s u a n c e c o st s, w h et h er or n ot 
w it h h el d fr o m t h e a ct u al d e bt pr o c e e d s r e c ei v e d, ar e r e p ort e d a s d e bt s er vi c e ex p e n dit ur e s.  

1 1.  D ef err e d o ut ff o w s/i n fi o w s of r e s o ur c e s

I n a d diti o n t o a s s et s, t h e st at e m e nt of fi n a n ci al p o siti o n will s o m eti m e s r e p ort a s e p ar at e s e cti o n f or d ef err e d o ut fi o w s 
of r e s o ur c e s. T hi s s e p ar at e fi n a n ci al st at e m e nt el e m e nt, d ef err e d o ut fi o w s of r e s o ur c e s, r e pr e s e nt s a c o n s u m pti o n 
of n et p o siti o n t h at a p pli e s t o a f ut ur e p eri o d a n d s o will n ot b e r e c o g ni z e d a s a n o ut fi o w of r e s o ur c e s ( e x p e n s e/
ex p e n dit ur e)  u ntil t h e n.

I n a d diti o n t o li a biliti e s, t h e st at e m e nt of fi n a n ci al p o siti o n will s o m eti m e s r e p ort a s e p ar at e s e cti o n f or d ef err e d i n fi o w s 
of r e s o ur c e s. T hi s s e p ar at e fi n a n ci al st at e m e nt el e m e nt, d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s, r e pr e s e nt s a n a c q ui siti o n of 
n et p o siti o n t h at a p pli e s t o a f ut ur e p eri o d a n d s o will n ot b e r e c o g ni z e d a s a n i n fi o w of r e s o ur c e s (r e v e n u e) u ntil t h e n. 

1 2.   P e n si o n s 

Or e g o n P u bli c E m pl o y e e s R etir e m e nt S y st e m ( O P E R S)  -  F or p ur p o s e s of m e a s uri n g t h e n et p e n si o n li a bilit y, d ef err e d 
o ut fl o w s of r e s o ur c e s a n d d ef err e d i n fl o w s of r e s o ur c e s r el at e d t o p e n si o n s, a n d p e n si o n e x p e n s e, i nf or m ati o n a b o ut 
t h e fi d u ci ar y n et p o siti o n of t h e O P E R S a n d a d diti o n s t o/ d e d u cti o n s fr o m O P E R S’ s fi d u ci ar y n et p o siti o n h a v e b e e n 
d et er mi n e d o n t h e s a m e b a si s a s t h e y ar e r e p ort e d b y O P E R S. F or t hi s p ur p o s e, b e n e fit p a y m e nt s (i n cl u di n g r ef u n d s 
of e m pl o y e e c o ntri b uti o n s) ar e r e c o g ni z e d w h e n d u e a n d p a y a bl e i n a c c or d a n c e wit h t h e b e n e fit t er m s. I n v e st m e nt s 
ar e r e p ort e d at f air v al u e.

Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y, R etir e m e nt a n d D e at h B e n e fit Pl a n ( F P D R)  -  F or p ur p o s e s of m e a s uri n g t h e n et p e n si o n 
li a bilit y a n d p e n si o n e x p e n s e, i nf or m ati o n a b o ut t h e fi d u ci ar y n et p o siti o n of F P D R a n d a d diti o n s t o/ d e d u cti o n s 
fr o m F P D R fi d u ci ar y n et p o siti o n h a v e b e e n d et er mi n e d o n t h e s a m e b a si s a s t h e y ar e r e p ort e d b y F P D R. F or t hi s 
p ur p o s e, b e n e fit p a y m e nt s ar e r e c o g ni z e d w h e n d u e a n d p a y a bl e i n a c c or d a n c e wit h t h e b e n e fit t er m s. I n v e st m e nt s 
ar e r e p ort e d at f air v al u e.
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1 3.  Ot h er P o st e m pl o y m e nt B e n e ffit s ( O P E B)

O P E R S - R etir e m e nt H e alt h I n s ur a n c e A c c o u nt  - F or p ur p o s e s of m e a s uri n g t h e n et O P E B li a bilit y / a s s et, d ef err e d 
o ut fi o w s of r e s o ur c e s a n d d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s t o O P E B, a n d O P E B e x p e n s e, i nf or m ati o n a b o ut t h e fi d u ci ar y 
n et p o siti o n of t h e O P E R S a n d a d diti o n s t o / d e d u cti o n s fr o m O P E R S’ s fi d u ci ar y n et p o siti o n h a v e b e e n d et er mi n e d 
o n t h e s a m e b a si s a s t h e y ar e r e p ort e d b y O P E R S. F or t hi s p ur p o s e, O P E R S r e c o g ni z e s b e n e flt p a y m e nt s w h e n 
d u e a n d p a y a bl e i n a c c or d a n c e wit h b e n e flt t er m s. I n v e st m e nt s ar e r e p ort e d at f air v al u e.

Cit y of P ortl a n d H e alt h I n s ur a n c e c o nti n u ati o n ( HI C)  - F or p ur p o s e s of m e a s uri n g t h e O P E B li a bilit y, d ef err e d o ut fi o w s 
of r e s o ur c e s a n d d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s t o O P E B, a n d O P E B e x p e n s e, t h e Cit y h a s r eli e d o n a ct u ari al r e p ort s. 
T h e Cit y all ow s r etir e d e m pl o y e e s t o p ur c h a s e h e alt h i n s ur a n c e at t h e s a m e r at e s a s a cti v e e m pl o y e e s.  T h e r el at e d 
e x p e n s e i s r e c o g ni z e d a s t h e Cit y p a y s pr e mi u m s t o K ai s er or w h e n cl ai m s ar e p ai d t o h e alt h pr o vi d er s, d e p e n di n g 
o n w hi c h i n s ur a n c e pl a n t h e r etir e e s p arti ci p at e i n.

14 .   N et p o siti o n a n d f u n d b al a n c e s

I n  t h e  ff n a n ci al  st at e m e nt s,  a s s et s  i n  e x c e s s  of  li a biliti e s  ar e  pr e s e nt e d  i n  o n e  of  t w o  w a y s  d e p e n di n g  o n  t h e 
m e a s ur e m e nt f o c u s of t h e st at e m e nt.

O n t h e St at e m e nt of N et P o siti o n f or g o v er n m e nt- wi d e r e p orti n g a n d f or t h e pr o pri et ar y f u n d s a n d fi d u ci ar y f u n d s’ 
St at e m e nt of Fi d u ci ar y N et P o siti o n, n et p o siti o n i s s e gr e g at e d i nt o t hr e e c at e g ori e s: n et i n v e st m e nt i n c a pit al a s s et s; 
r e stri ct e d n et p o siti o n; a n d u nr e stri ct e d n et p o siti o n. 

N et i n v e st m e nt i n c a pit al a s s et s r e pr e s e nt s t ot al c a pit al a s s et s l e s s a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d c a pit al 
r el at e d d e bt a n d n et of u n s p e nt b o n d pr o c e e d s. D ef err e d o ut fi o w s of r e s o ur c e s a n d d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s 
dir e ctl y r el at e d d e bt s h o ul d al s o b e i n cl u d e d i n t hi s s e cti o n. Si g ni fi c a nt u n s p e nt d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s 
s h o ul d n ot b e i n cl u d e d.

R e stri ct e d n et p o siti o n r e pr e s e nt s n et p o siti o n t h at i s n ot s u bj e ct s ol el y t o t h e g o v er n m e nt’ s o w n di s cr eti o n.
R e stri cti o n s m a y b e pl a c e d o n n et p o siti o n b y a n ext er n al t hir d p art y t h at pr o vi d e d t h e r e s o ur c e s, b y l aw s or 
r e g ul ati o n s of ot h er g o v er n m e nt s, b y e n a bli n g l e gi sl ati o n, b y e n d ow  m e nt a gr e e m e nt s, or b y t h e n at ur e of t h e 
a s s et.  U n s p e nt b o n d pr o c e e d s f or c a pit al pr oj e ct s ar e u s e d i n t h e c al c ul ati o n of r e stri ct e d n et p o siti o n.

U nr e stri ct e d s ur pl u s ( d e fi cit) n et p o siti o n r e pr e s e nt a m o u nt s n ot i n cl u d e d i n ot h er c at e g ori e s.

O n t h e B al a n c e S h e et –  G o v er n m e nt al F u n d s, a s s et s i n ex c e s s of li a biliti e s ar e r e p ort e d a s f u n d b al a n c e s a n d ar e 
s e gr e g at e d i nt o s e p ar at e cl a s si fi c ati o n s i n di c ati n g t h e e xt e nt t o w hi c h t h e Cit y i s b o u n d t o h o n or c o n str ai nt s o n t h e 
s p e ci fi c p ur p o s e s f or w hi c h t h o s e f u n d s c a n b e s p e nt.

F u n d b al a n c e i s r e p ort e d a s N o n s p e n d a bl e  w h e n t h e r e s o ur c e s c a n n ot b e s p e nt b e c a u s e t h e y ar e eit h er i n a 
n o n s p e n d a bl e f or m or ar e l e g all y or c o ntr a ct u all y r e q uir e d t o b e m ai nt ai n e d i nt a ct. R e s o ur c e s i n n o n s p e n d a bl e 
f or m i n cl u d e i n v e nt ori e s, e n d ow  m e nt pri n ci p al, a n d pr e p ai d it e m s.

 

F u n d b al a n c e i s r e p ort e d a s R e stri ct e d  w h e n t h e c o n str ai nt s pl a c e d o n t h e u s e of r e s o ur c e s ar e eit h er: ( a) 
ext er n all y i m p o s e d b y cr e dit or s ( s u c h a s t hr o u g h d e bt c o v e n a nt s) , gr a nt or s, c o ntri b ut or s, or l aw s or r e g ul ati o n s 
of ot h er g o v er n m e nt s; or ( b) i m p o s e d b y l a w t hr o u g h c o n stit uti o n al pr o vi si o n s or e n a bli n g l e gi sl ati o n. W h e n b ot h 
r e stri ct e d a n d u nr e stri ct e d r e s o ur c e s ar e a v ail a bl e f or u s e, t h e Cit y’ s p oli c y i s t o u s e r e stri ct e d r e s o ur c e s fir st, 
a n d t h e n u nr e stri ct e d r e s o ur c e s a s t h e y ar e n e e d e d.
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F u n d b al a n c e i s r e p ort e d a s C o m mitt e d  f or a m o u nt s t h at c a n b e u s e d o nl y f or s p e ci ffi c p ur p o s e s wit h c o n str ai nt s 
i m p o s e d  b y  t h e  hi g h e st  l e v el  of  d e ci si o n- m a ki n g  a ut h orit y. T h e  Cit y  o p er at e s  u n d er  a  c o m mi s si o n  f or m  of 
g o v er n m e nt. T h e M a y or s u p er vi s e s t h e g e n er al a fi air s of t h e Cit y, a n d t o g et h er wit h t h e f o ur c o m mi s si o n er s, 
c o m pri s e s  t h e  Cit y  C o u n cil,  t h e  Cit y’ s  hi g h e st  l e v el  of  d e ci si o n-  m a ki n g  a ut h orit y.  T h e  Cit y  C o u n cil  m e et s 
w e e kl y t o c o n d u ct l e gi sl ati v e b u si n e s s a n d e n a ct s or di n a n c e s t h at m a y i m p o s e, m o dif y, or r e s ci n d f u n d b al a n c e 
c o m mit m e nt s.  O n c e a d o pt e d, t h e li mit ati o n i m p o s e d b y t h e or di n a n c e r e m ai n s i n pl a c e u ntil a si mil ar a cti o n i s 
t a k e n t o r e m o v e or r e vi s e t h e li mit ati o n. 

T h e Cit y h a s e st a bli s h e d p oli ci e s r e q uiri n g t h at g o v er n m e nt al f u n d s b e cr e at e d b y t h e Cit y C o u n cil a n d t h at 
e a c h f u n d i n t h e Cit y s h all h a v e a st at e m e nt of p ur p o s e, a d o pt e d b y or di n a n c e of t h e Cit y C o u n cil.  W it h t h e 
ex c e pti o n of t h e G e n er al F u n d, all g o v er n m e nt al f u n d s ar e c o n si d er e d A s si g n e d  u nl e s s f urt h er c o n str ai n e d a s 
d e s cri b e d a b o v e. T h e Cit y C o u n cil, vi a or di n a n c e, d et er mi n e s t h e g o v er n m e nt’ s i nt e nt t o u s e t h e r e s o ur c e s i n 
t h e g o v er n m e nt al f u n d s f or t h e s p e ci fi c p ur p o s e s d e s cri b e d i n e a c h f u n d’ s st at e m e nt of p ur p o s e. R e s o ur c e s t h at 
ar e c o n str ai n e d b y t h e Cit y’ s i nt e nt t o u s e t h e m f or a s p e ci fi c p ur p o s e, b ut ar e n eit h er r e stri ct e d n or c o m mitt e d, 
ar e r e p ort e d a s A s si g n e d  f u n d b al a n c e.  T hr o u g h t h e a d o pti o n of t h e a n n u al b u d g et w it h r e s o ur c e s i n f u n d s 
o ut si d e of t h e G e n er al F u n d, t h e Cit y C o u n cil i s a s si g ni n g t h o s e r e s o ur c e s t o t h e p ur p o s e of t h at f u n d.  T h e Cit y 
C o u n cil vi a a d o pti o n of t h e Cit y’ s b u d g et, d et er mi n e s t h e s p e ci fi c u s e s of t h e G e n er al F u n d; t h e p orti o n of e n di n g 
f u n d b al a n c e t h at h a s b e e n a p pr o pri at e d t o eli mi n at e a pr oj e ct e d b u d g et ar y d e fl cit i n t h e n e xt y e ar’ s b u d g et i s 
r e p ort e d a s A s si g n e d  f u n d b al a n c e.

U n a s si g n e d f u n d b al a n c e i s t h e r e si d u al cl a s si fl c ati o n f or t h e G e n er al F u n d. T hi s cl a s si fi c ati o n r e pr e s e nt s f u n d 
b al a n c e t h at i s n ot ot h erw i s e r e p ort e d a s n o n s p e n d a bl e, r e stri ct e d, or c o m mitt e d w it hi n t h e G e n er al F u n d.  T hi s 
cl a s si fi c ati o n i s al s o u s e d t o r e p ort a n y n e g ati v e f u n d b al a n c e a m o u nt s i n ot h er g o v er n m e nt al f u n d s.

 

T h e Cit y h a s n ot e st a bli s h e d a f or m al p oli c y r e g ar di n g t h e u s e of it s u nr e stri ct e d f u n d b al a n c e a m o u nt s.  W h e n 
e x p e n dit ur e s ar e i n c urr e d f or p ur p o s e s f or w hi c h a m o u nt s i n a n y of t h o s e u nr e stri ct e d f u n d b al a n c e cl a s si ff c ati o n s 
c o ul d  b e  u s e d,  t h e  Cit y  i nt e n d s  t o  r e d u c e  c o m mitt e d  a m o u nt s  fir st,  f oll o w e d  b y  a s si g n e d  a m o u nt s,  a n d  t h e n 
u n a s si g n e d a m o u nt s.

15 .   L e a s e s

I n a c c or d a n c e wit h G A S B St at e m e nt N o. 6 2, C o di fi c ati o n of A c c o u nti n g a n d Fi n a n ci al R e p orti n g G ui d a n c e C o nt ai n e d 
i n Pr e- N o v e m b er 3 0, 1 9 8 9 F A S B a n d AI C P A Pr o n o u n c e m e nt s, s o m e l e a s e s ar e cl a s si fi e d a s c a pit al l e a s e o bli g ati o n s 
a n d ar e r e c or d e d at t h e l e s s er of pr e s e nt v al u e of mi ni m u m l e a s e p a y m e nt s or f air v al u e of t h e l e a s e d pr o p ert y at 
i n c e pti o n. L e a s e s n ot m e eti n g t h e crit eri a of a c a pit al l e a s e ar e cl a s si fi e d a s o p er ati n g l e a s e s.

16 .  St at e m e nt of c a s h fi o w s

I n t h e st at e m e nt of c a s h fi o w s f or pr o pri et ar y f u n d s, c a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s i n cl u d e all a s s et s i n t h e c a s h a n d 
i n v e st m e nt p o ol.  T hi s p o ol i s si mil ar t o a d e m a n d d e p o sit a c c o u nt f or e nt er pri s e a n d i nt er n al s er vi c e f u n d s, s o d e p o sit s 
a n d c a s h w it h dr aw al s m a y b e m a d e at a n y ti m e w it h o ut pri or n oti c e or p e n alt y.  T hi s tr e at m e nt i s i n c o nf or mit y w it h 
G A S B St at e m e nt N o.  9, R e p orti n g C a s h Fl ow s of Pr o pri et ar y a n d N o n ex p e n d a bl e T r u st F u n d s a n d G o v er n m e nt al 
E ntiti e s T h at U s e Pr o pri et ar y F u n d A c c o u nti n g, w hi c h st at e s t h at d e p o sit s i n c a s h m a n a g e m e nt p o ol s t h at h a v e t h e 
g e n er al c h ar a ct eri sti c s of d e m a n d d e p o sit a c c o u nt s ar e a p pr o pri at el y cl a s si fi e d a s c a s h.

17 .   U s e of e sti m at e s 

T h e  pr e p ar ati o n  of  fi n a n ci al  st at e m e nt s  r e q uir e s  m a n a g e m e nt  t o  m a k e  e sti m at e s  a n d  a s s u m pti o n s  t h at  a fi e ct 
t h e a m o u nt s r e p ort e d i n t h e fi n a n ci al st at e m e nt s a n d a c c o m p a n yi n g n ot e s. A ct u al r e s ult s c o ul d di fi er fr o m t h o s e 
e sti m at e s.
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18 .  St a bili z ati o n arr a n g e m e nt s  

T h er e ar e t w o st a bili z ati o n arr a n g e m e nt s wit hi n t h e Cit y, f or w hi c h s e p ar at e f u n d s h a v e b e e n e st a bli s h e d: t h e G e n er al 
R e s er v e F u n d  a n d t h e Tr a n s p ort ati o n R e s er v e F u n d .  

T h e G e n er al R e s er v e F u n d w a s e st a bli s h e d b y R e s ol uti o n N o.  34 7 2 2 a n d a d o pt e d b y t h e Cit y C o u n cil o n M a y 
3, 1 9 9 0.  T h e tw o c o m p o n e nt s t o t h e G e n er al R e s er v e F u n d ar e t h e e m er g e n c y r e s er v e a n d t h e c o u nt er c y cli c al 
r e s er v e.  E a c h c o m p o n e nt i s m a n d at e d t o m ai nt ai n a b al a n c e of 5 %  of t h e G e n er al F u n d r e v e n u e s l e s s a n y s h ort-
t er m b orr ow i n g r e c ei pt s, i ntr af u n d, a n d gr a nt r e v e n u e s.

T h e C o u n cil r e s er v e s o n e h alf of t h e r e q uir e d G e n er al R e s er v e F u n d a s a n e m er g e n c y r e s er v e. T h e e m er g e n c y 
r e s er v e i s a v ail a bl e t o a d dr e s s o n e-ti m e e m er g e n ci e s a n d u n a nti ci p at e d e x p e n dit ur e r e q uir e m e nt s or t o o ffi s et 
u n a nti ci p at e d r e v e n u e fi u ct u ati o n s o c c urri n g wit hi n a fi s c al y e ar. T h e C o u n cil m a y wit h dr a w f u n d s fr o m t h e e m er g e n c y 
r e s er v e w h e n t h e C o u n cil h a s d e cl ar e d a n e m er g e n c y b y or di n a n c e a n d aft er t h e G e n er al F u n d’ s b u d g et c o nti n g e n c y 
i s ex h a u st e d.  T h e e m er g e n c y r e s er v e s h all b e a c c e s s e d o nl y w h e n e m er g e n c y ex p e n dit ur e s or a n u n ex p e ct e d 
r e v e n u e r e d u cti o n w o ul d r e s ult i n a n e g ati v e G e n er al F u n d e n di n g f u n d b al a n c e.

T h e C o u n cil s h all b e gi n t o r e st or e e m er g e n c y r e s er v e s u s e d u n d er t hi s p oli c y wit hi n 2 4 m o nt h s aft er t h eir fir st u s e 
a n d s h all i n cl u d e a ti m eli n e f or f ull r ei m b ur s e m e nt i n t h e or di n a n c e d e cl ari n g t h e e m er g e n c y.

T h e s e c o n d h alf of t h e r e s er v e i s d e si g n at e d a s a c o u nt er c y cli c al.  T h e C o u n cil w ill u s e t hi s h alf of t h e r e s er v e 
t o eit h er m ai nt ai n G e n er al F u n d c urr e nt s er vi c e l e v el pr o gr a m s or tr a n siti o n ex p e n dit ur e gr ow t h t o m at c h sl ow er 
r e v e n u e gr o wt h d uri n g t h e fir st 1 8- 2 4 m o nt h s of a r e c e s si o n. T h e c o u nt er c y cli c al r e s er v e i s d e si g n at e d f or u s e a s 
“ bri d g e fl n a n ci n g” n e c e s s ar y t o o fl s et sl o w er r e v e n u e gr o wt h d uri n g a r e c e s si o n. F or p ur p o s e s of t hi s p oli c y, sl o w er 
or r e c e s si o n ar y r e v e n u e gr o wt h tri g g er s C o u n cil’ s a s s e s s m e nt of t h e u s e of t h e r e s er v e w h e n:

 ● B a si c r e v e n u e gr o wt h f all s t o b el o w 5. 5 % f or t w o c o n s e c uti v e q u art er s or t h e Fi n a n ci al F or e c a st e sti m at e s b a si c 
r e v e n u e gr o wt h will b e b el o w 5. 5 % f or t h e n e xt fi s c al y e ar. B a si c r e v e n u e i s d e fi n e d a s t h e s u m of G e n er al F u n d 
pr o p ert y t a x, b u si n e s s li c e n s e, utilit y li c e n s e / fr a n c hi s e f e e s, ci g ar ett e a n d li q u or t a x e s, tr a n si e nt l o d gi n g t a x e s, 
a n d i nt er e st i n c o m e.

I n a d diti o n, o n e or m or e of t h e f oll o wi n g c o n diti o n s o c c ur s i n c o nj u n cti o n wit h sl o w er b a si c r e v e n u e gr o wt h:

 ● T h e P ortl a n d M etr o p olit a n Ar e a ( P M A) u n e m pl o y m e nt r at e i s r e p ort e d a b o v e 6. 5 % f or t w o c o n s e c uti v e q u art er s, 
or t h e Fi n a n ci al F or e c a st e sti m at e s P M A u n e m pl o y m e nt will a v er a g e i n e x c e s s of 6. 5 % f or t h e n e xt ff s c al y e ar. 

 ● T h e pr o p ert y t a x d eli n q u e n c y r at e e x c e e d s 8 %.

 ● B u si n e s s li c e n s e y e ar-t o- y e ar r e v e n u e gr o wt h f all s b el o w 5. 5 % f or t w o c o n s e c uti v e q u art er s, or t h e Fi n a n ci al 
F or e c a st e sti m at e s b u si n e s s li c e n s e r e v e n u e gr o wt h at l e s s t h a n  5. 5 % f or t h e n e xt fi s c al y e ar.

T h e C o u n cil s h o ul d b e gi n t o r e st or e c o u nt er c y cli c al r e s er v e s wit hi n 2 4 m o nt h s of t h eir fir st u s e. R e v e n u e s h ortf all s 
a s s o ci at e d wit h b ur e a u s er vi c e r ei m b ur s e m e nt i n c o m e, c o ntr a ct i n c o m e, or c o st r e c o v er y i n c o m e m a y n ot b e o fi s et 
b y a tr a n sf er of r e s o ur c e s fr o m t h e G e n er al R e s er v e F u n d.  T h e f u n d b al a n c e of t h e G e n er al R e s er v e F u n d w a s 
$ 6 9. 1 9 milli o n a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9.

T h e T r a n s p ort ati o n R e s er v e F u n d w a s e st a bli s h e d o n J ul y 1, 1 9 9 2 i n a c c or d a n c e w it h O r di n a n c e N o.  16 5 5 7 0, w hi c h 
cr e at e d t h e tr a n s p ort ati o n r e s er v e p oli c y.  T h e p oli c y d e si g n at e s tw o t y p e s of r e s er v e s.  

C o u nt er c y cli c al r e s er v e s ar e m a n d at e d t o m ai nt ai n c urr e nt s er vi c e l e v el pr o gr a m s or b u fi er t h e i m p a ct of m aj or 
r e v e n u e i nt err u pti o n s, s u c h a s t h o s e c a u s e d b y a n e c o n o mi c r e c e s si o n.  T h e p oli c y s et s t hi s r e s er v e a m o u nt at 5 %  
of t h e P ortl a n d B ur e a u of Tr a n s p ort ati o n’ s ( P B O T’ s) di s cr eti o n ar y a d o pt e d b u d g et r e v e n u e s. 
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Emergency reserves are mandated to fund major one-time unexpected requirements, such as those related to a 
structural failure or road emergency associated with a natural disaster or event. The policy sets this reserve amount 
at 5% of PBOT’s discretionary adopted budget appropriations excluding contingency. Due to continued reductions 
in the Transportation Operating Fund, transfers to the reserves have not yet reached the level the policy requires. 
The fund balance of the Transportation Reserve Fund was $7.58 million  as of June 30, 2019.

E. Adoption of new GASB pronouncements: 
 
During the fiscal year ended June 30, 2019, the City implemented the following GASB Pronouncements:
 
GASB Statement No. 90, Majority Equity Interests. Issued August 2018, the primary objective of this statement 
is to improve the consistency and comparability of reporting a government’s majority equity interest in a legally 
separate organization; and to improve the relevance of financial statement information for certain component units.  
GASB 90 will be effective for the City, in the fiscal year ending June 30, 2020, however the City has opted for early 
implementation in the fiscal year ended June 30, 2019.  The City does not currently own a majority equity interest 
in any legally separate organization, and therefore is not subject to the reporting requirements of GASB Statement 
No. 90.
 

F. Future adoption of GASB pronouncements:
 
The following GASB pronouncements have been issued, but are not effective as of June 30, 2019:
 
G A S B  S t a t e m e n t  N o .  8 4 ,  F i d u c i a r y  A c t i v i t i e s .  T h i s  s t a t e m e n t  w a s  i s s u e d  J a n u a r y  2 0 1 7  t o  e s t a b l i s h  c r i t e r i a  f o r 
identifying fiduciary activities of all state and local governments. GASB 84 will be effective for the City, fiscal year 
ending June 30, 2020.
 
GASB Statement No. 87, Leases. This Statement was issued June 2017 to better meet the information needs of 
financial statement users by improving accounting and financial reporting for leases by governments. and increases 
the usefulness of governments’ financial statements. Under this Statement, a lessee is required to recognize a lease 
liability and an intangible right-to-use lease asset, and a lessor is required to recognize a lease receivable and a 
deferred inflow of resources, thereby enhancing the relevance and consistency of information about governments’ 
leasing activities. GASB Statement No. 87 will be effective for the City for fiscal year ending June 30, 2021.
 
G A S B  S t a t e m e n t  N o .  8 9 ,  A c c o u n t i n g  f o r  I n t e r e s t  C o s t s  I n c u r r e d  B e f o r e  t h e  E n d  o f  a  C o n s t r u c t i o n  P e r i o d .  T h i s 
statement was issued June 2018, this Statement establishes accounting requirements for interest cost incurred 
b e f o r e  t h e  e n d  o f  a  c o n s t r u c t i o n  p e r i o d .  T h e  o b j e c t i v e s  o f  t h i s  S t a t e m e n t  a r e  ( 1 )  t o  e n h a n c e  t h e  r e l e v a n c e  a n d  
comparability of information about capital assets and the cost of borrowing for a reporting period and (2) to simplify 
accounting for interest cost incurred before the end of a construction period. GASB Statement No. 89 will be effective 
for the City for fiscal year ending June 30, 2021.
 
GASB Statement No. 91, Conduit Debt Obligations. This statement was issued May 2019, this Statement establishes 
accounting requirements for conduit debt obligations by issuers. The objectives of this Statement are to eliminate 
diversity in practice associated with (1) commitments extended by issuers, (2) arrangements associated with conduit 
debt obligations, and (3) related note disclosures.  GASB Statement No. 91 will be effective for the City for fiscal 
year ending June 30, 2022.
 
The City of Portland will implement new GASB pronouncements no later than the required effective date.  The City 
is currently evaluating whether or not the above listed new GASB pronouncements will have a significant impact to 
the City’s financial statements.
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II.  St e w ar d s hi p, c o m pli a n c e, a n d a c c o u nt a bilit y : 

A.  B u d g et ar y i nf or m ati o n:  

E x c e pt f or c ert ai n ffi d u ci ar y f u n d s, st at e l a w r e q uir e s t h e Cit y t o b u d g et all f u n d s. St at e l a w f urt h er r e q uir e s t h at t ot al 
r e s o ur c e s i n e a c h f u n d e q u al t ot al e x p e n dit ur e s a n d r e q uir e m e nt s f or t h at f u n d. A p pr o pri ati o n s l a p s e at fi s c al y e ar 
e n d.  

T h e Cit y l e g all y a d o pt s it s b u d g et a n n u all y f or all f u n d s pri or t o J ul y 1 st t hr o u g h p a s s a g e of a n or di n a n c e.  T hi s 
b u d g et or di n a n c e a ut h ori z e s p o siti o n s a n d e st a bli s h e s a p pr o pri ati o n s f or t h e fi s c al y e ar b y b ur e a u, f u n d, a n d m aj or 
c at e g ori e s of ex p e n dit ur e s.  T h e l e g al l e v el of a p pr o pri ati o n i s e st a bli s h e d f or b ur e a u pr o gr a m ex p e n s e s, i nt erf u n d 
c a s h tr a n sf er s, t ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d ex p e n dit ur e s, c o nti n g e n ci e s f or e a c h f u n d, a n d f or t h e G e n er al F u n d 
at t h e a p pr o pri ati o n- u nit l e v el. B ur e a u pr o gr a m e x p e n s e s i n cl u d e t h e m aj or o bj e ct c at e g ori e s; p er s o n al s er vi c e s, 
m at eri al s a n d s er vi c e s, a n d c a pit al o utl a y.  S p e ci al a p pr o pri ati o n s ar e b u d g et e d at t h e f u n d l e v el a cr o s s f u n cti o n al 
ar e a s wit hi n t h e G e n er al F u n d. T h e Cit y b u d g et s o n t h e m o di fi e d a c cr u al b a si s of a c c o u nti n g. 

B u d g et s m a y b e m o di fi e d d uri n g t h e fl s c al y e ar t hr o u g h di fl er e nt m e a n s. B ur e a u m a n a g er s, wit h o ut Cit y C o u n cil’ s 
a p pr o v al, m a y r e q u e st a tr a n sf er of a p pr o pri ati o n s b et w e e n li n e it e m s wit hi n m aj or o bj e ct c at e g ori e s, pr o vi d e d tr a n sf er s 
d o n ot a fi e ct t ot al a p pr o pri ati o n s. I n a d diti o n, b ur e a u s m a y tr a n sf er a p pr o pri ati o n s b et w e e n m aj or o bj e ct c at e g ori e s 
wit h t h e p er mi s si o n of t h eir c o m mi s si o n er-i n- c h ar g e, pr o vi d e d t h e a dj u st m e nt s d o n ot a fi e ct t ot al a p pr o pri ati o n s. 
H ow e v er, m o st a p pr o pri ati o n tr a n sf er s h a p p e n d uri n g o n e of t h e t hr e e s u p pl e m e nt al b u d g et pr o c e s s e s d uri n g t h e 
y e ar (  B u d g et M o nit ori n g Pr o c e s s) .  

B ur e a u s c a n a m e n d t h e b u d g et vi a or di n a n c e o ut si d e t h e A d o pt e d B u d g et a n d B u d g et M o nit ori n g Pr o c e s s w it h 
Cit y C o u n cil a p pr o v al.  All n ew  gr a nt aw ar d s r e c ei v e d mi d- y e ar g o b ef or e C o u n cil f or b u d g et a m e n d m e nt a p pr o v al.

B.  E x p e n dit ur e s i n e x c e s s of a p pr o pri ati o n s:  

St at e l a w r e q uir e s a s u p pl e m e nt al b u d g et t o i n cr e a s e a p pr o pri ati o n s w h e n u n e x p e ct e d a d diti o n al r e s o ur c e s b e c o m e 
a v ail a bl e. A s u p pl e m e nt al b u d g et i s al s o r e q uir e d t o tr a n sf er a p pr o pri ati o n s fr o m a f u n d’ s o p er ati n g c o nti n g e n c y 
d uri n g t h e ff s c al y e ar. T h e s u p pl e m e nt al b u d g et pr o c e s s r e q uir e s a p u bli c h e ari n g, a d v a n c e n oti c e b y n e w s p a p er 
p u bli c ati o n, a n d Cit y C o u n cil a p pr o v al. T h e Cit y a d o pt e d t hr e e s u p pl e m e nt al b u d g et s d uri n g t h e fi s c al y e ar e n d e d 
J u n e 3 0, 2 0 1 9.  

Or e g o n st at e l a w r e q uir e s di s cl o s ur e of f u n d e x p e n dit ur e s i n e x c e s s of b u d g et e d a p pr o pri ati o n s. H o w e v er, l o c al 
b u d g et l aw  ex e  m pt s r e p orti n g of o v er a p pr o pri ati o n s f or a v ari et y of sit u ati o n s r el at e d t o t h e i s s u a n c e, r e p a y m e nt 
a n d r ef u n di n g of b o n d s a s d e fi n e d i n O R S 2 9 4. 3 3 8( 3- 5). T hi s i n cl u d e s b o n d s i s s u e d u n d er r e v e n u e b o n d a ut h orit y 
a s d e fi n e d i n O R S 2 8 7 A. 3 6 0 t o 2 8 7 A. 3 8 0. A d diti o n all y, a n y o ut st a n di n g o bli g ati o n r el at e d t o a n a p pr o v e d b o n d 
r e d e m pti o n, i n a pri or a d o pt e d b u d g et p eri o d a s d e fi n e d i n O R S 29 4. 3 3 8( 3)( B)(iii) i s al s o e x e m pt.

F or t h e fi s c al y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9, t hr e e f u n d s h a d e x p e n dit ur e s f or ot h er fi n a n ci n g u s e s p a y m e nt s r ef u n d e d 
t o  l o a n  a n d  b o n d  e s cr ow  a g e nt s  [ ex e m pt  p er  O  R S  2 94 . 3 38 ( 4 ) ( c) ]  o v er  a p pr o pri ati o n s  t h at  w er e  ex e m pt  fr o m  
s u p pl e m e nt al b u d g et ar y r e q uir e m e nt s p er O R S 2 9 4. 3 3 8.

D e bt s er vi c e f u n d s, e x e m pt p er 2 9 4. 3 3 8( 4)( c):

 ● B a n cr oft B o n d I nt er e st a n d Si n ki n g - a s p e ci al t y p e of D e bt S er vi c e F u n d e st a bli s h e d b y O R S 2 2 3. 2 0 5; 2 2 3. 2 6 0.

 

C a pit al Pr oj e ct s f u n d s, e x e m pt p er 2 9 4. 3 3 8( 4)( c):

 ● P u bli c S af et y GO  B o n d C o n str u cti o n
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E nt er pri s e f u n d, e x e m pt p er 2 9 4. 3 3 8( 4)( c):

 ●  P ar ki n g F a ciliti e s.

I nt er n al s er vi c e f u n d, e x e m pt p er 2 9 4. 3 3 8( 4)( c):

 ●  F a ciliti e s S er vi c e s O p er ati n g.

T h er e w er e tw o f u n d s t h at ex c e e d e d b u d g et at t h e l e g al l e v el of a p pr o pri ati o n ot h er t h a n t h at ex e m pt a s n ot e d a b o v e.  
T h e f oll o wi n g f u n d s h a d e x c e s s e x p e n dit ur e s o v er a p pr o pri ati o n s f or t h e ffi s c al y e ar- e n d:

G e n er al F u n d:   

O fi c e of t h e Cit y A u dit or   

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s 2 96 , 2 3 0  

 S e w er S y st e m C o n str u cti o n F u n d:   

 T r a n sf er t o ot h er f u n d 1,4 1 9, 3 2 1  

C.        D e fi cit f u n d e q uit y:

       
Or e g o n st at e l a w r e q uir e s f u n d di s cl o s ur e of d e fi cit f u n d b al a n c e s/t ot al n et p o siti o n. At J u n e 3 0, 2 0 1 9, t w o f u n d s 
r e p ort e d a d e fi cit f u n d b al a n c e a n d o n e f u n d h a d a d e fl cit n et p ositi o n i n t h e G A A P b a si s fl n a n ci al st at e m e nt s:

       

N o n m aj or S p e ci al R e v e n u e F u n d:       

Gr a nt s    $   1 2, 06 6 , 16 8     

H o u si n g D e v el o p m e nt C o st s     3, 2 95     

I nt er n al S er vi c e F u n d:       

Pri nti n g a n d Di stri b uti o n S er vi c e s O p er ati n g      5 7 5 ,6 07     

T h e Gr a nt s F u n d, a s p e ci al r e v e n u e f u n d, r e p ort e d a d e fi cit f u n d b al a n c e of $ 1 2. 0 7 milli o n i n t h e Gr a nt s c ol u m n s 
of t h e C o m bi ni n g B al a n c e S h e et -  N o n m aj or S p e ci al R e v e n u e F u n d s, a n d t h e C o m bi ni n g St at e m e nt of R e v e n u e s, 
E x p e n dit ur e s a n d C h a n g e s i n F u n d B al a n c e - N o n m aj or S p e ci al R e v e n u e F u n d s. T h e Cit y’ s fi n a n ci al s y st e m tr a c k s 
gr a nt- r el at e d ex p e n dit ur e s i n a c e ntr al gr a nt s f u n d a n d t h e a cti vit y f or t hi s f u n d i s r e p ort e d i n g o v er n m e nt al a cti viti e s 
i n t h e g o v er n m e nt- wi d e St at e m e nt of A cti viti e s. T h e d e ff cit w a s t h e r e s ult of t h e ti mi n g of t h e gr a nt s r ei m b ur s e m e nt s. 
N e arl y all of t h e Cit y’ s gr a nt s ar e r ei m b ur s a bl e, w hi c h r e q uir e s t h e Cit y t o i n c ur t h e e x p e n dit ur e s pri or t o billi n g t h e 
gr a nt or a g e n ci e s a n d r e c ei vi n g r ei m b ur s e m e nt.

T h e H o u si n g D e v el o p m e nt C o st s f u n d, a s p e ci al r e v e n u e f u n d, r e p ort e d a d e fi cit f u n d b al a n c e of $ 3, 2 9 5 i n t h e 
H o u si n g D e v el o p m e nt C o st s c ol u m n s of t h e C o m bi ni n g B al a n c e S h e et -  N o n m aj or S p e ci al R e v e n u e F u n d s, a n d 
t h e C o m bi ni n g St at e m e nt of R e v e n u e s, Ex p e n dit ur e s a n d C h a n g e s i n F u n d B al a n c e -  N o n m aj or S p e ci al R e v e n u e 
F u n d s. T h e d e fi cit f u n d b al a n c e i s a r e s ult of t h e f u n d b ei n g cr e at e d n e ar fi s c al y e ar e n d, a n d t h e ti mi n g of r e s o ur c e s 
b ei n g tr a n sf err e d t o t h e f u n d, w hi c h cr e at e d a n e g ati v e c a s h b al a n c e at y e ar e n d.  T hi s w a s a o n e- ti m e tr a n sf er of 
r e s o ur c e s a n d w ill n ot o c c ur i n f ut ur e y e ar s.  

T h e Pri nti n g a n d Di stri b uti o n S er vi c e s O p er ati n g ( P & D) F u n d, a n i nt er n al s er vi c e f u n d, r e p ort e d d e fi cit n et p o siti o n 
of $ 5 7 5 ,6 07  i n t h e G o v er n m e nt al A cti viti e s -  I nt er n al S er vi c e F u n d s c ol u m n s of t h e St at e m e nt of N et P o siti o n -  
Pr o pri et ar y F u n d s, a n d t h e St at e m e nt of R e v e n u e s, Ex p e n s e s a n d C h a n g e s i n F u n d N et P o siti o n -  Pr o pri et ar y 
F u n d s.  T h e a cti vit y f or t hi s f u n d i s r e p ort e d i n g o v er n m e nt al a cti viti e s i n t h e g o v er n m e nt- w i d e St at e m e nt of A cti viti e s.  
T h e d e fi cit n et p o siti o n of t h e P & D F u n d i s a r e s ult of t h e li a biliti e s f or P u bli c E m pl o y e e s R etir e m e nt S y st e m ( P E R S). 
W it h o ut a n i n cr e a s e i n a s s et s, t h e P E R S li a bilit y w ill c o nti n u e t o c a u s e a n e g ati v e n et p o siti o n f or t h e P&  D F u n d.
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III.         D et ail e d n ot es :          

         

A.        C a s h a n d i n v e st m e nt s:

          

C a s h a n d i n v e st m e nt s f or t h e pri m ar y g o v er n m e nt ar e r e p ort e d i n g o v er n m e nt al a n d b u si n e s s- t y p e a cti viti e s.  T h e 
b al a n c e s at J u n e 3 0, 2 0 1 9 ar e:

          

 
Pri m ar y 

G o v er n m e nt  
Fi d u ci ar y 
A cti viti e s  T ot al G o v er n m e nt  

C o m p o n e nt 
U nit (  Pr o s p er 
P ortl a n d)  ( 1)  T ot al

C a s h o n h a n d $  9, 3 2 2    -    $  9, 3 2 2   $  4 0 0    $  9,7 2 2

D e p o sit s wit h ffi n a n ci al i n stit uti o n s   3 9,5 5 4 ,8 6 8     -      3 9,5 5 4 ,8 6 8      3 94 ,7 3 9      3 9, 94 9,6 07

L e s s o ut st a n di n g c h e c k s  -     -     -      ( 5 5 9, 37 8 )      ( 5 5 9, 37 8 )

I n v e st m e nt s   1,6 15 , 2 3 3, 37 6      1 0 1,5 35 ,5 8 2     1,7 16 ,7 6 8 , 95 8      2 9 2, 2 28 , 17 4      2, 0 08 , 9 97 , 1 3 2

T ot al C a s h a n d i n v e st m e nt s $   1,6 5 4 ,7 97 ,5 6 6    $   1 0 1,5 35 ,5 8 2   $   1,7 5 6 , 3 3 3, 14 8    $   2 9 2, 06 3, 9 35    $   2, 04 8 , 3 97 , 08 3

          

( 1)  Pr o s p er P ortl a n d c a s h a n d i n v e st m e nt s w it h t h e Cit y i n cl u d e $ 5 8 4 ,6 7 3 of o ut st a n di n g p a yr oll, p a yr oll t ax e s, a n d c a s h i n tr a n sit fr o m t h e 
Cit y.

R e stri ct e d c a s h a n d i n v e st m e nt s:           
             

G o v er n m e nt al 
A cti viti e s  

B u si n e s s- t y p e 
A cti viti e s  

T ot al Pri m ar y 
G o v er n m e nt  

Fi d u ci ar y 
A cti viti e s  

T ot al 
G o v er n m e nt  

C o m p o n e nt 
U nit (  Pr o s p er 

P ortl a n d)  T ot al

U nr e stri ct e d $   38 9, 38 8 , 9 2 9   $   4 7 1, 1 25 , 06 8    $   8 6 0,5 1 3, 9 97    $   7 1,5 08 ,6 5 2   $   9 3 2, 0 2 2,6 4 9 $   2 9 2, 06 3, 9 35    $  1, 2 24 , 08 6 ,5 8 4

R e stri ct e d   6 8 6 ,5 7 6 ,8 1 2    1 07 ,7 06 ,7 5 7    7 94 , 28 3,5 6 9   3 0, 0 26 , 9 3 0 $   8 24 , 3 1 0,4 9 9  -   8 24 , 3 1 0,4 9 9

T ot al $  1, 07 5 , 96 5 ,7 4 1   $   5 7 8 ,8 3 1,8 25    $  1,6 5 4 ,7 97 ,5 6 6    $   1 0 1,5 35 ,5 8 2   $  1,7 5 6 , 3 3 3, 14 8  $   2 9 2, 06 3, 9 35    $  2, 04 8 , 3 97 , 08 3

C a s h a n d i n v e st m e nt s at J u n e 3 0,  2 0 1 9, r e stri ct e d b y l e g al or c o ntr a ct u al r e q uir e m e nt s, ar e r e p ort e d i n g o v er n m e nt al 
a cti viti e s, b u si n e s s-t y p e a cti viti e s a n d fi d u ci ar y f u n d s a s f oll o w s:

    

 C a s h a n d i n v e st m e nt s b y f u n d s   

 G o v er n m e nt al a cti viti e s:   

 G e n er al f u n d:   

 B u si n e s s li c e n s e o v er p a y m e nt s $   1 0,8 7 9,7 8 7  

 Tr a n s p ort ati o n f u n d:   

 C a pit al pr oj e ct s   24 6 , 0 98 ,4 7 6  

 N o n m aj or g o v er n m e nt al f u n d s:   

 D e bt s er vi c e   1 0 0, 04 8 ,6 8 6  

 F e d er al a n d st at e gr a nt s   3,6 6 5 , 98 5  

 V ot er a p pr o v e d s p e ci al l e vi e s   15 ,5 18 , 9 2 2  

 C a pit al pr oj e ct s   14 0,7 37 ,8 5 3  

 P u bli c s af et y   5 ,4 6 9, 17 4  

 P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e   1,5 8 9,6 5 3  

 C o m m u nit y d e v el o p m e nt   8 5 ,4 3 1,4 05  

 C o m m u nit y s ol ar   2 3, 0 15 ,6 4 8   
 P er m a n e nt e n d ow  m e nt   1 9 0,8 4 4  

 H o u si n g   38 7 , 3 2 3  

 I nt er n al s er vi c e s   5 3,5 4 3, 05 6   
   

 T ot al g o v er n m e nt al a cti viti e s   6 8 6 ,5 7 6 ,8 1 2  
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 B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:   

 S e w a g e Di s p o s al f u n d:   

 D e bt s er vi c e f or c a pit al pr oj e ct s r el at e d d e bt   7 5 , 27 3,4 18  

 W at er f u n d:   

 D e bt s er vi c e f or c a pit al pr oj e ct s r el at e d d e bt   3 1, 36 1, 2 0 0  

 N o n m aj or e nt er pri s e f u n d s:   

 E n vir o n m e nt al r e m e di ati o n   1, 07 2, 1 3 9  
   

 T ot al b u si n e s s- t y p e a cti viti e s   1 07 ,7 06 ,7 5 7  
   

 T ot al pri m ar y g o v er n m e nt al r e stri ct e d c a s h   7 94 , 28 3,5 6 9  
   

 T ot al ffi d u ci ar y a cti viti e s   3 0, 0 26 , 9 3 0  
   

 T ot al r e stri ct e d c a s h a n d i n v e st m e nt s $   8 24 , 3 1 0,4 9 9  

C o m p o n e nt u nit -  Pr o s p er P ortl a n d

T ot al c a s h r e p ort e d b y Pr o s p er P ortl a n d f or fi s c al y e ar e n di n g J u n e 3 0, 2 0 1 9 w a s $ 2 9 2. 0 6 milli o n, n o n e of w hi c h 
w a s r e stri ct e d.

D e p o sit s

Pri m ar y g o v er n m e nt

C u st o di al cr e dit ri s k – d e p o sit s. T h er e i s a ri s k t h at, i n t h e e v e nt of a b a n k f ail ur e, t h e Cit y’ s d e p o sit s m a y n ot b e 
r et ur n e d. T h e  Cit y’ s  d e p o sit  p oli c y  i s  i n  a c c or d a n c e  wit h  O R S  2 9 5. All  d e p o sit s  ar e  c oll at er ali z e d  wit h  eli gi bl e 
s e c uriti e s i n a m o u nt s d et er mi n e d b y t h e Or e g o n St at e Tr e a s ur y ( O S T). T h e O S T’ s c u st o di a n, F e d er al H o m e L o a n 
B a n k of D e s M oi n e s, i s t h e a g e nt of t h e d e p o sit or y b a n k. T h e s e c uriti e s pl e d g e d ar e d e si g n at e d a s s u bj e ct t o t h e 
Pl e d g e A gr e e m e nt b et w e e n t h e D e p o sit or y B a n k, C u st o di a n B a n k a n d O S T a n d ar e h el d f or t h e b e n e fit of t h e O S T 
o n b e h alf of t h e p u bli c d e p o sit or s. T h e Cit y’ s d e p o sit p oli c y r e q uir e s t h at all d e p o sit s ar e c o v er e d b y t h e F e d er al 
D e p o sit I n s ur a n c e C or p or ati o n ( F DI C), a n d/ or ar e c oll at er ali z e d a s r e q uir e d b y a n d i n c o m pli a n c e wit h O R S 2 9 5. T h e 
F DI C’ s st a n d ar d i n s ur a n c e a m o u nt i s $ 2 5 0, 0 0 0 p er d e p o sit or, p er i n s ur e d b a n k, f or e a c h a c c o u nt o w n er s hi p c at e g or y.

A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e b o o k v al u e of all t h e Cit y’ s d e p o sit s w a s $ 4 0 milli o n.

C o m p o n e nt u nit -  Pr o s p er P ortl a n d

A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e b o o k v al u e of all t h e Pr o s p er P ortl a n d  d e p o sit s w a s $ 3 9 4, 7 3 9.

I n v e st m e nt s

Pri m ar y G o v er n m e nt

All i n v e st m e nt p o ol p ur c h a s e s a n d s al e s ar e p art of t h e Cit y’ s c a s h m a n a g e m e nt a cti vit y a n d c o n si d er e d c a s h a n d 
c a s h e q ui v al e nt s. A cti viti e s u n d ert a k e n b y t h e p o ol o n b e h alf of t h e pr o pri et ar y f u n d s ar e n ot p art of o p er ati n g, 
c a pit al, i n v e sti n g, or fi n a n ci n g a cti viti e s of t h e pr o pri et ar y f u n d s, a n d d et ail s of t h e s e tr a n s a cti o n s ar e n ot r e p ort e d 
i n t h e st at e m e nt of c a s h fi o w s.

I nt er e st e ar n e d fr o m p o ol e d i n v e st m e nt s i s all o c at e d t o e a c h f u n d b a s e d o n t h e a v er a g e e ar ni n g s r at e a n d d ail y 
c a s h b al a n c e of e a c h f u n d.
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T r e a s ur y a s s e s s e s a m a n a g e m e nt f e e t h at i s d e d u ct e d fr o m i n v e st m e nt i n c o m e b ef or e di stri b uti o n s ar e m a d e t o 
all Cit y f u n d s. T hi s f e e i s b a s e d o n Tr e a s ur y’ s n et o p er ati n g e x p e n s e s a n d t ot al e d $ 9 9 5, 0 8 6 f or ffi s c al y e ar e n d e d 
J u n e 3 0, 2 0 1 9.

F air V al u e I n p ut s a n d M et h o d ol o gi e s

T h e f oll o wi n g m et h o d s ( or “t e c h ni q u e s”) a n d i n p ut s ar e u s e d t o e st a bli s h t h e f air v al u e of e a c h a s s et.

B o n d i n v e st m e nt s ar e v al u e d o n t h e b a si s of t h e l a st a v ail a bl e bi d pri c e s or c urr e nt m ar k et q u ot ati o n s pr o vi d e d b y 
d e al er s or pri ci n g s er vi c e s.  Fl o ati n g r at e l o a n i nt er e st s ar e v al u e d at t h e m e a n of t h e bi d pri c e s fr o m o n e or m or e 
br o k er s or d e al er s a s o bt ai n e d fr o m a pri ci n g s er vi c e. I n d et er mi ni n g t h e v al u e of a n i n v e st m e nt, pri ci n g s er vi c e s 
m a y u s e c ert ai n i nf or m ati o n wit h r e s p e ct t o tr a n s a cti o n s i n s u c h i n v e st m e nt s, q u ot ati o n s fr o m d e al er s, pri ci n g 
m atri c e s, m ar k et tr a n s a cti o n s i n c o m p ar a bl e i n v e st m e nt s a n d v ari o u s r el ati o n s hi p s o b s er v e d i n t h e m ar k et b et w e e n 
i n v e st m e nt s a n d c al c ul at e d yi el d m e a s ur e s.

F air V al u e H i er ar c h y

V ari o u s i n p ut s ar e u s e d i n d et er mi ni n g t h e f air v al u e of i n v e st m e nt s. T h e s e i n p ut s t o v al u ati o n t e c h ni q u e s ar e 
c at e g ori z e d i nt o a f air v al u e hi er ar c h y c o n si sti n g of t hr e e br o a d l e v el s f or fi n a n ci al st at e m e nt p ur p o s e s a s f oll o w s:

L e v el 1  - u n a dj u st e d pri c e q u ot ati o n s i n a cti v e m ar k et s/ e x c h a n g e s f or i d e nti c al a s s et s or li a biliti e s t h at e a c h F u n d 
h a s t h e a bilit y t o a c c e s s.

L e v el 2  - ot h er o b s er v a bl e i n p ut s (i n cl u di n g, b ut n ot li mit e d t o, q u ot e d pri c e s f or si mil ar a s s et s or li a biliti e s i n m ar k et s 
t h at ar e a cti v e, q u ot e d pri c e s f or i d e nti c al or si mil ar a s s et s or li a biliti e s i n m ar k et s t h at ar e n ot a cti v e, i n p ut s ot h er 
t h a n q u ot e d pri c e s t h at ar e o b s er v a bl e f or t h e a s s et s or li a biliti e s ( s u c h a s i nt er e st r at e s, yi el d c ur v e s, v ol atiliti e s, 
l o s s s e v eriti e s, cr e dit ri s k s a n d d ef a ult r at e s) or ot h er m ar k et- c orr o b or at e d i n p ut s).

L e v el 3  -  u n o b s er v a bl e i n p ut s b a s e d o n t h e b e st i nf or m ati o n a v ail a bl e i n t h e cir c u m st a n c e s, t o t h e ex t e nt o b s er v a bl e 
i n p ut s ar e n ot a v ail a bl e (i n cl u di n g e a c h F u n d’ s o w n a s s u m pti o n s u s e d i n d et er mi ni n g t h e f air v al u e of i n v e st m e nt s).

T h e hi er ar c h y gi v e s t h e hi g h e st pri orit y t o u n a dj u st e d q u ot e d pri c e s i n a cti v e m ar k et s f or i d e nti c al a s s et s or li a biliti e s 
(L e v el 1  m e a s ur e m e nt s)  a n d t h e l ow e st pri orit y t o u n o b s er v a bl e i n p ut s ( L e v el 3  m e a s ur e m e nt s) .  A c c or di n gl y, t h e 
d e gr e e of j u d g m e nt e x er ci s e d i n d et er mi ni n g f air v al u e i s gr e at e st f or i n str u m e nt s c at e g ori z e d i n L e v el 3 .  T h e i n p ut s 
u s e d t o m e a s ur e f air v al u e m a y f all i nt o di fi er e nt l e v el s of t h e f air v al u e hi er ar c h y. I n s u c h c a s e s, f or di s cl o s ur e 
p ur p o s e s, t h e f air v al u e hi er ar c h y cl a s si fi c ati o n i s d et er mi n e d b a s e d o n t h e l o w e st l e v el i n p ut t h at i s si g ni fi c a nt t o 
t h e f air v al u e m e a s ur e m e nt i n it s e ntir et y.

T h e c at e g ori z ati o n of a v al u e d et er mi n e d f or i n v e st m e nt s i s b a s e d o n t h e pri ci n g tr a n s p ar e n c y of t h e i n v e st m e nt s 
a n d i s n ot n e c e s s aril y a n i n di c ati o n of t h e ri s k s a s s o ci at e d wi t h i n v e sti n g i n t h o s e s e c uriti e s.

T h e Cit y c at e g ori z e s it s f air v al u e m e a s ur e m e nt s wit hi n t h e f air v al u e hi er ar c h y e st a bli s h e d b y g e n er all y a c c e pt e d 
a c c o u nti n g pri n ci pl e s. T h e Cit y h a s r e c or d e d it s i n v e st m e nt s at f air v al u e, a n d pri m aril y u s e s t h e M ar k et A p pr o a c h 
t o v al ui n g e a c h s e c urit y. T h e Cit y a p pli e s f air m ar k et v al u e u p d at e s t o it s s e c uriti e s d ail y. S e c urit y pri ci n g i s pr o vi d e d 
b y a t hir d- p art y, a n d i s r e p ort e d d ail y t o t h e Cit y b y it s c u st o di a n b a n k. A s s et s ar e c at e g ori z e d b y a s s et t y p e, w hi c h 
i s a k e y c o m p o n e nt of d et er mi ni n g hi er ar c h y l e v el s. A s s et t y p e s all o w a bl e p er t h e Cit y’ s i n v e st m e nt p oli c y g e n er all y 
f all w it hi n hi er ar c h y L e v el 1  a n d 2 .
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T h e Cit y h a s t h e f oll o wi n g r e c urri n g f air v al u e m e a s ur e m e nt s a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9:

          
   F air V al u e M e a s ur e m e nt s U si n g   

   

Q u ot e d Pri c e s i n 
A cti v e M ar k et s f or 
I d e nti c al A s s et s  

Si g ni ffi c a nt Ot h er 
O b s er v a bl e I n p ut s  

Si g ni fi c a nt 
U n o b s er v a bl e 

I n p ut s  
A m orti z e d 

C o st

I n v e st m e nt s M e a s ur e d at F air V al u e ( $  i n 
milli o n s):   T ot al   L e v el O n e  L e v el T w o  L e v el T hr e e  

N ot m e a s ur e d 
at F air V al u e

          

U .  S.  T r e a s ur y    $   17 9,6 9 9,5 0 0 $  -    $   17 9,6 9 9,5 0 0   $  -    $  -

U .  S.  A g e n ci e s      1, 3 34 , 0 1 9,5 7 2  -   1, 3 34 , 0 1 9,5 7 2  -  -

C or p or at e b o n d s      36 7 ,6 8 6 ,5 6 9  -   36 7 ,6 8 6 ,5 6 9  -  -

M u ni ci p al b o n d s      1 1, 2 95 , 04 1  -   1 1, 2 95 , 04 1  -  -

C o m m er ci al p a p er      24 , 9 96 ,7 5 0  -   24 , 9 96 ,7 5 0  -  -

R e p ur c h a s e A gr e e m e nt s      37 , 25 0, 0 0 0  -   37 , 25 0, 0 0 0  -  -

Ti m e/I nt er e st B e ari n g D e p o sit s      4 , 07 3,5 2 0  -  -  -   4 , 07 3,5 2 0

L o c al G o v er n m e nt I n v e st m e nt P o ol      4 9, 97 6 , 18 0  -  -  -   4 9, 97 6 , 18 0
          

T  ot al i n v e st m e nt s    $  2, 0 08 , 9 97 , 1 3 2  $  -    $   1, 95 4 , 94 7 ,4 3 2  $  -    $   5 4 , 04 9,7 0 0

T h e Cit y’ s i n v e st m e nt p oli c y i s r e vi e w e d a n n u all y b y t h e O fi c e of M a n a g e m e nt a n d Fi n a n c e, aft er c o n s ulti n g wit h 
t h e Cit y’ s I n v e st m e nt A d vi s or y C o m mitt e e (I A C). M at eri al c h a n g e s t o t h e p oli c y r e q uir e s u b mi s si o n t o t h e Or e g o n 
S h ort- T er m F u n d B o ar d f or r e vi ew .  O n c e c o m pl et e d, it i s s u b mitt e d a n n u all y f or a d o pti o n b y Cit y C o u n cil.

T h e Cit y d o e s n ot i n v e st i n a n y f or m of d eri v ati v e s or r e v er s e r e p ur c h a s e a gr e e m e nt s a n d d o e s n ot l e v er a g e it s 
i n v e st m e nt p ortf oli o i n a n y m a n n er.  T h e Cit y p ur c h a s e s i n v e st m e nt s o nl y t hr o u g h d e si g n at e d Pri m ar y G o v er n m e nt 
S e c uriti e s D e al er s a p pr o v e d b y t h e F e d er al R e s er v e B a n k of N e w Y or k, or br o k er/ d e al er s a p pr o v e d b y t h e C hi ef 
Fi n a n ci al O fi c er or d e si g n e e i n c o n s ult ati o n wit h t h e Cit y Tr e a s ur er a n d t h e I A C.

I n v e st m e nt s i n t h e L o c al G o v er n m e nt I n v e st m e nt P o ol ( L  GI P)  ar e i n cl u d e d i n t h e O r e g o n S h ort- T er m F u n d, w hi c h 
i s a n e xt er n al i n v e st m e nt p o ol t h at i s n ot a 2 a- 7-li k e e xt er n al i n v e st m e nt p o ol, a n d i s n ot r e gi st er e d wit h t h e U. S. 
S e c uriti e s a n d Ex c h a n g e C o m mi s si o n a s a n i n v e st m e nt c o m p a n y.  F air v al u e of t h e L  GI P i s c al c ul at e d at t h e s a m e 
v al u e a s t h e n u m b er of p o ol s h ar e s ow n e d.  T h e u nit of a c c o u nt i s e a c h s h ar e h el d, a n d t h e v al u e of t h e p o siti o n 
w o ul d b e t h e f air v al u e of t h e p o ol’ s s h ar e pri c e m ulti pli e d b y t h e n u m b er of s h ar e s h el d. I n v e st m e nt s i n t h e S h ort-
T er m F u n d ar e g o v er n e d b y O  R S 2 94 . 1 35 , O r e g o n I n v e st m e nt C o u n cil, a n d p ortf oli o g ui d eli n e s i s s u e d b y t h e O r e g o n 
S h ort- T er m F u n d B o ar d. T h e L GI P s e e k s t o e x c h a n g e s h ar e s at $ 1. 0 0 p er s h ar e; a n i n v e st m e nt i n t h e L GI P i s 
n eit h er i n s ur e d n or g u ar a nt e e d b y t h e F DI C or a n y ot h er g o v er n m e nt a g e n c y. Alt h o u g h t h e L GI P s e e k s t o m ai nt ai n 
t h e v al u e of s h ar e i n v e st m e nt s at $ 1. 0 0 p er s h ar e, it i s p o s si bl e t o l o s e m o n e y b y i n v e sti n g i n t h e p o ol.  T h e Cit y 
i nt e n d s t o m e a s ur e t h e s e i n v e st m e nt s at b o o k v al u e, a s t h e L GI P’ s f air v al u e a p pr o xi m at e s it s a m orti z e d c o st b a si s.

T h e f oll o wi n g i n v e st m e nt s ar e p er mitt e d u n d er t h e Cit y’ s i n v e st m e nt p oli c y a s w ell a s b y O R S 2 9 4. 0 3 5 a n d O R S 
2 9 4. 8 1 0:

 ● U nit e d St at e s T r e a s ur y d e bt o bli g ati o n s

 ● U nit e d St at e s A g e n c y d e bt o bli g ati o n s

 ● I nt er e st- b e ari n g d e p o sit s i n St at e of Or e g o n fi n a n ci al i n stit uti o n s c oll at er ali z e d wit h s e c uriti e s a s r e q uir e d b y 
O r e g o n R e vi s e d St at ut e 2 95

 ● St at e of O r e g o n L o c al G o v er n m e nt I n v e st m e nt P o ol

 ● R e p ur c h a s e a gr e e m e nt s s e c ur e d b y t h e U nit e d St at e s T r e a s ur y a n d t h e U nit e d St at e s A g e n c y d e bt o bli g ati o n s

 ● C or p or at e d e bt o bli g ati o n s i s s u e d b y U .  S.  c or p or ati o n s

 ● B a n k er s a c c e pt a n c e s

 ● M u ni ci p al d e bt o bli g ati o n s i s s u e d b y O r e g o n st at e or l o c al g o v er n m e nt s
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I nt er e st r at e ri s k. I nt er e st r at e ri s k i s t h e ri s k t h at t h e v al u e of a d e bt s e c urit y m a y f all w h e n i nt er e st r at e s ri s e. I n 
g e n er al, t h e m ar k et pri c e of d e bt s e c uriti e s wit h l o n g er m at uriti e s will g o u p or d o w n i n r e s p o n s e t o c h a n g e s i n 
i nt er e st r at e s m or e t h a n t h e m ar k et pri c e of s h ort er-t er m s e c uriti e s. A d diti o n all y, s e c uriti e s i s s u e d or g u ar a nt e e d 
b y t h e U .  S.  G o v er n m e nt, it s a g e n ci e s, i n str u m e nt aliti e s a n d s p o n s or e d e nt er pri s e s h a v e hi st ori c all y i n v ol v e d littl e 
ri s k of l o s s of pri n ci p al if h el d t o m at urit y. H o w e v er, d u e t o ffi u ct u ati o n s i n i nt er e st r at e s, t h e m ar k et v al u e of s u c h 
s e c uriti e s m a y v ar y pri or t o m at urit y.

A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e w ei g ht e d- a v er a g e m at urit y of t h e Cit y’ s i n v e st m e nt p ortf oli o w a s 1. 2 5 y e ar s. T o mi ni mi z e 
i nt er e st r at e ri s k, t h e Cit y’ s i n v e st m e nt p oli c y li mit s t h e p ortf oli o t o a m a xi m u m w ei g ht e d- a v er a g e m at urit y of 2 4 
m o nt h s.  I n a d diti o n, n o m or e t h a n 5 0%  of t h e pr oj e ct e d l ow e st c a s h b al a n c e m a y b e i n v e st e d i n s e c uriti e s w it h a 
m at urit y r a n g e b e y o n d tw o y e ar s.  All ot h er f u n d s m u st b e i n v e st e d i n l e s s t h a n tw o- y e ar m at uriti e s.

Cr e dit ri s k . Cr e dit ri s k i s t h e fi n a n ci al ri s k of n ot r e c ei vi n g pri n ci p al a n d i nt er e st w h e n d u e fr o m a n i s s u er. T h e 
Cit y’ s  i n v e st m e nt p oli c y s e e k s t o mi ni mi z e t hi s ri s k b y t h e c o n s er v ati v e n at ur e of p er mi s si bl e i n v e st m e nt s, a n d 
b y e st a bli s hi n g li mit s o n t h e l e v el of i n v e st m e nt s wit h fi n a n ci al i n stit uti o n s, ot h er m u ni ci p aliti e s, a n d i s s u er s of 
c o m m er ci al p a p er a n d b y m o nit ori n g cr e dit q u alit y o n a n o n g oi n g b a si s. A p ortf oli o p oli c y str e s si n g a r el ati v el y 
s h ort m at urit y a n d hi g hl y r at e d i n v e st m e nt- gr a d e d e bt s er v e s t o mi ni mi z e cr e dit ri s k. M a xi m u m c o m bi n e d c or p or at e 
i n d e bt e d n e s s (  C o m m er ci al P a p er a n d C or p or at e B o n d s)  i s li mit e d t o 35 %  of t h e t ot al p ortf oli o a n d a 5 %  li mit of t h e 
t ot al p ortf oli o p er i s s u er.

T h e Cit y’ s i n v e st m e nt s i n U nit e d St at e s Tr e a s ur y a n d A g e n c y d e bt o bli g ati o n s h a v e s h ort-t er m cr e dit r ati n g s of P- 1 / 
A- 1 / F- 1, b y M o o d y’ s I n v e st or S er vi c e s, St a n d ar d & P o or’ s, a n d Fit c h R ati n g s r e s p e cti v el y. L o n g-t er m cr e dit r ati n g s 
s h o w i n t h e t a bl e b el o w. T h e Cit y’ s i n v e st m e nt s i n C or p or at e D e bt O bli g ati o n s i n t h e t a bl e b el o w r e pr e s e nt eit h er 
s h ort- t er m or l o n g- t er m cr e dit r ati n g s.
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A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e L GI P w a s n ot r at e d. T h e cr e dit q u alit y di stri b uti o n f or s e c uriti e s wit h cr e dit e x p o s ur e a s a 
p er c e nt a g e of t ot al i n v e st m e nt s a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9 i s a s f oll o w s:

        

  

M o o d y’ s 
I n v e st or’ s 
S er vi c e  

St a n d ar d &  
P o or’ s  Fit c h R ati n g s  

P er c e nt a g e 
of T ot al 

I n v e st m e nt s  

 F e d er al H o m e L o a n B a n k A a a  A A+  A A A  16 . 3 0%  

 F e d er al H o m e L o a n M ort g a g e C or p or ati o n  A a a  A A+  A A A  16 . 37 %  

 F e d er al N ati o n al M ort g a g e A s s o ci ati o n  A a a  A A+  A A A  9. 7 2%  

 F e d er al F ar m Cr e dit B a n k A a a  A A+  A A A  1 3. 1 1%  

 F e d er al A gri c ult ur e M ort g a g e s C or p or ati o n N/ R*  N/ R*  N/ R*  9. 3 0%  

 U nit e d St at e s Fi n a n ci n g C or p (  FI CO ) A a a  N/ R*  N/ R*  0. 0 0%  

 Pri v at e Ex p ort F u n di n g C or p (  P E F CO ) A a a  N/ R*  A A A  0. 8 0%  

 R e s ol uti o n T r u st F u n di n g C or p A a a  N/ R*  A A A  0. 4 9%  

 U  S D e pt of H o u si n g &  U r b a n D e v el o p m e nt  A a a  A A+  A A A  0. 08 %  

 T e n n e s s e e V all e y A ut h orit y A a a  A A+  A A A  0. 25 %  

 U nit e d St at e s T r e a s ur y A a a  A A+  A A A  8 . 94 %  

 T ot al U .  S.  A g e n c y D e bt O bli g ati o n s       7 5 . 36 %  

          

 C or p or at e b o n d s A a 3  A A-  A A-  18 . 3 0%  

 M u ni ci p al b o n d s A a 1  A A+  A A+  0. 5 6 %  

 C o m m er ci al p a p er P- 1  A- 1+  F 1  1. 24 %  

 R e p ur c h a s e a gr e e m e nt s N/ R*  N/ R*  N/ R*  1. 8 5 %  

 Ti m e/I nt er e st b e ari n g d e p o sit s N/ R*  N/ R*  N/ R*  0. 2 0%  

 L o c al G o v er n m e nt I n v e st m e nt P o ol N/ R*  N/ R*  N/ R*  2. 4 9%  

        24 . 6 4 %  

 T ot al I n v e st m e nt s       1 0 0. 0 0%  

 N/ R* = N ot R at e d         

C o n c e ntr ati o n of cr e dit ri s k. T hi s i s t h e ri s k t h at, w h e n i n v e st m e nt s ar e c o n c e ntr at e d i n o n e i s s u e, t hi s c o n c e ntr ati o n 
pr e s e nt s a h ei g ht e n e d ri s k of p ot e nti al l o s s. Of t h e Cit y’ s t ot al i n v e st m e nt s, a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, 7 5 % w er e U nit e d 
St at e s T r e a s ur y a n d A g e n c y d e bt o bli g ati o n s or s h ort- t er m i n v e st m e nt s ( s e e t a bl e a b o v e f or i n di vi d u al di stri b uti o n s) .  
All ot h er i n v e st m e nt s n ot ex p li citl y g u ar a nt e e d b y t h e U nit e d St at e s G o v er n m e nt w er e li mit e d t o 5 %  p er i s s u er.  T h e 
Cit y’ s i n v e st m e nt p oli c y a d dr e s s e s cr e dit ri s k c o n c e ntr ati o n b y li miti n g b ot h t h e t y p e s a n d a m o u nt s of s e c uriti e s 
t h at m a y b e h el d i n t h e p ortf oli o.  T h e r e stri cti o n s of t h e p ortf oli o v ar y b a s e d u p o n t h e i n v e st m e nt t y p e a n d i s s u er.  
T h e s e r e stri cti o n s, a s w ell a s ot h er i nf or m ati o n c o nt ai n e d i n t h e Cit y’ s i n v e st m e nt p oli c y, ar e l o c at e d at: htt p s:// w w w.
p ortl a n d or e g o n. g o v/ brf s/ arti cl e/ 7 1 2 9 5 2

C u st o di al cr e dit ri s k . T hi s i s t h e ri s k t h at, i n t h e e v e nt of f ail ur e of a c o u nt er p art y, t h e Cit y will n ot b e a bl e t o r e c o v er  
t h e v al u e of it s i n v e st m e nt s or c oll at er al s e c uriti e s t h at ar e i n t h e p o s s e s si o n of a n o ut si d e p art y.  All tr a d e s ar e 
e x e c ut e d b y d eli v er y v s. p a y m e nt t o e n s ur e t h at s e c uriti e s ar e d e p o sit e d i n a n eli gi bl e ffi n a n ci al i n stit uti o n pri or t o 
t h e r el e a s e of f u n d s.  A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y h a d n o i n v e st m e nt s t h at w er e h el d b y eit h er a c o u nt er p art y or 
a c o u nt er p art y’ s tr u st d e p art m e nt a g e nt. T h er ef or e, t h e Cit y h a s n o o ut st a n di n g i n v e st m e nt s t h at w er e e x p o s e d t o 
c u st o di al cr e dit ri s k.

I n c o m e ri s k. I n c o m e ri s k i s t h e ri s k t h at t h e p ortf oli o’ s yi el d will v ar y a s s h ort-t er m s e c uriti e s i n t h e p ortf oli o m at ur e 
a n d t h e pr o c e e d s ar e r ei n v e st e d i n s e c uriti e s wit h di fi er e nt i nt er e st r at e s.
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M ar k et ri s k a n d S el e cti o n ri s k. M ar k et ri s k i s t h e ri s k t h at o n e or m or e m ar k et s i n w hi c h t h e p ortf oli o i n v e st s will g o 
d o w n i n v al u e, i n cl u di n g t h e p o s si bilit y t h at t h e m ar k et s will g o d o w n s h ar pl y a n d u n pr e di ct a bl y. S el e cti o n ri s k i s t h e 
ri s k t h at t h e s e c uriti e s s el e ct e d b y p ortf oli o m a n a g e m e nt will u n d er p erf or m t h e m ar k et s, t h e r el e v a nt i n di c e s, or ot h er 
s e c uriti e s a v ail a bl e f or s el e cti o n w it h si mil ar i n v e st m e nt o bj e cti v e s a n d i n v e st m e nt str at e gi e s.

M u ni ci p al s e c uriti e s ri s k s. M u ni ci p al s e c uriti e s ri s k s i n cl u d e t h e r el ati v e l a c k of i nf or m ati o n a b o ut c ert ai n i s s u er s of 
m u ni ci p al s e c uriti e s, a n d t h e p o s si bilit y of f ut ur e l e gi sl ati v e c h a n g e s w hi c h c o ul d a ffi e ct t h e m ar k et f or a n d v al u e of 
m u ni ci p al s e c uriti e s.

U. S. Tr e a s ur y d e bt o bli g ati o n s ri s k. Dir e ct o bli g ati o n s of t h e U. S. Tr e a s ur y h a v e hi st ori c all y i n v ol v e d littl e ri s k of l o s s 
of pri n ci p al if h el d t o m at urit y. H o w e v er, d u e t o fi u ct u ati o n s i n i nt er e st r at e s, t h e m ar k et v al u e of s u c h s e c uriti e s m a y 
v ar y d uri n g t h e h ol di n g p eri o d.

U. S. A g e n c y o bli g ati o n s ri s k .  C ert ai n s e c uriti e s i n w hi c h t h e p ortf oli o m a y i n v e st, i n cl u di n g s e c uriti e s i s s u e d b y 
c ert ai n g o v er n m e nt a g e n ci e s a n d g o v er n m e nt s p o n s or e d e nt er pri s e s, ar e n ot g u ar a nt e e d b y t h e U .  S.  G o v er n m e nt 
or s u p p ort e d b y t h e f ull f ait h a n d cr e dit of t h e U nit e d St at e s.

R e p ur c h a s e a gr e e m e nt ri s k .  I n a r e p ur c h a s e a gr e e m e nt, t h e Cit y p ur c h a s e s s e c uriti e s fr o m a c o u nt er p art y w h o 
a gr e e s t o r e p ur c h a s e t h e s a m e s e c urit y at a m ut u all y a gr e e d u p o n d at e a n d pri c e.  O n a d ail y b a si s, t h e c o u nt er p art y 
i s r e q uir e d t o m ai nt ai n eli gi bl e c oll at er al s u bj e ct t o t h e a gr e e m e nt a n d i n v al u e n o l e s s t h a n 1 0 2 % of t h e a gr e e d 
r e p ur c h a s e a m o u nt.  T h e Cit y o nl y a c c e pt s U nit e d St at e s T r e a s uri e s or A g e n ci e s a s c oll at er al.  T h e a gr e e m e nt s ar e 
c o n diti o n e d u p o n t h e c oll at er al b ei n g d e p o sit e d u n d er t h e F e d er al R e s er v e b o o k e ntr y s y st e m or h el d i n a s e gr e g at e d 
a c c o u nt b y a c u st o di a n u n d er tri- p art y r e p ur c h a s e a gr e e m e nt s.  I n t h e e v e nt t h e c o u nt er p art y d ef a ult s a n d t h e f air 
v al u e of t h e c oll at er al d e cli n e s, t h e Cit y c o ul d e x p eri e n c e l o s s e s, d el a y s a n d c o st s i n li q ui d ati n g t h e c oll at er al, s h o ul d 
it b e r e q uir e d t o li q ui d at e t h e s e c uriti e s pri or t o st at e d m at uriti e s.

W h e n-i s s u e d, D el a y e d d eli v er y s e c uriti e s a n d F or w ar d c o m mit m e nt s ri s k .  W h e n- i s s u e d, d el a y e d d eli v er y s e c uriti e s 
a n d f or w ar d c o m mit m e nt s i n v ol v e t h e ri s k t h at a s e c urit y t h e p ortf oli o b u y s will l o s e v al u e pri or t o it s d eli v er y. T h er e 
al s o i s t h e ri s k t h at a s e c urit y will n ot b e i s s u e d or t h at t h e ot h er p art y t o t h e tr a n s a cti o n will n ot m e et it s d eli v er y 
o bli g ati o n.  If t hi s o c c ur s, t h e p ortf oli o m a y l o s e b ot h t h e i n v e st m e nt o p p ort u nit y f or t h e a s s et s it s et a si d e t o p a y f or 
t h e s e c urit y a n d a n y g ai n i n t h e s e c urit y’ s pri c e.

A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y h a d t h e f oll o wi n g i n v e st m e nt s a n d m at uriti e s (t hi s t a bl e i n cl u d e s fi d u ci ar y a cti viti e s):
        

       

     
F air V al u e I n v e st m e nt M at urit y 

(  Y e ar s)   

I n v e st m e nt T y p e  B o o k V al u e  F air M ar k et V al u e  L e s s T h a n 1  1 -  5  

W ei g ht e d 
A v er a g e 

M at urit y (  Y e ar s)

U .  S.  T r e a s ur y D e bt O bli g ati o n s  $   17 9, 0 3 0, 9 04  $   17 9,6 9 9,5 0 0    $   14 9,7 8 0, 3 0 0   $   2 9, 9 1 9, 2 0 0    0. 06

U .  S.  A g e n ci e s  1, 3 3 0,8 1 9,4 6 9    1, 3 34 , 0 1 9,5 7 2      7 0 3, 36 9, 9 0 1     6 3 0,6 4 9,6 7 1    0. 8 7

C or p or at e b o n d s  36 5 , 0 17 ,6 37    36 7 ,6 8 6 ,5 6 9      1 0 2, 9 1 2,6 7 7      26 4 ,7 7 3,8 9 2    0. 3 1

M u ni ci p al b o n d s  1 1, 2 06 ,7 6 8    1 1, 2 95 , 04 1      2,4 9 0,6 7 5      8 ,8 04 , 36 6     0. 0 1

R e p ur c h a s e a gr e e m e nt s  24 , 9 94 , 06 3    24 , 9 96 ,7 5 0      24 , 9 96 ,7 5 0    -     -

C o m m er ci al p a p er  37 , 25 0, 0 0 0    37 , 25 0, 0 0 0      37 , 25 0, 0 0 0    -     -

Ti m e/I nt er e st b e ari n g d e p o sit s  4 , 07 3,5 2 0    4 , 07 3,5 2 0      4 , 07 3,5 2 0    -     -

L o c al G o v er n m e nt I n v e st m e nt P o ol  4 9, 97 6 , 18 0    4 9, 97 6 , 18 0      4 9, 97 6 , 18 0    -     -
        

T  ot al i n v e st m e nt s  $   2, 0 0 2, 36 8 ,5 4 1  $   2, 0 08 , 9 97 , 1 3 2    $   1, 07 4 ,8 5 0, 0 0 3   $   9 34 , 14 7 , 1 2 9    1. 25

           

N et p ortf oli o yi el d    2. 28 %                
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B.        R e c ei v a bl e s:

          

R e c ei v a bl e s a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, ar e a s f oll o w s:
         

G o v er n m e nt al A cti viti e s

G e n er al  
T r a n s p ort ati o n 

O p er ati n g  O t h er F u n d s  I nt er n al S er vi c e  T ot al

T ax e s $   1 3,4 7 9,4 8 3 $   3, 2 38 ,7 5 5    $   8 ,7 98 , 0 9 1    $   -  $   25 ,5 16 , 3 2 9

A c c o u nt s   36 ,5 4 2,5 4 4    2 3,6 8 4 , 0 0 9      5 , 17 0,6 5 4      1, 9 0 0,8 16    6 7 , 2 98 , 0 2 3

A s s e s s m e nt s   18 , 07 3    1, 25 6 ,7 04      7 2, 18 8 , 1 97     -    7 3,4 6 2, 97 4

N ot e s a n d l o a n s   3 9 1, 34 1    1 25 , 0 0 0      5 1 0,4 5 7 ,7 9 1      1 07 ,4 0 0    5 1 1, 08 1,5 3 2

A d v a n c e s   1, 3 9 2, 94 6    1 0 0, 0 0 0     -     -    1,4 9 2, 94 6

Gr a nt s  -   -      14 ,7 3 3,5 9 3     -    14 ,7 3 3,5 9 3

I nt er e st   8 95 , 0 0 1    1,4 7 7 , 0 16      2, 95 8 ,7 28      1, 2 96 ,8 07    6 ,6 27 ,5 5 2

T ot al r e c ei v a bl e s   5 2,7 1 9, 38 8    2 9,8 8 1,4 8 4      6 14 , 3 07 , 05 4      3, 3 05 , 0 2 3    7 0 0, 2 1 2, 94 9

All ow a n c e f or d o u btf ul a c c o u nt s   ( 8 35 , 96 3)    ( 4 3, 07 9)      ( 4 3 3,4 25 , 2 38 )     ( 5 4 8 )      ( 4 34 , 3 04 ,8 28 )
         

R e c ei v a bl e s, n et $   5 1,8 8 3,4 25  $   2 9,8 38 ,4 05    $   18 0,8 8 1,8 16    $   3, 3 04 ,4 7 5  $   26 5 , 9 08 , 1 2 1
         

N ot s c h e d ul e d f or c oll e cti o n d uri n g t h e 
s u b s e q u e nt y e ar $   35 2, 2 07  $   1 25 , 0 0 0    $   1 15 , 9 1 9,7 06    $   5 3,7 0 0 $   1 16 ,4 5 0,6 1 3

         

D eli n q u e nt s p e ci al a s s e s s m e nt s $   8 , 9 98  $   5 6 1,8 17    $   8 ,4 4 7 ,4 94    $   -  $   9, 0 18 , 3 0 9

  B u si n e s s- t y p e A cti viti e s

   
S ew a g e 
Di s p o s al  W at er  O t h er F u n d s  T ot al

A c c o u nt s    $   6 1,7 14 ,7 5 3 $   34 , 94 3,7 8 0 $   2,8 25 ,6 8 5  $   9 9,4 8 4 , 2 18

A s s e s s m e nt s     4 , 3 0 2, 0 04    5 4 1,6 8 5     -      4 ,8 4 3,6 8 9

N ot e s a n d l o a n s     4 , 94 0   -      6 24 ,5 5 6      6 2 9,4 96

A d v a n c e s     2 2,7 7 6    6 35 ,6 6 1      6 5 , 0 0 0      7 2 3,4 37

I nt er e st     2,5 7 3, 36 4    9 95 , 15 4    2 9 0,4 4 0    3,8 5 8 , 95 8

T ot al r e c ei v a bl e s     6 8 ,6 17 ,8 37    37 , 1 16 , 28 0    3,8 05 ,6 8 1    1 0 9,5 3 9,7 98

All ow a n c e f or d o u btf ul a c c o u nt s     ( 5 , 3 9 3, 07 6 )      ( 3, 18 3,6 0 2)      ( 8 ,4 5 8 )    ( 8 ,5 8 5 , 1 36 )
          

R e c ei v a bl e s, n et   $   6 3, 2 24 ,7 6 1 $   3 3, 9 3 2,6 7 8  $   3,7 97 , 2 2 3 $   1 0 0, 95 4 ,6 6 2
          

N ot s c h e d ul e d f or c oll e cti o n d uri n g t h e 
s u b s e q u e nt y e ar    $   2,5 9 2,6 1 1 $   18 6 , 2 1 3 $   6 24 ,5 5 6  $   3,4 0 3, 38 0

          

D eli n q u e nt s p e ci al a s s e s s m e nt s    $   1, 1 38 , 04 7  $   1 17 ,6 27  $  -  $   1, 25 5 ,6 7 4
          

          

          

S o m e s p e ci al a s s e s s m e nt s i n t h e T r a n s p ort ati o n O p er ati n g, O t h er n o n m aj or g o v er n m e nt al, S ew a g e Di s p o s al, 
a n d W at er F u n d s ar e n ot e x p e ct e d t o b e c oll e ct e d wit hi n o n e y e ar. S p e ci al a s s e s s m e nt li e n s ar e d e ffi n e d a s b ei n g 
d eli n q u e nt o n c e t h e y ar e 3 0 d a y s p a st d u e, t hi s a p pli e s t o a s s e s s m e nt s t h at c a n n ot b e fi n a n c e d, or t o t h o s e t h at 
h a v e e nt er e d i nt o a fi n a n ci n g r e p a y m e nt c o ntr a ct. C ert ai n s p e ci al a s s e s s m e nt s h a v e n ot b e e n fi n a n c e d b ut ar e 
u n d er d ef err al st at u s a n d ar e n ot d e e m e d d eli n q u e nt. D eli n q u e nt  s p e ci al a s s e s s m e nt s t ot al $ 1 0. 3 milli o n.

L o a n s R e c ei v a bl e

 

L o a n s r e c ei v a bl e ar e c o m pri s e d of: 1) P ortl a n d H o u si n g B ur e a u l o a n s t o q u ali fi e d b orr o w er s f or r e h a bilit ati o n a n d 
r e st or ati o n of si n gl e a n d m ulti-f a mil y r e si d e n c e s w hi c h ar e c oll at er ali z e d b y r e al pr o p ert y; 2) P ortl a n d B ur e a u of 
Tr a n s p ort ati o n l o a n; 3) Fl e et; a n d 4) P ortl a n d B ur e a u of E n vir o n m e nt al S er vi c e s l o a n.
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P ortl a n d H o u si n g B ur e a u L o a n s

        

T h e P ortl a n d H o u si n g B ur e a u ( P H B) l o a n s r e c ei v a bl e b al a n c e s a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9 ar e a s f oll o w s:
        

F u n d a n d Pr o gr a m  M axi  m u m T er m  I nt er e st R at e  
Gr o s s L o a n s 
R e c ei v a bl e  All ow a n c e

G e n er al F u n d:         

G e n er al F u n d - N/ N E H o u si n g         
Si n gl e-f a mil y h o u si n g:         

D ef err e d p a y m e nt l o a n s   15  -  3 0 yr s   0    $   3 9 1, 34 1   $   ( 3 9, 1 34 )

T ot al gr o s s G e n er al F u n d        3 9 1, 34 1    ( 3 9, 1 34 )
        

T  ot al n et G e n er al F u n d
       

  35 2, 2 07
        

N o n m aj or g o v er n m e nt al f u n d s:         

Gr a nt s F u n d:         

M ulti-f a mil y h o u si n g:         

C a s h ffi o w l o a n s  3 0 yr s  0 -  3%      8 4 , 24 3     ( 8 0, 0 3 1)

E q uit y g a p l o a n s  I n d e fi nit e  0    28 0,5 7 4    ( 28 0,5 7 8 )

A m orti z e d l o a n s  3 0 yr s  0 -  3    8 , 1 0 3   ( 4 , 05 1)

Si n gl e-f a mil y h o u si n g:         

D ef err e d p a y m e nt l o a n s  3 0 yr s  0 -  3    27 0, 1 2 2   ( 27 , 0 1 2)

T ot al gr o s s Gr a nt s F u n d        6 4 3, 04 2   ( 3 9 1,6 7 2)
        

T  ot al N et Gr a nt s F u n d          25 1, 37 0
        

C o m m u nit y D e v el o p m e nt Bl o c k Gr a nt ( C D B G) F u n d:         

M ulti-f a mil y h o u si n g:         

C a s h fi o w l o a n s  3 0 yr s  0 -  3%    28 ,5 3 3, 2 0 0   ( 27 , 1 1 1, 2 9 0)

E q uit y g a p l o a n s  I n d e fi nit e  0    18 , 2 2 2, 3 9 3   ( 18 , 2 2 2, 3 9 3)

A m orti z e d l o a n s  3 0 yr s  0 -  3    9,4 8 7 ,8 6 9   ( 4 ,7 4 3, 9 35 )

D ef err e d p a y m e nt l o a n s  6 0 yr s  0 -  8    1, 07 6 ,4 5 9   ( 5 38 , 2 2 9)

C o n diti o n al Gr a nt s    0    1,7 98 , 3 18    ( 1,7 98 , 3 18 )

Si n gl e-f a mil y h o u si n g:          

A m orti z e d l o a n s  26  yr s  0 -  5    1 14 ,6 34    ( 5 ,7 3 2)

D ef err e d p a y m e nt l o a n s  I n d e fi nit e  0    4 , 27 4 ,8 2 2   ( 4 27 ,4 8 2)

S h ar e d a p pr e ci ati o n m ort g a g e  I n d e fl nit e  0    26 9,4 8 0   ( 6 7 , 37 0)

S p e ci al a s s et s  I n d e fl nit e  0    7 3, 2 1 0   ( 7 3, 2 1 0)

O t h er d ef err e d p a y m e nt l o a n s        6 0 0, 0 0 0   ( 3 0 0, 0 0 0)

T ot al gr o s s C D B G F u n d        6 4 ,4 5 0, 38 5    ( 5 3, 28 7 , 95 9)
        

T  ot al n et C D B G F u n d            1 1, 16 2,4 26
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F u n d a n d Pr o gr a m  M axi  m u m T er m  I nt er e st R at e  
Gr o s s L o a n s 
R e c ei v a bl e  All ow a n c e

H O M E Gr a nt F u n d:         

M ulti-f a mil y h o u si n g:         

C a s h ffi o w l o a n s  4 5  yr s  0 -  3%      36 , 08 9, 3 1 2    ( 34 ,6 26 ,5 04 )

E q uit y g a p l o a n s  I n d e fi nit e  0      2 3, 3 2 3, 98 9    ( 2 3, 3 2 3, 98 9)

A m orti z e d l o a n s  3 0 yr s  1 -  3      7 , 0 2 2,4 97    ( 3,5 1 1, 24 9)

D ef err e d p a y m e nt l o a n s  2 0 yr s  0 -  3      1,6 7 8 , 2 05    ( 8 3 9, 1 0 2)

Si n gl e-f a mil y h o u si n g:         

S h ar e d a p pr e ci ati o n m ort g a g e  I n d e fi nit e  0      38 4 ,6 97    ( 96 , 17 4 )

T ot al gr o s s H O M  E Gr a nt F u n d           6 8 ,4 98 ,7 0 0   ( 6 2, 3 97 , 0 18 )
        

T  ot al n et H O M  E Gr a nt F u n d          6 , 1 0 1,6 8 2
        

H o u si n g I n v e st m e nt F u n d ( HI F):         

M ulti-f a mil y h o u si n g:         

C a s h fi o w l o a n s  4 5  yr s  0 -  5 %      1 3,7 5 8 ,5 26    ( 1 2,6 94 , 18 4 )

E q uit y g a p l o a n s  I n d e fi nit e  0      1 3, 3 2 0, 38 5    ( 1 3, 3 2 0, 38 5 )

A m orti z e d l o a n s  3 0 yr s  0 -  7      8 , 95 3,7 8 1    ( 4 ,4 7 6 ,8 9 1)

D ef err e d p a y m e nt l o a n s  2 0 yr s  0 -  3      2, 0 37 ,7 0 2    ( 1, 0 18 ,8 5 1)

Si n gl e-f a mil y h o u si n g:         

D ef err e d p a y m e nt l o a n s  3 0 yr s  0- 3      6 1,4 28    ( 6 , 14 3)

S p e ci al a s s et s  I n d e fl nit e  0      8 , 15 6    ( 8 , 15 6 )

T ot al gr o s s H I F           38 , 1 3 9, 97 8    ( 3 1,5 24 ,6 1 0)
        

T  ot al n et H I F          6 ,6 15 , 36 8
        

T a x I n cr e m e nt Fi n a n ci n g R ei m b ur s e m e nt F u n d ( TI F):         

M ulti-f a mil y h o u si n g:         

C a s h fl o w l o a n s  3 0 -  6 0 yr s  1- 9      2 25 , 9 9 1, 94 5    ( 2 14 ,7 2 2, 35 3)

E q uit y g a p l o a n s  I n d e fi nit e  0      3 9, 36 9,7 0 0    ( 3 9, 36 9,7 0 0)

A m orti z e d l o a n s  3 0 yr s  0- 7      4 4 , 04 1,5 2 1    ( 2 2, 07 3,8 8 3)

D ef err e d p a y m e nt l o a n s  2 0 -  5 0 yr s  0- 9      9,4 2 0,4 5 7    ( 4 ,7 1 0, 2 28 )

C o n diti o n al gr a nt s  I n d e fi nit e  0      3, 14 2,5 6 8    ( 3, 14 2,5 6 8 )

Si n gl e-f a mil y h o u si n g:         

A m orti z e d l o a n s  2 0 -  3 0 yr s  1- 5      1 94 , 97 7    ( 9,7 4 9)

D ef err e d p a y m e nt l o a n s  3 0 yr s  0- 4      14 ,6 6 9, 0 9 3    ( 1,4 6 6 , 9 0 9)

S h ar e d a p pr e ci ati o n m ort g a g e  I n d e ff nit e  0      9 34 , 16 3    ( 2 3 3,5 4 1)

S p e ci al a s s et s  I n d e fi nit e  0      2 1,4 5 6    ( 2 1,4 5 6 )

O t h er d ef err e d p a y m e nt l o a n s           9, 18 0   ( 4 ,5 9 0)

T ot al gr o s s T I F           3 37 ,7 95 , 06 0   ( 28 5 ,7 5 4 , 97 7 )
        

T  ot al n et T I F          5 2, 04 0, 08 3

 
        

I n cl u si o n ar y H o u si n g F u n d -  C ET  R e si d e nti al
        

Si n gl e-f a mil y h o u si n g:
        

D ef err e d p a y m e nt l o a n s
 

15  -  3 0 yr s   0
 

  6 9 0, 0 0 0    ( 6 9, 0 0 0)
T ot al gr o s s I n cl u si o n ar y H o u si n g F u n d

     

  6 9 0, 0 0 0    ( 6 9, 0 0 0)
        

T  ot al n et I n cl u si o n ar y H o u si n g F u n d          6 2 1, 0 0 0
        

T  ot al gr o s s all f u n d s         $   5 1 0,6 08 ,5 06    $   ( 4 3 3,4 6 4 , 37 0)
        

T  ot al n et all f u n d s        $   7 7 , 14 4 , 1 36
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P ortl a n d H o u si n g B ur e a u L o a n G u ar a nt e e s

H U  D S e cti o n 1 08  L o a n G u ar a nt e e s

T h e Cit y of P ortl a n d h a s e nt er e d i nt o c o ntr a ct s w it h t h e U .  S.  D e p art m e nt of H o u si n g a n d U r b a n D e v el o p m e nt ( H U  D)  
a s g u ar a nt or f or g u ar a nt e e s m a d e u n d er H U D’ s S e cti o n 1 0 8 L o a n G u ar a nt e e Pr o gr a m (“ Pr o gr a m”). T h e Pr o gr a m, 
r e g ul at e d b y f e d er al g ui d eli n e s i n 2 4 C F R 5 7 0, S u b p art M, “ L o a n G u ar a nt e e s”, i s a s o ur c e of ffi n a n ci n g all ott e d f or 
e c o n o mi c d e v el o p m e nt, h o u si n g r e h a bilit ati o n, p u bli c f a ciliti e s r e h a bilit ati o n, c o n str u cti o n or i n st all ati o n f or t h e b e n e fit 
of l ow - t o m o d er at e- i n c o m e p er s o n s, or t o ai d i n t h e pr e v e nti o n of sl u m s.

H U  D c o ntr a ct s f or l o a n g u ar a nt e e a s si st a n c e c o nt ai n c ert ai n s e c urit y pr o vi si o n s.  T h e pri m ar y s e c urit y i s a pl e d g e b y 
t h e Cit y of it s c urr e nt a n d f ut ur e C o m m u nit y D e v el o p m e nt Bl o c k Gr a nt ( C D B G) f u n d s. T h e Cit y pr o vi d e s a d diti o n al 
s e c urit y f or e a c h G u ar a nt e e d L o a n, a n d t h at s u c h a d diti o n al s e c urit y m u st b e a c c e pt a bl e t o H U  D.  T h e a d diti o n al 
s e c urit y, a s s p e ci fi e d b y f e d er al r e g ul ati o n 2 4 C F R 5 7 0. 7 0 5( b)( 1), i s i d e nti fi e d i n t h e i n di vi d u al c o ntr a ct s e x e c ut e d 
at t h e ti m e e a c h G u ar a nt e e d L o a n i s i s s u e d a n d m a y i n cl u d e a s s e t s fi n a n c e d b y t h e g u ar a nt e e d l o a n.

Fi n all y, t h e l o a n g u ar a nt e e c o ntr a ct s pr o vi d e t h at H U  D m a y u s e exi sti n g pl e d g e d gr a nt s t o pr e p a y ( or d ef e a s a n c e 
of) t h e G u ar a nt e e d L o a n if H U D d et er mi n e s t h at t h e st a n d ar d pl e d g e of f ut ur e C D B G f u n d s i s i n s u fl ci e nt t o a s s ur e 
p a y m e nt of a m o u nt s d u e t h er e u n d er. H U D r e s er v e s t h e ri g ht t o r e q uir e f urt h er s e c urit y, a n d t h e Cit y m a y s u b stit ut e 
ot h er c oll at er al s u bj e ct t o H U D’ s a p pr o v al.

H o u si n g Pr e s er v ati o n L o a n F u n d Pr oj e ct

I n A pril, 2 0 0 9, t h e Cit y of P ortl a n d r e c ei v e d a p pr o v al c o n flr m ati o n fr o m t h e H U D f or t h e Cit y’ s r e q u e st f or l o a n 
g u ar a nt e e a s si st a n c e of u p t o $ 15  milli o n u n d er S e cti o n 1 08  of t h e H o u si n g a n d C o m m u nit y D e v el o p m e nt A ct of 
1 9 7 4. Cit y Or di n a n c e n u m b er 1 8 2 8 7 3, d at e d J u n e 3, 2 0 0 9, d ul y a ut h ori z e d a c c e pt a n c e of t h e f u n d s fr o m H U D a n d 
t h e cr e ati o n of t h e P ortl a n d H o u si n g Pr e s er v ati o n F u n d t o f a cilit at e r el at e d tr a n s a cti o n s.  O n D e c e m b er 2 1, 2 0 0 9, t h e 
Cit y si g n e d c o ntr a ct ( “  C o ntr a ct” )  n u m b er B- 08 - M  C- 4 1- 0 0 3 w it h t h e H U  D f or t h e l o a n g u ar a nt e e a s si st a n c e, a s w ell 
a s t w o r el at e d c o ntr a ct s f or s p e ci fi c G u ar a nt e e d L o a n n ot e c o m mit m e nt s. G u ar a nt e e d L o a n n ot e c o m mit m e nt s ar e 
ex e c ut e d w it h t hir d- p art y b orr ow er s u n d er t h e H U  D S e cti o n 1 08  pr o gr a m g ui d eli n e s.  T h e s e b orr ow er s ar e s c h e d ul e d 
t o m a k e p eri o di c p a s s-t hr o u g h p a y m e nt s t o t h e Cit y, a n d t h e Cit y will m a k e a n n u al pri n ci p al a n d s e mi- a n n u al i nt er e st 
p a y m e nt s t o H U  D.
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A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y h a d 1 1 o ut st a n di n g l o a n s r e c ei v a bl e u n d er t h e H U  D S e cti o n 1 08  L o a n G u ar a nt e e 
pr o gr a m t ot ali n g $ 9. 5  milli o n, f or w hi c h t h e Cit y i s c o nti n g e ntl y li a bl e.  E a c h l o a n w a s ex e c ut e d w it h a pr o mi s s or y 
n ot e si g n e d b y t h e b orr ow er.  L o a n d et ail s ar e pr e s e nt e d i n t h e t a bl e b el ow .  

               

B orr ow er N a m e  
M axi  m u m 
Pri n ci p al  

Pri n ci p al 
Di s b ur s e d  

O ut st a n di n g 
B al a n c e  

I nt er e st 
R at e  M at urit y D at e  

C a s h Fl ow  
B e gi n D at e  All ow a n c e  

C a s h Fl o w L o a n s:                  

R o s el y n R e n ew al, L L  C    $   8 3 0, 0 0 0   $   8 3 0, 0 0 0   $   8 3 0, 0 0 0 0. 5 0%  J u n e, 2 05 9  4/ 1/ 2 0 1 1    $   ( 7 8 8 ,5 0 0)  

R e a c h W al n ut P art n er s, L  P    1,6 4 1, 0 0 0   1,6 4 1, 0 0 0   1,5 5 4 , 1 9 2 0. 5 0%  M a y, 2 07 1  4/ 1/ 2 0 1 2    ( 1,4 7 6 ,4 8 2)  

V ill a D e S u e n o s, L  P L o a n # 2    7 5 0, 0 0 0   7 5 0, 0 0 0   7 16 ,5 3 0 0. 0 0%  J u n e, 2 04 1  5/ 1/ 2 0 1 2    ( 7 16 ,5 3 0)  

U pt ow n T ow er A p art m e nt s, L  P    7 0 0, 0 0 0   7 0 0, 0 0 0   7 0 0, 0 0 0 4 . 5 0%  D e c e m b er, 2 0 35  1/ 1/ 2 0 2 6    ( 35 0, 0 0 0)  

T ot al C F L o a n s    3, 9 2 1, 0 0 0   3, 9 2 1, 0 0 0   3,8 0 0,7 2 2         ( 3, 3 3 1,5 1 2)  

               

M ulti- F a mil y H o u si n g A m orti z e d 
L o a n s:                

H al s e y C e nt er    6 5 0, 0 0 0   6 5 0, 0 0 0  - 3. 0 0%  N o v e m b er, 2 0 3 0  1 2/ 1/ 2 0 1 0   -  

U p s h ur R e n ew al H o u si n g, L  P    4 15 , 0 0 0   4 15 , 0 0 0   3 15 ,6 5 6  5 . 0 0%  J u n e, 2 0 3 1  7/ 1/ 2 0 1 1    ( 15 7 ,8 28 )  

V ill a D e S u e n o s, L  P L o a n # 1    7 5 0, 0 0 0   7 5 0, 0 0 0   5 5 7 , 3 3 9 4 . 0 0%  J u n e, 2 0 3 1  7/ 1/ 2 0 1 1    ( 27 8 ,6 6 9)  

H u m a n S ol uti o n s I n c.    1,4 3 9, 0 0 0   1, 37 3,5 4 7    1, 08 4 , 15 3 4 . 25 %  O ct o b er, 2 0 3 1  1 0/ 1/ 2 0 1 1    ( 5 4 2, 07 6 )  

L o s J ar di n e s, L  P    4 0 0, 0 0 0   3 96 , 0 1 9   3 15 , 2 0 1 2. 7 2%  M ar c h, 2 0 3 2  8/ 1/ 2 0 1 2    ( 15 7 ,6 0 1)  

V i st a D e R o s a s, L L  C    1, 1 15 , 0 0 0   1, 1 15 , 0 0 0   1, 07 6 , 96 6  5 . 0 0%  M ar c h, 2 0 35  7/ 1/ 2 0 1 5    ( 5 38 ,4 8 3)  

H a ci e n d a C D C    2,4 0 0, 0 0 0   2,4 0 0, 0 0 0   2, 3 3 0, 25 0 5 . 0 0%  S e pt e m b er, 2 0 35  9/ 1/ 2 0 1 6    ( 1, 16 5 , 1 25 )  

T ot al M  FH  A L o a n s    7 , 16 9, 0 0 0   7 , 0 9 9,5 6 6    5 ,6 7 9,5 6 5          ( 2,8 3 9,7 8 2)  

T ot al    $   1 1, 0 9 0, 0 0 0 $   1 1, 0 2 0,5 6 6  $   9,4 8 0, 28 7        $   ( 6 , 17 1, 2 94 ) 

A n n u al r e p a y m e nt a m o u nt s f or c a s h ffi o w l o a n t y p e s ar e b a s e d o n e a c h b orr o w er’ s e x c e s s c a s h fi o w l e v el a s d e fi n e d 
i n e a c h of t h e N ot e s. A n all o w a n c e f or u n c oll e cti bilit y w a s e st a bli s h e d at 9 5 % o n t h e c a s h fi o w l o a n s b a s e d o n t h eir 
n o n- a m orti zi n g r e p a y m e nt t er m s. S o m e of t h e b orr o w er s r e p ort e d n o e x c e s s c a s h fi o w f or t h e c al e n d ar y e ar e n d e d 
D e c e m b er 3 1, 2 0 18 , a n d a c c or di n gl y 2 0 1 9 p a y m e nt s o n t h o s e l o a n s w er e n ot r e c ei v e d.

A n n u al r e p a y m e nt s f or m ulti- f a mil y a m orti z e d l o a n s f oll o w v ari o u s s et r e p a y m e nt s c h e d ul e s. A n all o w a n c e f or 
u n c oll e cti bilit y w a s e st a bli s h e d at 5 0 % f or t h e s e l o a n s b a s e d o n t h eir a m orti z e d r e p a y m e nt t er m s.

A n n u al Cit y r e p a y m e nt s of pri n ci p al ar e d u e t o H U  D A u g u st 1 st of e a c h y e ar a n d m at ur e o n A u g u st 1, 2 0 3 3, i n 
a c c or d a n c e wit h t h e c orr e s p o n di n g H U D G u ar a nt e e d L o a n Pr o gr a m V ari a bl e/ Fi x e d R at e N ot e s. F or t h e c orr e s p o n di n g 
n ot e p a y a bl e t o H U  D s e e N ot e III. I.  L o n g- t er m d e bt, L o a n s P a y a bl e.

Cit y Fl e et L o a n s:

      

L e g a c y E m a n u el H o s pit al a n d H e alt h C e nt er

      

Or di n a n c e N o. 1 8 5 7 0 5 a ut h ori z e d t h e O fl c e of M a n a g e m e nt a n d Fi n a n c e ( O M F) t o e x c h a n g e R e al Pr o p ert y wit h 
L e g a c y E m a n u el H o s pit al a n d H e alt h C e nt er.  I n ex c h a n g e f or t h e pr o p ert y, O M  F r e c ei v e d pr o c e e d s i n cl u di n g a o n e-
ti m e p a y m e nt of $ 1. 1 milli o n a n d 1 0 a n n u al p a y m e nt s of $ 5 3,7 0 0.  Ei g ht of t h e 1 0 p a y m e nt s h a v e b e e n r e c ei v e d a n d 
t h e r e m ai ni n g tw o p a y m e nt s t ot ali n g $ 1 07 ,4 0 0 h a v e b e e n a c cr u e d a s a l o a n r e c ei v a bl e i n t h e Cit y Fl e et O p er ati n g 
F u n d u n d er t h e O fl c e of M a n a g e m e nt a n d Fi n a n c e. T hi s l o a n c arri e s o ut g o v er n m e nt al o bj e cti v e s a n d b e ar s z er o 
i nt er e st. T h e p a y m e nt s c h e d ul e i s a s f oll o w s:

      

 
Y e ar E n di n g 

J u n e 3 0,  P a y m e nt D at e  P a y m e nt  

  2 0 2 0  1 2/ 3 1/ 2 0 1 9  $   5 3,7 0 0 

  2 0 2 1  1 2/ 3 1/ 2 0 2 0    5 3,7 0 0 

   T ot al  $   1 07 ,4 0 0 
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P ortl a n d B ur e a u of Tr a n s p ort ati o n L o a n:

U n d er O r di n a n c e N o.  16 96 8 8 , t h e Cit y l o a n e d $ 1 25 , 0 0 0 t o t h e B el m o nt L i mit e d p art n er s hi p f or t h e r e d e v el o p m e nt 
of t h e B el m o nt D air y pr o p ert y a s a mi x e d u s e, S e cti o n 4 2 l o w-i n c o m e a n d m o d er at e i n c o m e h o u si n g/ c o m m er ci al 
r e h a bilit ati o n pr oj e ct.  T h e l o a n t er m i s 3 0 y e ar s a n d it a c cr u e s i nt er e st at 1%  p er a n n u m.  T h e pri n ci p al a n d i nt er e st 
ar e d u e o n J a n u ar y 1, 2 0 26 .

P ortl a n d B ur e a u of E n vir o n m e nt al S er vi c e s L o a n:

P ortl a n d B ur e a u of E n vir o n m e nt al S er vi c e s L o a n: 3 3 0 0 N ort h Will i a m s A v e

O n A pril 9, 2 0 1 3, t h e Cit y of P ortl a n d B ur e a u of E n vir o n m e nt al S er vi c e s e nt er e d i nt o a n a gr e e m e nt w it h t h e U .  S.  
E n vir o n m e nt al Pr ot e cti o n A g e n c y, w hi c h e n a bl e d t h e Cit y t o e st a bli s h a n d m a n a g e t h e P ortl a n d Br o w n ffi el d R e v ol vi n g 
L o a n F u n d. U n d er t h e a gr e e m e nt t h e Cit y o fi er s l o w- c o st, fi e xi bl e l o a n s t o a s si st wit h t h e r e m e di ati o n of Br o w n fi el d 
pr o p erti e s.  D uri n g F Y 1 9 t h e pr o p ert y i s u n d er g oi n g a s oil v a p or ext r a cti o n, u n d er t h e s u p er vi si o n of t h e O r e g o n 
D e p art m e nt of E n vir o n m e nt al Q u alit y, t o r e d u c e s oil p oll uti o n at t h e sit e t o a n a c c e pt a bl e l e v el. T hi s r e m e di ati o n 
a cti vit y will c o nti n u e i nt o F Y 2 0. P er a gr e e m e nt, r e p a y m e nt of t h e l o a n i s n ot r e q uir e d u ntil t h e pr oj e ct i s c o m pl et e, 
t h e t ot al l o a n o ut st a n di n g at J u n e 3 0, 2 0 1 9 w a s $ 24 0,6 24 .

P ortl a n d B ur e a u of E n vir o n m e nt al S er vi c e s L o a n: S E A n k e n y St.

O n O ct o b er 1, 2 0 08 , t h e Cit y of P ortl a n d B ur e a u of E n vir o n m e nt al S er vi c e s e nt er e d a n a gr e e m e nt w it h R o b ert a n d 
R o s e S c h ul z t o c o n d u ct e n vir o n m e nt al r e m e di ati o n t o f a cilit at e e n vir o n m e nt al pr ot e cti o n a n d b e n e fi ci al r e u s e of 
s e v er al a dj a c e nt l ot s o n S E A n k e n y St. i n P ortl a n d. U n d er t hi s a gr e e m e nt t h e ori gi n al l o a n a m o u nt w a s $ 4 8 5, 5 2 0 
a n d l at er i n cr e a s e d t o $ 5 0 0, 0 0 0.  P er t h e t er m s of t h e a gr e e m e nt, t h e pr o c e e d s of t h e l o a n w er e h el d b y t h e l e n d er, 
t h e Cit y of P ortl a n d.  T h e l o a n w a s u s e d t o s e c ur e c o ntr a ct e d s er vi c e s t o c o m pl et e e n vir o n m e nt al r e m e di ati o n at t h e 
A n k e n y pr o p erti e s t o a r e si d e nti al st a n d ar d e st a bli s h e d a n d a p pr o v e d b y t h e Or e g o n D e p art m e nt of E n vir o n m e nt al 
Q u alit y ( D E Q). T h e l o a n w a s s e c ur e d b y a tr u st d e e d a n d t h e i nt er e st r at e o n t h e l o a n w a s 3 %, d u e i n ni n e y e ar s. 
Aft er t h e i niti al r e m e di ati o n e fl ort w a s c o m pl et e d, it w a s f o u n d t h at t h e S E A n k e n y pr o p ert y still h a d c o nt a mi n ati o n 
l e v el s t h at w o ul d n ot all ow  it s u s e f or r e d e v el o p m e nt.

O n M ar c h 1 7, 2 0 1 6, t h e S E A n k e n y pr o p erti e s w er e s ol d t o Gr o u p 7 0 1 a n d W a y n e R a s k a n d t h e cit y all o w e d t h e 
n ew  ow n er s t o a s s u m e t h e i niti al l o a n.  T h e b al a n c e d u e o n t h e l o a n at t h e ti m e s al e w a s $ 6 7 4 ,5 5 6 .  Gr o u p 7 0 1 L L  C 
w a s r e q uir e d t o m a k e a $ 5 0, 0 0 0 p a y m e nt t o t h e Cit y of P ortl a n d t o w ar d t h e i nt er e st of t h e l o a n. T hi s p a y m e nt w a s 
a c o n diti o n of t h e pr o p ert y p ur c h a s e w hi c h r e d u c e d t h e o ut st a n di n g l o a n b al a n c e t o $ 6 24 ,5 5 6 .  T h e i nt er e st r at e 
p er t h e a m e n d e d a gr e e m e nt b e gi n s at 1%  a n d e s c al at e s o v er t h e lif e of t h e l o a n w it h t h e l o a n d u e i n ni n e y e ar s.  
Gr o u p 7 0 1 a n d W a y n e R a s k will c o nti n u e t o r e m e di at e t h e A n k e n y Pr o p erti e s u n d er t h e g ui d a n c e of t h e D E Q, s o 
t h e pr o p erti e s w ill m e et c o nt a mi n ati o n m e a s ur e m e nt s t h at w ill all ow  t h e pr o p erti e s t o b e p ut t o pr o d u cti v e u s e.  T h e 
l o a n a gr e e m e nt r e q uir e s t h at t h e l o a n b e p ai d i n f ull w h e n t h e pr o p ert y m e et s D E Q r e q uir e m e nt s a n d/ or i s s ol d. 
Gr o u p 7 0 1 L L  C i s b ei n g i n v oi c e d f or y e arl y i nt er e st c h ar g e s a n d t h e y h a v e b e e n p a yi n g t h e i nt er e st c o st s e a c h y e ar.
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C.        P a y a bl e s:

           

P a y a bl e s a n d ot h er a c cr u e d li a biliti e s at J u n e 3 0, 2 0 1 9 ar e a s f oll o w s:

             

  G o v er n m e nt al A cti viti e s

  G e n er al  
T r a n s p ort ati o n 

O p er ati n g  O t h er F u n d s  
I nt er n al 
S er vi c e  

U n all o c at e d 
G o v er n m e nt al  T ot al

 
A c c o u nt s t o v e n d or s a n d 

c o ntr a ct or s $   28 ,5 4 5 ,8 9 3 $   7 ,5 7 8 , 05 0   $   1 3,6 9 9, 38 9 $   36 ,6 6 3,8 7 4  $   4 , 1 06 , 2 2 9   $   9 0,5 9 3,4 35

              

  I nt er e st o n b o n d s a n d n ot e s  -  -  -   8 ,5 5 0,6 4 4    1 08 ,5 3 1, 1 3 2     1 17 , 08 1,7 7 6
            

   T ot al p a y a bl e s $   28 ,5 4 5 ,8 9 3 $   7 ,5 7 8 , 05 0   $   1 3,6 9 9, 38 9 $   4 5 , 2 14 ,5 18  $   1 1 2,6 37 , 36 1   $   2 07 ,6 7 5 , 2 1 1

B u si n e s s- t y p e A cti viti e s  

  S ew a g e Di s p o s al  W at er  O t h er F u n d s  T ot al  

  A c c o u nt s t o v e n d or s a n d c o ntr a ct or s $   2 9,4 5 4 ,8 96  $   1 3,4 35 ,7 5 0 $   2,5 34 ,8 5 4  $   4 5 ,4 25 ,5 0 0  
         

  I nt er e st o n b o n d s a n d n ot e s   3 0, 0 3 2, 0 97    2 2, 15 9,5 9 3   1,8 5 6 ,5 18    5 4 , 04 8 , 2 08  
         

 T ot al p a y a bl e s $   5 9,4 8 6 , 9 9 3 $   35 ,5 95 , 34 3 $   4 , 3 9 1, 37 2 $   9 9,4 7 3,7 08  

D.        D ef err e d o ut ffi o w s a n d i n fi o w s of r e s o ur c e s a n d u n e ar n e d  r e v e n u e:

            

T h e Cit y r e c o g ni z e s r e v e n u e s w h e n e ar n e d. A m o u nt s r e c ei v e d i n a d v a n c e of t h e p eri o d i n w hi c h s er vi c e s ar e 
r e n d er e d ar e r e c or d e d a s a li a bilit y, u n e ar n e d r e v e n u e. T h e Cit y r e c o g ni z e s i n fi o w s of r e s o ur c e s t h at r el at e t o 
f ut ur e p eri o d s a s d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s. T h e v ari o u s c o m p o n e nt s of u n e ar n e d r e v e n u e r e p ort e d i n t h e 
g o v er n m e nt al f u n d s at J u n e 3 0, 2 0 1 9 ar e a s f oll o w s:

            

  G o v er n m e nt al A cti viti e s  

  G e n er al  
T r a n s p ort ati o n 

O p er ati n g  O t h er F u n d s  
I nt er n al 
S er vi c e  T ot al  

 Gr a nt s $  -    $  -    $   4 ,8 2 1, 06 3   $   -    $   4 ,8 2 1, 06 3 

  M i s c ell a n e o u s u n e ar n e d   8 2, 07 4      6 9 9,8 4 5      1, 2 96      25 ,6 94 , 3 2 2     26 ,4 7 7 ,5 37  
             

 T ot al u n e ar n e d r e v e n u e $   8 2, 07 4    $   6 9 9,8 4 5    $   4 ,8 2 2, 35 9   $   25 ,6 94 , 3 2 2   $   3 1, 2 98 ,6 0 0 
 

  B u si n e s s- t y p e A cti viti e s  

  
S ew a g e 
Di s p o s al  W at er  O t h er F u n d s  T ot al  

  T ot al mi s c ell a n e o u s u n e ar n e d r e v e n u e $   8 3 9, 3 37    $   36 7 ,4 8 8    $   3 1 3,8 06    $   1,5 2 0,6 3 1  

           

V ari o u s c o m p o n e nt s of d ef err e d i n fi o w s r e p ort e d i n t h e g o v er n m e nt al f u n d s at J u n e 3 0, 2 0 1 9 ar e a s f oll o w s:

          

  G o v er n m e nt al F u n d s  

  G e n er al  
T r a n s p ort ati o n 

O p er ati n g  O t h er F u n d s  T ot al  

 R e c ei v a bl e s         

 A c c o u nt s $   1,5 4 7 , 36 7    $   36 2, 18 5    $   4 , 1 24    $   1, 9 1 3,6 7 6  

 L i e n s -  L I D  -     -      8 , 28 6 , 0 16      8 , 28 6 , 0 16  

 L i e n s   18 , 07 3     1, 25 6 ,7 04      6 3,4 9 1, 2 28      6 4 ,7 6 6 , 0 05  

 T ax e s   6 , 2 36 ,5 0 3    -      17 , 97 4 ,6 7 9     24 , 2 1 1, 18 2  

 T ot al u n a v ail a bl e r e v e n u e $   7 ,8 0 1, 94 3   $   1,6 18 ,8 8 9   $   8 9,7 5 6 , 04 7    $   9 9, 17 6 ,8 7 9  
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V ari o u s c o m p o n e nt s of d ef err e d o ut ffi o w s r e p ort e d i n t h e G o v er n m e nt- wi d e st at e m e nt s at J u n e 3 0, 2 0 1 9 ar e a s 
f oll o w s:

           

G o v er n m e nt al 
A cti viti e s  

B u si n e s s-
t y p e 

A cti viti e s  
T ot al 

G o v er n m e nt  
Fi d u ci ar y 
A cti viti e s  

C o m p o n e nt 
U nit (  Pr o s p er 

P ortl a n d)  T ot al

D ef err e d O ut fi o w s of R e s o ur c e s:            

P e n si o n s O  P E R S p a y m e nt s p o st m e a s ur e m e nt 
d at e $   4 4 ,5 05 , 38 1   $   1 3, 08 9,8 2 0   $   5 7 ,5 95 , 2 0 1   $   1 96 ,4 9 2   $   94 1,7 8 1   $   5 8 ,7 3 3,4 7 4

P e n si o n s di fi er e n c e b et w e e n e x p e ct e d a n d 
a ct u al ex p eri e n c e   1 3,6 6 4 , 9 26      4 , 9 1 0, 34 1     18 ,5 7 5 , 26 7      6 8 ,8 7 0     38 7 , 24 6      1 9, 0 3 1, 38 3

P e n si o n s c h a n g e i n a s s u m pti o n s   95 , 1 3 0, 16 6      3 1, 95 7 ,4 3 3     1 27 , 08 7 ,5 9 9     4 6 8 ,7 8 7      2,5 18 ,5 5 0     1 3 0, 07 4 , 9 36

P e n si o n s c h a n g e s i n e m pl o y er pr o p orti o n at e 
s h ar e   6 17 , 9 96      26 1, 3 2 3     8 7 9, 3 1 9     3,4 5 8      2 3,4 6 6      9 06 , 24 3

P e n si o n s c o ntri b uti o n s v s pr o p orti o n at e s h ar e of 
c o ntri b uti o n s   3 15 , 07 2     9 3, 9 24      4 08 , 9 96      1,4 98      7 , 0 0 9     4 17 ,5 0 3

P e n si o n c h a n g e i n a s s u m pti o n s -  F P D R   27 5 ,6 6 4 ,7 5 0    -      27 5 ,6 6 4 ,7 5 0     -     -      27 5 ,6 6 4 ,7 5 0

P e n si o n s di fi er e n c e b et w e e n pr oj e ct e d a n d 
a ct u al e ar ni n g s -  F P D R   8 9,8 6 7 ,4 5 2    -      8 9,8 6 7 ,4 5 2     -     -      8 9,8 6 7 ,4 5 2

            

T ot al D ef err e d O ut fi o w s - P e n si o n s   5 1 9,7 6 5 ,7 4 3     5 0, 3 1 2,8 4 1     5 7 0, 07 8 ,5 8 4      7 3 9, 1 05      3,8 7 8 , 05 2     5 7 4 ,6 95 ,7 4 1

            

O  P E B p a y m e nt s p o st m e a s ur e m e nt d at e -  RH I A   1,5 7 8 ,8 6 7      35 4 ,4 0 2     1, 9 3 3, 26 9     5 , 06 7     -      1, 9 38 , 3 36

O  P E B p a y m e nt s p o st m e a s ur e m e nt d at e -  
Pr o s p er P ortl a n d  -     -     -      -      3 1,4 4 9     3 1,4 4 9

O  P E B p a y m e nt s p o st m e a s ur e m e nt d at e -  H I C   4 ,6 16 , 96 8      1, 0 36 , 35 5      5 ,6 5 3, 3 2 3     14 ,8 18     -      5 ,6 6 8 , 14 1
            

T ot al D ef err e d O ut fl o w s - O P E B   6 , 1 95 ,8 35      1, 3 9 0,7 5 7      7 ,5 8 6 ,5 9 2     1 9,8 8 5      3 1,4 4 9     7 ,6 37 , 9 26
            

D ef err e d c h ar g e s f or t h e di fl er e n c e b et w e e n 
c arr yi n g a m o u nt a n d t h e r e a c q ui siti o n pri c e of 
b o n d s   2,8 2 0     1 0 9, 94 3     1 1 2,7 6 3     -     -      1 1 2,7 6 3

            

T ot al D ef err e d O ut fi o w s of R e s o ur c e s $   5 25 , 96 4 , 3 98    $   5 1,8 1 3,5 4 1   $  5 7 7 ,7 7 7 , 9 3 9   $   7 5 8 , 9 9 0   $   3, 9 0 9,5 0 1   $  5 8 2,4 4 6 ,4 3 0
            

            

D ef err e d I n fi o w s of R e s o ur c e s:                             

P e n si o n s di ff er e n c e  b et w e e n e x p e ct e d a n d 
pr oj e ct e d e ar ni n g s $   18 ,7 4 8 , 36 7    $   5 ,5 8 8 , 9 15    $   24 , 3 37 , 28 2   $   8 9, 1 3 1   $   4 17 , 06 7    $   24 ,8 4 3,4 8 0

P e n si o n s c h a n g e s i n e m pl o y er pr o p orti o n at e 
s h ar e   3, 9 1 9,8 8 3     1, 26 8 , 2 96      5 , 18 8 , 17 9     18 ,7 8 1     9 1,4 3 2     5 , 2 98 , 3 9 2

P e n si o n s c o ntri b uti o n s v s pr o p orti o n at e s h ar e of 
c o ntri b uti o n s   4 , 16 3, 08 0     1,7 8 6 ,4 04      5 , 94 9,4 8 4      2 1,6 7 4      17 4 ,7 1 2     6 , 14 5 ,8 7 0

P e n si o n s di fi er e n c e b et w e e n e x p e ct e d a n d 
a ct u al ex p eri e n c e -  F P D R   3, 1 3 9,6 36     -      3, 1 3 9,6 36      -     -      3, 1 3 9,6 36

P e n si o n s di fi er e n c e b et w e e n pr oj e ct e d v s a ct u al 
e ar ni n g s -  F P D R   98 9,5 9 9    -      98 9,5 9 9     -     -      98 9,5 9 9

P e n si o n s c h a n g e s i n A s s u m pti o n s -  F P D R   17 8 , 27 5 ,6 05     -      17 8 , 27 5 ,6 05      -     -      17 8 , 27 5 ,6 05
            

T ot al D ef err e d I n fi o w s - P e n si o n s   2 0 9, 2 36 , 17 0     8 ,6 4 3,6 15      2 17 ,8 7 9,7 8 5      1 2 9,5 8 6      6 8 3, 2 1 1     2 18 ,6 9 2,5 8 2

            

O P E B di fi er e n c e b et w e e n pr oj e ct e d a n d a ct u al 
i n v e st m e nt e ar ni n g s -  RH I A   7 2 2,7 15      16 4 ,5 8 3     8 8 7 , 2 98      2, 26 5      1 1, 15 1     9 0 0,7 14

O  P E B c h a n g e s i n e m pl o y er pr o p orti o n -  RH I A   3 1,7 6 4      7 , 16 9     38 , 9 3 3     1 0 1    4 96      3 9,5 3 0

O P E B di fi er e n c e b et w e e n pr oj e ct e d a n d a ct u al 
ex p eri e n c e -  RH I A   1 9 0,4 25      4 2,7 4 4      2 3 3, 16 9     6 1 1      2, 98 4      2 36 ,7 6 4

O  P E B c h a n g e s i n a s s u m pti o n s -  H I C   6 ,5 8 9, 0 28      7 1 9,5 2 2     7 , 3 08 ,5 5 0     9,8 8 0    -      7 , 3 18 ,4 3 0

O  P E B c h a n g e s i n a s s u m pti o n s -  RH I A   1 0,6 6 2     2, 3 9 2     1 3, 05 4      34     16 7      1 3, 25 5
            

T ot al D ef err e d I n fi o w s - O P E B   7 ,5 4 4 ,5 94      9 36 ,4 1 0     8 ,4 8 1, 0 04      1 2,8 9 1     14 ,7 98      8 ,5 08 ,6 9 3
            

T h e di fi er e n c e b et w e e n t h e c arr yi n g a m o u nt a n d 
t h e r e a c q ui siti o n pri c e of r ef u n d e d b o n d s   1, 16 4 ,5 2 2     4 ,7 4 8 ,5 5 9     5 , 9 1 3, 08 1     -     -      5 , 9 1 3, 08 1

            

T ot al D ef err e d I n fi o w s of R e s o ur c e s $   2 17 , 94 5 , 28 6    $   14 , 3 28 ,5 8 4    $  2 3 2, 27 3,8 7 0   $   14 2,4 7 7    $   6 98 , 0 0 9   $  2 3 3, 1 14 , 35 6
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E.        F u n d b al a n c e s, g o v er n m e nt al f u n d s:

       

O n t h e B al a n c e S h e et - G o v er n m e nt al F u n d s, b al a n c e s w er e r e p ort e d i n t h e a g gr e g at e i n t h e cl a s si ffi c ati o n s d e fi n e d 
b y G A S B St at e m e nt N o. 5 4, F u n d B al a n c e R e p orti n g a n d G o v er n m e nt al f u n d t y p e d e fi niti o n s. F u n d b al a n c e s b y 
cl a s si fi c ati o n f or fi s c al y e ar- e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9 w er e a s f oll o w s:

        

 G e n er al  
T r a n s p ort ati o n 

O p er ati n g  O t h er F u n d s  T ot al

N o n s p e n d a bl e:        

I n v e nt ori e s $   2 9 9, 24 4    $   7 , 1 0 0, 28 9   $  -    $   7 , 3 9 9,5 3 3

Pr e p ai d it e m s   14 7 ,5 6 4    28 4 , 08 3  -   4 3 1,6 4 7

P er m a n e nt f u n d pri n ci p al  -  -   16 4 , 16 5    16 4 , 16 5

R e stri ct e d:        

P u bli c s af et y:        

Dr u g e nf or c e m e nt a n d e d u c ati o n  -  -   5 , 35 9, 2 06    5 , 35 9, 2 06

E m er g e n c y f a ciliti e s i m pr o v e m e nt s  -  -   6 3 1,7 1 1   6 3 1,7 1 1

E m er g e n c y c o m m u ni c ati o n s  -  -   15 , 2 96    15 , 2 96

P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e:        

C a pit al i m pr o v e m e nt a cti viti e s  -  -   14 0, 38 3,7 6 3   14 0, 38 3,7 6 3

I m pr o v e m e nt s or s er vi c e s  -  -   1,6 0 0,4 6 7    1,6 0 0,4 6 7

O p er ati o n s, m ai nt e n a n c e a n d c a pit al pr o gr a m s  -  -   2,6 25    2,6 25

Pr o m oti o n of pr o gr a m a cti viti e s  -  -   27 ,7 8 8    27 ,7 8 8

C o m m u nit y d e v el o p m e nt:        

A fl or d a bl e h o u si n g  -  -   7 3, 1 38 , 14 9   7 3, 1 38 , 14 9

C hil d h o o d pr o gr a m s  -  -   1 0,7 3 3,5 7 9   1 0,7 3 3,5 7 9

C o n str u cti o n a cti viti e s  -  -   6 9,6 8 4 , 3 25    6 9,6 8 4 , 3 25

D e bt s er vi c e  -  -   2 3 9, 26 9   2 3 9, 26 9

F e d er al h o u si n g a n d ot h er pr o gr a m s  -  -   1 2,4 8 9,6 06    1 2,4 8 9,6 06

Fi n a n ci n g a n d c o n str u cti o n i m pr o v e m e nt s  -  -   1,5 07 , 2 04    1,5 07 , 2 04

F u n di n g of i n st all ati o n of s ol ar el e ctri c s y st e m s o n p u bli cl y-
ow n e d f a ciliti e s  -  -   28 , 97 5    28 , 97 5

I n cl u si o n ar y h o u si n g pr o gr a m  -  -   17 , 1 9 1, 36 8    17 , 1 9 1, 36 8

Cli m at e A cti o n Pl a n  -  -   6 , 36 7 ,7 05    6 , 36 7 ,7 05

Tr a n s p ort ati o n:        

O p er ati o n s, m ai nt e n a n c e &  c a pit al i m pr o v e m e nt  -   26 0, 97 6 , 0 9 0  -   26 0, 97 6 , 0 9 0

Str e et i m pr o v e m e nt s  -  -   1,7 2 3, 0 27    1,7 2 3, 0 27

L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s  -  -   9,6 15 ,4 1 9   9,6 15 ,4 1 9

D e bt s er vi c e  -  -   1 0 1, 0 08 , 3 25    1 0 1, 0 08 , 3 25
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 G e n er al  
T r a n s p ort ati o n 

O p er ati n g  O t h er F u n d s  T ot al

C o m mitt e d:        

P u bli c s af et y:        

E m er g e n c y c o m m u ni c ati o n s  -  -   2, 3 97 ,6 06    2, 3 97 ,6 06

Fir e a p p ar at u s r e pl a c e m e nt   7 ,5 8 3,7 7 7   -  -    7 ,5 8 3,7 7 7

P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e:        

C a pit al pr oj e ct s  -  -   1, 06 1, 9 08    1, 06 1, 9 08

I m pr o v e m e nt s a n d s er vi c e s  -  -   8 ,5 8 0,8 6 1    8 ,5 8 0,8 6 1

C o m m u nit y d e v el o p m e nt:        

A ffi or d a bl e h o u si n g  -  -   7 ,6 5 2,6 4 2    7 ,6 5 2,6 4 2

M ulti- f a mil y h o u si n g pr o p ert y o p er ati o n s  -  -   7 , 0 3 2,4 1 1    7 , 0 3 2,4 1 1

S ol ar p ow er o n p u bli cl y- ow n e d f a ciliti e s  -  -   4 3, 2 95    4 3, 2 95

L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s:        

A cti viti e s of e c o n o mi c i m pr o v e m e nt di stri ct s  -  -   4 7 5 , 94 2    4 7 5 , 94 2

Pr o m oti o n of c o n v e nti o n b u si n e s s a n d t o uri s m  -  -   2 06 , 0 26    2 06 , 0 26

R e cr e ati o n al m arij u a n a a cti viti e s  -  -   3, 98 2,4 5 2    3, 98 2,4 5 2

R e s er v e s f or G e n er al F u n d st a bili z ati o n   6 2,7 8 7 ,5 25   -  -    6 2,7 8 7 ,5 25

A s si g n e d:        

P u bli c s af et y:        

Fir e a n d p oli c e p a yr oll   14 ,8 28 , 98 3  -  -    14 ,8 28 , 98 3

P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e:        

C a pit al pr oj e ct s  -  -   1, 1 28 , 27 7    1, 1 28 , 27 7

I m pr o v e m e nt s a n d s er vi c e s  -  -   1 3,7 0 9,4 8 5    1 3,7 0 9,4 8 5

C o m m u nit y d e v el o p m e nt:        

A fi or d a bl e h o u si n g  -  -   2,7 4 9,7 27    2,7 4 9,7 27

C o n str u cti o n a cti viti e s  -  -   16 ,8 8 2,8 9 3    16 ,8 8 2,8 9 3

F e d er al h o u si n g a n d ot h er pr o gr a m s  -  -   2 0,7 16    2 0,7 16

Fi n a n ci n g a n d c o n str u cti o n of i m pr o v e m e nt s  -  -   3, 2 37 , 18 1    3, 2 37 , 18 1

H o u si n g pr oj e ct s  -  -   18 6 , 26 4    18 6 , 26 4

C a n n a bi s L i c e n si n g Pr o gr a m  -  -   1, 34 6 ,4 2 3    1, 34 6 ,4 2 3

T r a n s p ort ati o n  -   14 ,6 4 3,6 4 5   -    14 ,6 4 3,6 4 5

D e bt s er vi c e  -  -   17 , 3 2 9,5 28    17 , 3 2 9,5 28

U n a s si g n e d   6 3, 2 35 , 0 0 9  -   ( 1 2, 06 9,4 6 3)    5 1, 16 5 ,5 4 6
       

T  ot al f u n d b al a n c e s $   14 8 ,8 8 2, 1 0 2   $   28 3, 0 04 , 1 07    $   5 27 ,8 6 6 , 14 6  $   95 9,7 5 2, 35 5

F.   C a pit al a s s et s:

Pri m ar y G o v er n m e nt

I n t h e g o v er n m e nt al a cti viti e s c ol u m n of t h e st at e m e nt of a cti viti e s, c a pit al a s s et r e cl a s si fi c ati o n or tr a n sf er s b et w e e n 
g o v er n m e nt al f u n d s a n d i nt er n al s er vi c e f u n d s h a v e b e e n eli mi n at e d. I n a li k e m a n n er, c a pit al a s s et tr a n sf er s 
b etw e e n e nt er pri s e f u n d s h a v e b e e n eli mi n at e d i n t h e b u si n e s s- t y p e a cti viti e s c ol u m n.  T h e r e m ai ni n g tr a n sf er s 
s h ow n o n t h e st at e m e nt of a cti viti e s i n cl u d e $ 15 2, 3 97   i n c a pit al a s s et tr a n sf er s b etw e e n g o v er n m e nt al a cti viti e s 
a n d b u si n e s s- t y p e a cti viti e s.
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C a pit al a s s et s a cti vit y f or t h e pri m ar y g o v er n m e nt, w hi c h e x cl u d e s ffi d u ci ar y a cti viti e s, f or t h e y e ar e n d e d J u n e 3 0, 
2 0 1 9, i s a s f oll o w s:

           

  
B e gi n ni n g 
B al a n c e  I n cr e a s e s  D e cr e a s e s  

R e cl a s si fi c ati o n s 
a n d T r a n sf er s E n di n g B al a n c e

G o v er n m e nt al a cti viti e s:          

C a pit al a s s et s, n ot b ei n g d e pr e ci at e d or 
a m orti z e d:          

L a n d    $   24 1,7 8 2, 97 2    $   98 0, 28 0    $   ( 18 , 9 16 )    $   3,8 5 6 ,5 18    $   24 6 ,6 0 0,8 5 4

C o n str u cti o n i n pr o gr e s s      36 3,5 2 2, 15 6      2 34 ,7 1 3, 36 9     -      ( 8 2,7 7 9, 94 3)      5 15 ,4 5 5 ,5 8 2

I nt a n gi bl e a s s et s:                          

L a n d u s e ri g ht s      5 5 ,4 4 6 ,6 7 9      17 , 2 3 9, 9 1 0     -     -      7 2,6 8 6 ,5 8 9

O w ni n g ri g ht s      28 , 95 3      2 0, 0 0 0      ( 2 0, 0 0 0)     -      28 , 95 3

T ot al c a pit al a s s et s, n ot b ei n g d e pr e ci at e d 
or a m orti z e d      6 6 0,7 8 0,7 6 0      25 2, 95 3,5 5 9      ( 38 , 9 16 )   ( 7 8 , 9 2 3,4 25 )      8 34 ,7 7 1, 97 8

          

C a pit al a s s et s, b ei n g d e pr e ci at e d or 
a m orti z e d:          

I nfr a str u ct ur e      4 ,8 3 3,6 96 ,5 5 1      9, 9 17 ,5 1 1     -      9,8 8 5 , 16 2      4 ,8 5 3,4 9 9, 2 24

B uil di n g s      4 5 4 ,4 2 1,4 7 4      7 ,8 6 1     -      15 , 9 3 9, 07 2      4 7 0, 36 8 ,4 07

I m pr o v e m e nt s t o l a n d      15 5 , 26 5 ,6 2 0      8 2,7 8 7     -      14 ,6 7 0, 9 98      17 0, 0 1 9,4 05

E q ui p m e nt      2 3 0,5 15 ,6 25      4 , 0 1 2,8 8 6      ( 15 ,8 7 2,7 17 )      37 ,7 4 8 ,5 3 0      25 6 ,4 04 , 3 24

I nt a n gi bl e a s s et s:                          

S oftw ar e      6 9, 9 0 3, 24 4     -      ( 8 4 6 , 27 6 )      96 9, 25 4      7 0, 0 26 , 2 2 2

T ot al c a pit al a s s et s b ei n g d e pr e ci at e d or 
a m orti z e d      5 ,7 4 3,8 0 2,5 14      14 , 0 2 1, 04 5      ( 16 ,7 18 , 9 9 3)      7 9, 2 1 3, 0 16      5 ,8 2 0, 3 17 ,5 8 2

L e s s a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n or 
a m orti z ati o n f or:          

I nfr a str u ct ur e      ( 3, 97 9, 2 2 1,4 0 3)      ( 16 4 ,6 8 4 ,6 14 )     -     -      ( 4 , 14 3, 9 06 , 0 17 )

B uil di n g s      ( 17 1, 9 16 , 1 3 3)      ( 9,8 2 1,4 6 8 )     -     -      ( 18 1,7 37 ,6 0 1)

I m pr o v e m e nt s t o l a n d      ( 8 9,4 3 9, 2 1 9)      ( 5 ,6 28 ,5 2 0)     -     -      ( 95 , 06 7 ,7 3 9)

E q ui p m e nt      ( 1 04 ,7 4 4 ,6 04 )      ( 14 , 0 28 , 2 24 )      1 3, 9 3 9,5 3 9      ( 1 25 , 9 96 )      ( 1 04 , 95 9, 28 5 )

I nt a n gi bl e a s s et s:          

S oftw ar e      ( 5 8 , 36 4 ,7 4 2)      ( 3, 98 7 ,8 8 4 )      7 4 3, 3 2 0      ( 1 1, 1 98 )      ( 6 1,6 2 0,5 04 )

T ot al a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n or 
a m orti z ati o n      ( 4 ,4 0 3,6 8 6 , 1 0 1)      ( 1 98 , 15 0,7 1 0)      14 ,6 8 2,8 5 9      ( 1 37 , 1 94 )      ( 4 ,5 8 7 , 2 9 1, 14 6 )

T ot al c a pit al a s s et s, b ei n g d e pr e ci at e d or 
a m orti z e d, n et      1, 34 0, 1 16 ,4 1 3      ( 18 4 , 1 2 9,6 6 5 )      ( 2, 0 36 , 1 34 )      7 9, 07 5 ,8 2 2      1, 2 3 3, 0 26 ,4 36

          

G o v er n m e nt al a cti viti e s c a pit al a s s et s, n et    $  2, 0 0 0,8 97 , 17 3    $   6 8 ,8 2 3,8 94    $   ( 2, 07 5 , 05 0)    $   15 2, 3 97    $  2, 06 7 ,7 98 ,4 14
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B e gi n ni n g 
B al a n c e    I n cr e a s e s   D e cr e a s e s   

R e cl a s si ffi c ati o n s 
a n d T r a n sf er s   E n di n g B al a n c e

B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:           
C a pit al a s s et s, n ot b ei n g d e pr e ci at e d or 

a m orti z e d:           

L a n d    $   1 0 9, 0 36 , 0 1 1    $   8 , 2 0 0    $   ( 6 8 1, 0 1 2)    $   2, 1 2 1,4 06    $   1 1 0,4 8 4 ,6 05

C o n str u cti o n i n pr o gr e s s      35 1,8 16 ,6 7 2      3 2 3, 27 2, 9 95     -      ( 1 1 1, 26 0,7 1 3)      5 6 3,8 28 , 95 4

I nt a n gi bl e a s s et s:                          

L a n d u s e ri g ht s      16 , 27 0,8 6 0      1,8 94 , 25 3      ( 1 0 0, 36 0)      36 2, 11 1      18 ,4 26 ,8 6 4

T ot al c a pit al a s s et s, n ot b ei n g d e pr e ci at e d 
or a m orti z e d      4 7 7 , 1 2 3,5 4 3      3 25 , 17 5 ,4 4 8      ( 7 8 1, 37 2)      ( 1 08 ,7 7 7 , 1 96 )      6 9 2,7 4 0,4 2 3

C a pit al a s s et s, b ei n g d e pr e ci at e d or a m orti z e d:            

I nfr a str u ct ur e      4 ,8 8 3, 35 4 ,7 6 2      2, 98 6 , 35 4      ( 4 , 15 8 , 35 7 )      96 , 1 9 1, 98 1      4 , 97 8 , 37 4 ,7 4 0

B uil di n g s      2 97 , 14 0,6 27      1, 1 1 0, 25 2      ( 2 0 3, 34 6 )      27 8 , 2 0 1      2 98 , 3 25 ,7 34

I m pr o v e m e nt s t o l a n d      7 8 ,6 4 6 , 0 9 3      6 26 ,5 8 4      ( 2 26 , 96 6 )      2,6 6 3, 1 1 2      8 1,7 08 ,8 2 3

E q ui p m e nt      7 0,7 6 3,4 6 0      37 7 , 04 6      ( 6 , 37 4 ,7 06 )      9, 3 14 , 9 1 2      7 4 , 08 0,7 1 2

I nt a n gi bl e a s s et s:                          

L a n d u s e ri g ht s      8 4 3, 94 0     -     -     -      8 4 3, 94 0

O w ni n g ri g ht s      1 0,7 7 6     -     -     -      1 0,7 7 6

S oftw ar e      18 , 3 9 1,6 4 8     -      ( 2 9,5 0 0)      3 9, 3 9 9      18 ,4 0 1,5 4 7

T ot al c a pit al a s s et s b ei n g d e pr e ci at e d or 
a m orti z e d      5 , 34 9, 15 1, 3 06      5 , 1 0 0, 2 36      ( 1 0, 9 9 2,8 7 5 )      1 08 ,4 8 7 ,6 05      5 ,4 5 1,7 4 6 , 27 2

L e s s a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n or a m orti z ati o n 
f or:            

I nfr a str u ct ur e      ( 9 9 2,7 95 ,5 2 1)      ( 7 0,7 16 ,6 2 0)      3, 2 9 3, 9 2 2      6 3,8 6 1     ( 1, 06 0, 15 4 , 35 8 )

B uil di n g s      ( 1 17 , 98 8 ,4 0 0)      ( 6 , 2 94 , 1 0 2)      17 2,6 7 5      ( 5 2, 24 2)      ( 1 24 , 16 2, 06 9)

I m pr o v e m e nt s t o l a n d      ( 24 ,5 8 7 ,8 95 )      ( 2,8 8 6 , 2 35 )      14 6 ,4 5 8      ( 1 1,6 1 9)      ( 27 , 3 3 9, 2 9 1)

E q ui p m e nt      ( 36 , 0 06 ,7 1 2)      ( 5 , 04 6 , 3 16 )      5 ,7 6 3,4 9 1      1 25 , 9 96      ( 35 , 16 3,5 4 1)

I nt a n gi bl e a s s et s:                         -

L a n d u s e ri g ht s      ( 5 0, 1 35 )      ( 1 9,6 4 6 )     -     -      ( 6 9,7 8 1)

O w ni n g ri g ht s      ( 5 , 38 8 )      ( 7 7 0)     -     -      ( 6 , 15 8 )

S oftw ar e      ( 15 ,8 8 0,4 3 3)      ( 38 3,7 7 6 )      2 9,5 0 0      1 1, 1 98      ( 16 , 2 2 3,5 1 1)

T ot al a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n or 
a m orti z ati o n      ( 1, 18 7 , 3 14 ,4 8 4 )      ( 8 5 , 34 7 ,4 6 5 )      9,4 06 , 04 6      1 37 , 1 94      ( 1, 26 3, 1 18 ,7 0 9)
T ot al c a pit al a s s et s, b ei n g d e pr e ci at e d or 
a m orti z e d, n et      4 , 16 1,8 36 ,8 2 2      ( 8 0, 24 7 , 2 2 9)      ( 1,5 8 6 ,8 2 9)      1 08 ,6 24 ,7 9 9      4 , 18 8 ,6 27 ,5 6 3

          

B u si n e s s- t y p e a cti viti e s c a pit al a s s et s, n et    $  4 ,6 38 , 96 0, 36 5   $   24 4 , 9 28 , 2 1 9   $   ( 2, 36 8 , 2 0 1)    $   ( 15 2, 3 97 )    $  4 ,8 8 1, 36 7 , 98 6
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B e gi n ni n g 
B al a n c e    I n cr e a s e s   D e cr e a s e s   

R e cl a s si ffi c ati o n s 
a n d T r a n sf er s   E n di n g B al a n c e

T ot al:           
C a pit al a s s et s, n ot b ei n g d e pr e ci at e d or 

a m orti z e d:                          

L a n d    $    35 0,8 18 , 98 3    $    98 8 ,4 8 0    $    ( 6 9 9, 9 28 )    $    5 , 97 7 , 9 24    $    35 7 , 08 5 ,4 5 9

C o n str u cti o n i n pr o gr e s s      7 15 , 3 38 ,8 28      5 5 7 , 98 6 , 36 4     -      ( 1 94 , 04 0,6 5 6 )      1, 07 9, 28 4 ,5 36

I nt a n gi bl e a s s et s:                          

L a n d u s e ri g ht s      7 1,7 17 ,5 3 9      1 9, 1 34 , 16 3      ( 1 0 0, 36 0)      36 2, 11 1      9 1, 1 1 3,4 5 3

O w ni n g ri g ht s      28 , 95 3      2 0, 0 0 0      ( 2 0, 0 0 0)     -      28 , 95 3

T ot al c a pit al a s s et s.  n ot b ei n g d e pr e ci at e d or 
a m orti z e d      1, 1 37 , 9 04 , 3 0 3      5 7 8 , 1 2 9, 0 07      ( 8 2 0, 28 8 )      ( 18 7 ,7 0 0,6 2 1)      1,5 27 ,5 1 2,4 0 1

C a pit al a s s et s, b ei n g d e pr e ci at e d or a m orti z e d:            

I nfr a str u ct ur e      9,7 17 , 05 1, 3 1 3      1 2, 9 0 3,8 6 5      ( 4 , 15 8 , 35 7 )      1 06 , 07 7 , 14 3      9,8 3 1,8 7 3, 96 4

B uil di n g s      7 5 1,5 6 2, 1 0 1      1, 1 18 , 1 1 3      ( 2 0 3, 34 6 )      16 , 2 17 , 27 3      7 6 8 ,6 94 , 14 1

I m pr o v e m e nt s t o l a n d      2 3 3, 9 1 1,7 1 3      7 0 9, 37 1      ( 2 26 , 96 6 )      17 , 3 34 , 1 1 0      25 1,7 28 , 2 28

E q ui p m e nt      3 0 1, 27 9, 08 5      4 , 38 9, 9 3 2      ( 2 2, 24 7 ,4 2 3)      4 7 , 06 3,4 4 2      3 3 0,4 8 5 , 0 36

I nt a n gi bl e a s s et s:                          

L a n d u s e ri g ht s      8 4 3, 94 0     -     -     -      8 4 3, 94 0

O w ni n g ri g ht s      1 0,7 7 6     -     -     -      1 0,7 7 6

S oftw ar e      8 8 , 2 94 ,8 9 2     -      ( 8 7 5 ,7 7 6 )      1, 0 08 ,6 5 3      8 8 ,4 27 ,7 6 9

T ot al c a pit al a s s et s b ei n g d e pr e ci at e d or 
a m orti z e d      1 1, 0 9 2, 95 3,8 2 0      1 9, 1 2 1, 28 1      ( 27 ,7 1 1,8 6 8 )      18 7 ,7 0 0,6 2 1      1 1, 27 2, 06 3,8 5 4

L e s s a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n or a m orti z ati o n 
f or:           

I nfr a str u ct ur e      ( 4 , 97 2, 0 16 , 9 24 )      ( 2 35 ,4 0 1, 2 34 )      3, 2 9 3, 9 2 2      6 3,8 6 1      ( 5 , 2 04 , 06 0, 37 5 )

B uil di n g s      ( 28 9, 9 04 ,5 3 3)      ( 16 , 1 15 ,5 7 0)      17 2,6 7 5      ( 5 2, 24 2)      ( 3 05 ,8 9 9,6 7 0)

I m pr o v e m e nt s t o l a n d      ( 1 14 , 0 27 , 1 14 )      ( 8 ,5 14 ,7 5 5 )      14 6 ,4 5 8      ( 1 1,6 1 9)      ( 1 2 2,4 07 , 0 3 0)

E q ui p m e nt      ( 14 0,7 5 1, 3 16 )      ( 1 9, 07 4 ,5 4 0)      1 9,7 0 3, 0 3 0     -      ( 14 0, 1 2 2,8 26 )

I nt a n gi bl e a s s et s:                          

L a n d u s e ri g ht s      ( 5 0, 1 35 )      ( 1 9,6 4 6 )     -     -      ( 6 9,7 8 1)

O w ni n g ri g ht s      ( 5 , 38 8 )      ( 7 7 0)     -     -      ( 6 , 15 8 )

S oftw ar e      ( 7 4 , 24 5 , 17 5 )      ( 4 , 37 1,6 6 0)      7 7 2,8 2 0     -      ( 7 7 ,8 4 4 , 0 15 )

T ot al a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n or 
a m orti z ati o n      ( 5 ,5 9 1, 0 0 0,5 8 5 )      ( 28 3,4 98 , 17 5 )      24 , 08 8 , 9 05     -      ( 5 ,8 5 0,4 0 9,8 5 5 )
T ot al c a pit al a s s et s, b ei n g d e pr e ci at e d or 
a m orti z e d, n et      5 ,5 0 1, 95 3, 2 35      ( 26 4 , 37 6 ,8 94 )      ( 3,6 2 2, 96 3)      18 7 ,7 0 0,6 2 1      5 ,4 2 1,6 5 3, 9 9 9

                              
T ot al c a pit al a s s et s, n et    $   6 ,6 3 9,8 5 7 ,5 38    $   3 1 3,7 5 2, 1 1 3    $    ( 4 ,4 4 3, 25 1)    $   -    $   6 , 94 9, 16 6 ,4 0 0

                               
C a pit ali z e d i nt er e st

T ot al i nt er e st c o st s i n c urr e d i n b u si n e s s-t y p e a cti viti e s i n fi s c al y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9 w er e $ 8 3. 1 milli o n of w hi c h 
$ 9. 3 milli o n w a s c a pit ali z e d f or a n et i nt er e st e x p e n s e of $ 7 3. 8 milli o n.

D e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n

F ull y d e pr e ci at e d c a pit al a s s et s at J u n e 3 0, 2 0 1 9 t ot al e d $ 3 1 1. 6 4  milli o n, of w hi c h $ 16 5 . 38  milli o n p ert ai n s t o 
g o v er n m e nt al a cti viti e s a n d $ 14 6 . 26  milli o n t o b u si n e s s- t y p e a cti viti e s.  T h e t ot al r e m ai ni n g s al v a g e v al u e i s $ 3. 4 7  
milli o n, of w hi c h $ 2. 6 5  milli o n p ert ai n s t o g o v er n m e nt al a cti viti e s a n d $ 8 2 2. 9 3 t h o u s a n d t o  b u si n e s s- t y p e a cti viti e s.  
C a pit al a s s et s h el d b y t h e Cit y of P ortl a n d’ s i nt er n al s er vi c e f u n d s ar e bill e d a c c or di n g t o i nt er a g e n c y a gr e e m e nt s 
t o t h e v ari o u s f u n cti o n s b a s e d o n t h eir u s a g e of t h e a s s et s. D e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n e x p e n s e s ar e c h ar g e d 
t o t h e i nt er n al s er vi c e f u n d t h at ow n s a n d bill s f or t h e u s e of t h e a s s et s.
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D e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n e x p e n s e s of t h e pri m ar y g o v er n m e n t ar e a s f oll o w s:

    

  A m o u nt s  

 G o v er n m e nt al a cti viti e s:   

 P u bli c s af et y $   6 , 26 6 ,7 8 7  

 P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e   9,5 5 1,5 5 8  

 C o m m u nit y d e v el o p m e nt   1, 3 2 9,6 95  

 T r a n s p ort ati o n   16 6 , 16 6 , 9 1 3 

 L e gi sl ati v e/ a d mi n/ s u p p ort s er vi c e s   4 4 8 , 08 4  

 E n vir o n m e nt al s er vi c e s   8 1, 2 08  

 W at er   2 3 3,7 36  

 P ar ki n g f a ciliti e s   17 , 0 0 0  
   

 T ot al g o v er n m e nt al f u n d s   18 4 , 0 94 , 98 1  
   

 I nt er n al s er vi c e f u n d s - L e gi sl ati v e/ a d mi n/ s u p p ort s er vi c e s   14 , 05 5 ,7 2 9  
   

 T ot al g o v er n m e nt al a cti viti e s $   1 98 , 15 0,7 1 0  

    

 B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:   

 E n vir o n m e nt al s er vi c e s $   4 9, 07 7 ,6 05  

 W at er   3 1, 0 36 ,4 6 4  

 H y dr o el e ctri c p ow er   6 07 , 3 9 2  

 P ar ki n g f a ciliti e s   6 1 9, 3 14  

 G olf   7 05 ,7 3 9  

 M ot or s p ort s   14 5 ,4 8 2  

 S p e ct at or f a ciliti e s   3, 15 5 ,4 6 9  
   

 T ot al b u si n e s s- t y p e a cti viti e s $   8 5 , 34 7 ,4 6 5  
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C o m p o n e nt U nit -  Pr o s p er P ortl a n d

         

A cti vit y f or t h e y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9 w a s a s f oll o w s:

          

 
B e gi n ni n g 
B al a n c e  I n cr e a s e s  D e cr e a s e s  T r a n sf er s  

E n di n g 
B al a n c e

G o v er n m e nt al a cti viti e s:          

C a pit al a s s et s, n ot b ei n g d e pr e ci at e d:          

L a n d $   16 , 0 16 ,8 7 0 $   -  $   -  $   -  $   16 , 0 16 ,8 7 0

W or k i n pr o gr e s s- s oft w ar e   1 35 , 0 2 2   -   -    ( 1 35 , 0 2 2)   -

W or k i n pr o gr e s s- Al b ert a C o m m o n s  -    1,5 35 ,7 8 7   -   -    1,5 35 ,7 8 7

W or k i n pr o gr e s s- Bl o c k 4 9 p ar ki n g g ar a g e   5 ,5 6 9, 9 18    2 1, 35 6 , 24 8   -   -    26 , 9 26 , 16 6
         

T  ot al c a pit al a s s et s, n ot b ei n g d e pr e ci at e d   2 1,7 2 1,8 1 0    2 2,8 9 2, 0 35   -    ( 1 35 , 0 2 2)    4 4 ,4 7 8 ,8 2 3

          

C a pit al a s s et s, b ei n g d e pr e ci at e d or a m orti z e d:          

B uil di n g s a n d i m pr o v e m e nt s   37 , 17 1,7 8 5    36 ,8 7 4   -   -    37 , 2 08 ,6 5 9

L e a s e h ol d i m pr o v e m e nt s   3,8 4 9,5 0 1   -   -   -    3,8 4 9,5 0 1

V e hi cl e s a n d e q ui p m e nt   5 5 1, 9 0 1    27 ,5 08    1 14 ,6 8 2   -    6 94 , 0 9 1

I nt a n gi bl e a s s et s:          -

S oftw ar e   1,7 7 8 ,4 0 2    1 38 , 2 9 3   -    1 35 , 0 2 2    2, 05 1,7 17
         

T ot al c a pit al a s s et s, b ei n g d e pr e ci at e d or a m orti z e d   4 3, 35 1,5 8 9    2 0 2,6 7 5    1 14 ,6 8 2    1 35 , 0 2 2    4 3,8 0 3, 96 8

          

L e s s a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n or a m orti z ati o n f or:          

B uil di n g s a n d i m pr o v e m e nt s   ( 2,7 3 0,8 0 9)    ( 8 27 ,5 3 1)   -   -    ( 3,5 5 8 , 34 0)

L e a s e h ol d i m pr o v e m e nt s   ( 3,8 4 9,5 0 1)   -   -   -    ( 3,8 4 9,5 0 1)

V e hi cl e s a n d e q ui p m e nt   ( 3 17 ,8 6 2)    ( 7 1, 96 2)    ( 1 14 ,6 8 2)      ( 5 04 ,5 06 )

I nt a n gi bl e a s s et s:          

S oftw ar e   ( 5 6 9, 17 1)    ( 17 7 ,8 3 9)   -   -    ( 7 4 7 , 0 1 0)
         

T ot al a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n or a m orti z ati o n   ( 7 ,4 6 7 , 34 3)    ( 1, 07 7 , 3 3 2)    ( 1 14 ,6 8 2)   -    ( 8 ,6 5 9, 35 7 )
         

T ot al c a pit al a s s et s, b ei n g d e pr e ci at e d or a m orti z e d, n et   35 ,8 8 4 , 24 6    ( 8 7 4 ,6 5 7 )   -    1 35 , 0 2 2    35 , 14 4 ,6 1 1

T ot al g o v er n m e nt al a cti viti e s c a pit al a s s et s, n et $   5 7 ,6 06 , 05 6  $   2 2, 0 17 , 37 8  $   -  $   -  $ 7 9,6 2 3,4 34

G.  I nt erf u n d r e c ei v a bl e s, p a y a bl e s, a n d tr a n sf er s:

D u e t o/fr o m ot h er f u n d s a n d c o m p o n e nt u nit

Pri m ar y g o v er n m e nt

T r a n s a cti o n s b etw e e n i n di vi d u al f u n d s a n d t h e c o m p o n e nt u nit ar e r e c or d e d a s “ d u e t o”  a n d “ d u e fr o m. ”  R e p a y m e nt 
of t h e s e tr a n s a cti o n s i s r e q uir e d. T h e G e n er al F u n d d u e t o t h e ffi d u ci ar y f u n d r e pr e s e nt s e m pl o y er c o ntri b uti o n s t o 
p a y p e n si o n b e n e fit s. I nt erf u n d b al a n c e s ar e e x p e ct e d t o b e r e p a i d wit hi n o n e y e ar.

T h e c o m p o siti o n of d u e t o a n d d u e fr o m ot h er f u n d s a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9 w a s:

           

  G o v er n m e nt al A cti viti e s  
B u si n e s s- t y p e 

A cti viti e s     

  
T r a n s p ort ati o n 

O p er ati n g  O t h er F u n d s  W at er  
Fi d u ci ar y 
A cti viti e s  

T ot al D u e T o 
O t h er F u n d s

 G o v er n m e nt al A cti viti e s:          

 G e n er al $  -    $  -    $  -    $   4 , 1 06 , 2 2 9 $   4 , 1 06 , 2 2 9
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C o m p o n e nt U nit -  Pr o s p er P ortl a n d

               

T h e a m o u nt d u e fr o m Pr o s p er P ortl a n d t o t h e Cit y i s $ 6 . 3 milli o n i n a c c o u nt s r e c ei v a bl e.  T h e a m o u nt s d u e fr o m t h e 
Cit y t o Pr o s p er P ortl a n d f or v ari o u s gr a nt ex p e n dit ur e s a n d ot h er i nt er g o v er n m e nt al a gr e e m e nt s t ot al $ 5 . 3 milli o n.
                
 G o v er n m e nt al A cti viti e s  B u si n e s s- t y p e A cti viti e s     

 G e n er al  
T r a n s p ort ati o n 

O p er ati n g  O t h er F u n d s 
I nt er n al 
S er vi c e s  

S ew a g e 
Di s p o s al  

O t h er 
F u n d s  

Pr o s p er 
P ortl a n d  

N et D u e 
( T o)  Fr o m 

C o m p o n e nt 
U nit

G o v er n m e nt al 
A cti viti e s:                
G e n er al $   - $  -    $   - $   -    $   -    $   - $  ( 2, 34 4 , 96 2) $   ( 2, 34 4 , 96 2)
O t h er f u n d s   -  -  -  -  -   -    ( 1, 26 9,7 7 0)    ( 1, 26 9,7 7 0)
I nt er n al s er vi c e 
f u n d s   -   -  -  -  -   -    ( 1,7 16 , 2 98 )    ( 1,7 16 , 2 98 )

T ot al d u e ( t o)  fr o m 
c o m p o n e nt u nit   -   -  -  -  -   -    ( 5 , 3 3 1, 0 3 0)    ( 5 , 3 3 1, 0 3 0)

                
Pr o s p er P ortl a n d:                

Pr o s p er P ortl a n d -  
All f u n d s   4 06 ,8 26    1,4 8 3   5 ,8 6 4 ,4 4 2   14 ,8 7 5   -   -   -    6 , 28 7 ,6 26

N et d u e fr o m ( t o)  
c o m p o n e nt u nit $   4 06 ,8 26  $   1,4 8 3   $   5 ,8 6 4 ,4 4 2 $   14 ,8 7 5    $   -    $   - $  ( 5 , 3 3 1, 0 3 0) $   95 6 ,5 96

                                         

I nt erf u n d tr a n sf er s

T h e pri m ar y p ur p o s e s of t h e si g ni ffi c a nt tr a n sf er s t h at o c c ur o n a r o uti n e b a si s ar e a s f oll o w s: G e n er al F u n d’ s 
tr a n sf er s t o t h e T r a n s p ort ati o n O p er ati n g F u n d ar e m ai nl y f or str e et li g hti n g o p er ati o n a n d m ai nt e n a n c e.  G e n er al 
F u n d’ s tr a n sf er s t o N o n m aj or G o v er n m e nt al F u n d s ar e f or v ari o u s pr o gr a m s i n cl u di n g: e m er g e n c y c o m m u ni c ati o n s, 
d e v el o p m e nt s er vi c e s s u p p ort, d e bt s er vi c e p a y m e nt s, a n d G e n er al F u n d’ s p orti o n of t h e P E R S d e bt. G e n er al F u n d’ s 
tr a n sf er s t o I nt er n al S er vi c e F u n d s ar e f or fi n a n ci al c o m mit m e nt s t o f u n d o p er ati n g i m pr o v e m e nt s. Tr a n s p ort ati o n 
F u n d’ s tr a n sf er s t o N o n m aj or G o v er n m e nt al F u n d s ar e f or d e bt s er vi c e p a y m e nt s a n d Tr a n s p ort ati o n F u n d’ s p orti o n 
of t h e P E R S d e bt. I nt er n al S er vi c e F u n d s’ tr a n sf er s t o t h e G e n er al F u n d ar e f or b u d g et e d G e n er al F u n d di s cr eti o n ar y. 
N o n m aj or E nt er pri s e F u n d s’ tr a n sf er s t o Tr a n s p ort ati o n f u n d ar e f or o v er h e a d c h ar g e s.

I n t h e g o v er n m e nt al a cti viti e s c ol u m n of t h e st at e m e nt of a cti viti e s, tr a n sf er s b etw e e n g o v er n m e nt al f u n d s h a v e 
b e e n eli mi n at e d. I n a li k e m a n n er, tr a n sf er s b et w e e n e nt er pri s e f u n d s h a v e b e e n eli mi n at e d i n t h e b u si n e s s-t y p e 
a cti viti e s c ol u m n.
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I nt erf u n d tr a n sf er s a n d t h e r e c o n cili ati o n t o t h e st at e m e nt of a cti viti e s f or t h e ffi s c al y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9 
c o n si st of t h e f oll o wi n g:
              
 G o v er n m e nt al A cti viti e s  B u si n e s s- t y p e A cti viti e s   

 G e n er al  
T r a n s p ort ati o n 

O p er ati n g  O t h er F u n d s  
I nt er n al 
S er vi c e  

S ew a g e 
Di s p o s al  W at er  

T ot al T r a n sf er s 
O ut

G o v er n m e nt al a cti viti e s:              

G e n er al $   8 , 36 8 , 1 37    $   1 9,6 7 2,5 6 4  $   2 9,8 9 1,8 8 9   $   6 , 1 3 1,8 4 8  $  -    $   1, 0 96 ,8 94    $   6 5 , 16 1, 3 3 2

T r a n s p ort ati o n  -   7 0 0, 0 0 0   2, 37 5 , 15 9  -   6 6 , 24 8   -   3, 14 1,4 07

O t h er f u n d s   5 5 4 , 17 3   9,4 6 5 , 15 7    95 ,4 8 6 ,5 6 2  -   2,5 6 8 , 9 1 0   3, 26 9,7 07    1 1 1, 34 4 ,5 0 9

I nt er n al s er vi c e   3, 35 0, 0 0 0  -   1,4 25 ,4 96   -  -  -   4 ,7 7 5 ,4 96

              

B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:              

S ew a g e di s p o s al  -  -   4 5 4 , 25 2  -  -  -   4 5 4 , 25 2

W at er  -  -   4 7 1,7 9 1  -   1 1 2, 1 25   -   5 8 3, 9 16

O t h er f u n d s   3 2 9, 26 4   -   4 6 ,4 4 4    1, 0 0 0, 0 0 0  -  -   1, 37 5 ,7 08

T ot al tr a n sf er s i n $   1 2,6 0 1,5 7 4  $   2 9,8 37 ,7 2 1 $   1 3 0, 15 1,5 9 3 $   7 , 1 3 1,8 4 8  $   2,7 4 7 , 28 3 $   4 , 36 6 ,6 0 1 $   18 6 ,8 36 ,6 2 0
 

 R e c o n cili ati o n:         
 T ot al i nt er n al s er vi c e f u n d s          ( 4 ,7 7 5 ,4 96 )
 T ot al g o v er n m e nt al f u n d s          ( 17 9,6 4 7 , 24 8 )
 T ot al b u si n e s s- t y p e a cti viti e s          ( 1 1 2, 1 25 )
 C a pit al a s s et s tr a n sf err e d t o g o v er n m e nt al a cti viti e s       -
 G o v er n m e nt al a cti viti e s tr a n sf er s t o b u si n e s s- t y p e a cti viti e s      ( 7 , 0 0 1,7 6 1)
              
 T ot al tr a n sf er s p er St at e m e nt of A cti viti e s      $   ( 4 ,7 0 0, 0 1 0)

I nt erf u n d l o a n s

 

R e s ol uti o n 3 7 4 3 3 a ut h ori z e d a t e m p or ar y i nt er e st-fr e e o p er ati n g l o a n fr o m Tr a n s p ort ati o n O p er ati n g F u n d t o t h e 
Gr a nt s F u n d i n t h e a m o u nt of $ 8 . 5  milli o n w it h a r e p a y m e nt of pri n ci p al d u e b y J u n e 3 0, 2 0 2 0.

 

R e s ol uti o n  3 7 3 7 7  a ut h ori z e d  a  t e m p or ar y  l o a n  fr o m  t h e  P ar k s  C a pit al  I m pr o v e m e nt  Pr o gr a m  f u n d  ( S y st e m 
D e v el o p m e nt C h ar g e s f u n d) f or t h e P ortl a n d I nt er n ati o n al R a c e w a y S o ut h P a d d o c k r e p a vi n g pr oj e ct.  T h e l o a n, n ot 
t o ex c e e d $ 1. 7 5  milli o n, w ill b e r e p ai d, w it h i nt er e st, w it hi n s e v e n y e ar s.

 

R e s ol uti o n N o. 3 7 0 8 1 a ut h ori z e d a t e m p or ar y l o a n of $ 1. 5 milli o n fr o m t h e P ar k s C a pit al I m pr o v e m e nt F u n d t o t h e 
G olf F u n d t o fi n a n c e t h e r e d e si g n of t h e C ol w o o d G olf C o ur s e. T h e o ut st a n di n g a m o u nt a n d l o a n r e p a y m e nt ar e 
pl a n n e d a s f oll o w s:

       

 Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0,    Pri n ci p al    I nt er e st  

 2 0 2 0    $   17 0, 25 0   $   2 1,6 17  

 2 0 2 1      17 0, 25 0     2 0,5 5 4  

 2 0 2 2      28 3,7 5 0     17 , 98 8  

 2 0 2 3      34 0,5 0 0     1 0,6 0 0 

   $   96 4 ,7 5 0 $   7 0,7 5 9 
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I nt erf u n d l o a n b al a n c e s at J u n e 3 0, 2 0 1 9 w er e:

      B u si n e s s T y p e    

  G o v er n m e nt al A cti viti e s  A cti viti e s    

  G e n er al  
T r a n s p ort ati o n 

O p er ati n g  O t h er F u n d s  
T ot al I nt er n al 

L o a n s P a y a bl e  

 G o v er n m e nt al a cti viti e s:                   

 N o n m aj or F u n d s $   -    $   8 ,5 0 0, 0 0 0   $  -    $   8 ,5 0 0, 0 0 0  

 B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:                   

 O t h er f u n d  -     -      2,4 6 4 ,7 5 0     2,4 6 4 ,7 5 0  

  T ot al I nt er n al l o a n s r e c ei v a bl e $  -    $   8 ,5 0 0, 0 0 0   $   2,4 6 4 ,7 5 0   $   1 0, 96 4 ,7 5 0  

        

I nt er n al b al a n c e s         

          

I n D e c e m b er 2 0 1 7, t h e Cit y C o u n cil v ot e d t o a ut h ori z e a s ettl e m e nt i n t h e s u m of $ 1 0 milli o n i n t h e A n d er s o n et 
al.  v.  Cit y of P ortl a n d l aw s uit i n r e g ar d s t o c ert ai n ex p e n dit ur e s fr o m t h e W at er a n d S ew er f u n d s.  P er O r di n a n c e 
18 8 7 4 3, $ 3 milli o n of t h e s ettl e m e nt w a s p ai d b y t h e G e n er al f u n d i n F Y 17 - 18 .  I n F Y 18 - 1 9, a p a y m e nt of $ 4 0 0, 0 0 0 
w a s m a d e fr o m t h e G e n er al F u n d t o t h e W at er f u n d a n d t h e r e m ai ni n g $ 6 . 6  milli o n w ill b e r ei m b ur s e d t o t h e W at er 
a n d S e w er f u n d s i n f ut ur e y e ar s. T h e G e n er al F u n d i s r e p ort e d o n t h e c urr e nt ffi n a n ci al r e s o ur c e s m e a s ur e m e nt 
f o c u s a n d t h e m o di fi e d a c cr u al b a si s of a c c o u nti n g, w hi c h d o e s n ot r e p ort l o n g t er m li a biliti e s i n t h e f u n d fi n a n ci al 
st at e m e nt s.  T h e G o v er n m e nt al A cti viti e s c ol u m n of t h e G o v er n m e nt W i d e St at e m e nt of N et P o siti o n i n cl u d e s t h e 
r e p ort e d i nt er n al b al a n c e s f or t h e G e n er al F u n d.

          

  G o v er n m e nt al A cti viti e s    

  G e n er al  
T r a n s p ort ati o n 

O p er ati n g  O t h er F u n d s  
T ot al I nt er n al 

L o a n s P a y a bl e  

 G o v er n m e nt al a cti viti e s: $  -    $  -    $  -    $  - 

 B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:                   

 S ew a g e Di s p o s al   1,4 5 7 ,8 8 6     -     -      1,4 5 7 ,8 8 6  

 W at er   5 , 14 1,4 1 0    -     -      5 , 14 1,4 1 0 

 N o n m aj or F u n d s  7 04     -     -     7 04  

 T ot al I nt er n al l o a n s r e c ei v a bl e $   6 ,6 0 0, 0 0 0   $  -    $  -    $   6 ,6 0 0, 0 0 0 

H.   L e as es :

 

O p er ati n g l e a s e s

 

L e s s or o p er ati n g l e a s e s

 

T h e Cit y i s i n v ol v e d i n v ari o u s c a n c el a bl e a n d n o n- c a n c el a bl e l e a si n g arr a n g e m e nt s u n d er o p er ati n g l e a s e s f or 
l a n d, b uil di n g s, e q ui p m e nt a n d l a n d u s e ri g ht s w hi c h ar e l e a s e d m ai nl y t o c o m m er ci al a n d r et ail c u st o m er s. T h e 
Cit y’ s l e a si n g arr a n g e m e nt s al s o i n cl u d e l o n g-t er m c o ntr a ct s w h er e t h e p ur p o s e i s t o s u p p ort b e n e v ol e nt c a u s e s f or 
citi z e n s r at h er t h a n t o g e n er at e r e nt al i n c o m e. T h er e b y, t h e f a ciliti e s ar e r e nt e d at r e d u c e d r at e s t o n o n pr o fit s o ci al 
s er vi c e s a g e n ci e s. I niti al l e a s e t er m r a n g e s fr o m z er o t o 9 9 y e ar s a n d r e n e w a bl e o pti o n s fr o m z er o t o 7 5 y e ar s. T h e 
str ai g ht-li n e m et h o d of a c c o u nti n g i s u s e d t o d e pr e ci at e a n d a m orti z e t h e l e a s e d pr o p erti e s o v er t h e t er m of t h e l e a s e.

T hr o u g h t h e s er vi c e s of v ari o u s pr o p ert y m a n a g e m e nt c o m p a ni e s, t h e Cit y h a s i n cr e a s e d ow n er s hi p a n d i n v e st m e nt 
i n r e nt al pr o p erti e s.  T h e t ot al c o st a n d a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n i n cl u d e s l e a s e d s p a c e w hi c h r e pr e s e nt s a p er c e nt a g e 
of t h e t ot al s q u ar e f e et of e a c h str u ct ur e. I n cl u d e d a m o n g t h e l e a s e d pr o p erti e s ar e l a n d u s e ri g ht s; t h e s e pr o p erti e s 
w er e d o n at e d t o t h e Cit y, b ut d u e t o t h e p a s s a g e of ti m e t h eir c o st i s nil.  G o v er n m e nt al a cti viti e s g e n er at e d $ 1 1. 5  
milli o n i n r e nt al i n c o m e i n F Y 2 0 18 - 1 9 a n d $ 6 . 6  milli o n i n F Y 2 0 17 - 18 .  B u si n e s s- t y p e a cti viti e s g e n er at e d $ 2. 3 milli o n 
i n F Y 2 0 1 8- 1 9 a n d $ 2. 3 milli o n i n F Y 2 0 1 7- 1 8. C o nti n g e nt r e nt w a s i n si g ni fi c a nt i n b ot h F Y 2 0 1 8- 1 9 a n d F Y 2 0 1 7- 1 8.
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A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y’ s i n v e st m e nt i n o p er ati n g l e a s e s i s a s f oll o w s:

         

  C o st  
A c c u m ul at e d 
D e pr e ci ati o n  B o o k V al u e

  

L a n d a n d i m pr o v e m e nt s  $   1 0,7 18 ,8 6 0 $   4 34 ,6 2 9 $   1 0, 28 4 , 2 3 1   

B uil di n g s    1 18 , 05 6 ,8 7 2   1 3, 9 9 2,8 3 0   1 04 , 06 4 , 04 2   

 N et I n v e st m e nt s  $   1 28 ,7 7 5 ,7 3 2 $   14 ,4 27 ,4 5 9 $   1 14 , 34 8 , 27 3   

A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, f ut ur e mi ni m u m r e nt s t o b e r e c ei v e d fr o m n o n- c a n c el a bl e o p er ati n g l e a s e s ar e c o ntr a ct u all y 
d u e a s f oll o w s:

         

 
Fi s c al Y e ar E n di n g 

J u n e 3 0,  
G o v er n m e nt al 

A cti viti e s  
B u si n e s s- t y p e 

A cti viti e s   T ot al   

 2 0 2 0    $   1, 2 3 1, 2 27    $   1, 9 2 0, 95 4    $   3, 15 2, 18 1  

 2 0 2 1     1, 0 97 , 98 6     1,6 6 5 ,5 95     2,7 6 3,5 8 1  

 2 0 2 2     1, 0 1 2,4 7 4     1,5 34 , 1 25     2,5 4 6 ,5 9 9  

 2 0 2 3    9 3 9, 18 8    9 98 ,6 0 1    1, 9 37 ,7 8 9  

 2 0 24    6 6 4 , 37 8    6 6 7 ,4 7 0    1, 3 3 1,8 4 8  

 2 0 25 - 2 0 2 9     2,6 7 3, 9 1 1    2,4 7 3,8 1 9    5 , 14 7 ,7 3 0  

 2 0 3 0- 2 0 34     1,8 2 3,6 0 3    2,4 38 ,5 6 8     4 , 26 2, 17 1  

 2 0 35 - 2 0 3 9     1,4 28 ,6 25     2,7 6 9,7 9 9    4 , 1 98 ,4 24  

 2 04 0- 2 04 4     1,4 0 2,4 5 1    1,8 3 9, 34 2    3, 24 1,7 9 3  

 2 04 5 - 2 04 9     1, 34 9,4 5 7    -     1, 34 9,4 5 7  

 2 05 0- 2 05 4     1, 1 2 0,4 4 5    -     1, 1 2 0,4 4 5  

 2 05 5 - 2 05 9    5 9 9, 36 3   -    5 9 9, 36 3  

 2 06 0- 2 06 4    4 9 2,7 96    -    4 9 2,7 96  

 2 06 5 - 2 06 9    5 5 8 ,6 4 2   -    5 5 8 ,6 4 2  

 2 07 0- 2 07 4    6 2 1,7 7 7    -    6 2 1,7 7 7  

 2 07 5 - 2 07 9    6 6 0,4 8 7    -    6 6 0,4 8 7  

 2 08 0- 2 08 4    2 3 1,5 9 9   -    2 3 1,5 9 9  
        

T  ot al    $   17 , 9 08 ,4 0 9   $   16 , 3 08 , 27 3   $   34 , 2 16 ,6 8 2 

L e s s e e o p er ati n g l e a s e s

T h e Cit y h a s v ari o u s n o n- c a n c el a bl e o p er ati n g l e a s e c o m mit m e nt s i n cl u di n g l a n d, b uil di n g s a n d e q ui p m e nt wit h 
l e a s e t er m s v ar yi n g fr o m o n e t o 9 9 y e ar s a n d r e n e w al o pti o n s fr o m z er o t o 2 5 y e ar s. Pr o vi si o n s f or f ut ur e r e nt 
a dj u st m e nt s or r e nt-fr e e p eri o d s ar e s p e ci ffi e d i n t h e l e a s e a gr e e m e nt; u s u all y, r e nt al i n cr e a s e s ar e pr e d et er mi n e d, 
a fi x e d t o a r a n g e fr o m 3 % t o 5 % or c o nt ai n s a n e s c al ati o n cl a u s e li n k e d t o t h e c o n s u m er pri c e i n d e x. T h e r e nt al 
p a y m e nt s ar e r e c or d e d a s ex p e n dit ur e s or ex p e n s e s of t h e r el at e d f u n d w h e n i n c urr e d.  T h e Cit y al s o h a s n o n c a n-
c el a bl e s u bl e a s e a gr e e m e nt s f or c ert ai n c o m m u ni c ati o n t o w er s, o fi c e a n d p ar ki n g s p a c e s.

T ot al o p er ati n g l e a s e ex p e n dit ur e s i n cl u d e c o nti n g e nt r e nt attri b ut e d t o t h e c o n s u m er pri c e i n d ex .  F or t h e y e ar 
e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9, o p er ati n g e x p e n s e s ar e s u m m ari z e d a s f oll o w s:

     

  Fi s c al Y e ar E n di n g J u n e 3 0,  

  2 0 1 9  2 0 18  

 M i ni m u m r e nt s $   1 1,4 8 1,8 07    $   8 , 2 9 1,8 9 2 

 C o nti n g e nt r e nt s   5 4 ,7 0 2   37 ,6 7 3 

 S u bl e a s e r e nt al i n c o m e   6 2 3, 1 3 9   4 8 , 3 0 2 

 T ot al r e nt al ex p e n s e $   1 2, 15 9,6 4 8    $   8 , 37 7 ,8 6 7  
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T h e si g ni ffi c a nt i n cr e a s e i n r e nt al e x p e n s e s c a n b e attri b ut e d t o t h e c o n str u cti o n w or k at t h e P ortl a n d b uil di n g 
w hi c h i s ex p e ct e d t o c o nti n u e i nt o F Y 2 0 1 9- 2 0.  A d diti o n al s p a c e s w er e r e nt e d t o a c c o m m o d at e n ew  gr ow t h b ei n g 
ex p eri e n c e d b y s o m e b ur e a u s.

A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, f ut ur e a n n u al l e a s e c o m mit m e nt s u n d er n o n c a n c el a bl e o p er ati n g l e a s e s ar e f oll o w s:

            

   G o v er n m e nt al A cti viti e s  
B u si n e s s- t y p e 

A cti viti e s  
Fi d u ci ar y 
A cti viti e s    

 
Fi s c al Y e ar 

E n di n g J u n e 3 0,  
M i ni m u m L e a s e 
C o m mit m e nt s  

S u bl e a s e 
I n c o m e  

M i ni m u m L e a s e 
C o m mit m e nt s  

M i ni m u m L e a s e 
C o m mit m e nt s  

T ot al L e a s e 
C o m mit m e nt s  

 2 0 2 0    $   8 ,8 5 8 ,6 7 9  $   6 36 , 2 14    $   14 8 , 34 2   $   2 16 ,6 6 5    $   9,8 5 9, 9 0 0 

 2 0 2 1    1,8 8 5 ,6 04    5 5 ,8 9 2   4 4 ,5 7 2   7 4 , 0 26    2, 06 0, 0 94  

 2 0 2 2    1,4 8 6 ,6 9 1  -   26 ,7 7 0  -   1,5 1 3,4 6 1 

 2 0 2 3    9 2 3, 3 25   -  9, 15 3   -   9 3 2,4 7 8  

 2 0 24    3 18 ,7 95   -  -  -   3 18 ,7 95  

 2 0 25 - 2 0 2 9    95 6 ,8 0 1  -  -     -   95 6 ,8 0 1 

 2 0 3 0- 2 0 34    4 5 0,6 1 3  -  -     -   4 5 0,6 1 3 

 2 0 35 - 2 0 3 9    5 08 , 07 2  -  -     -   5 08 , 07 2 

 2 04 0- 2 04 4    5 7 7 , 08 3  -  -     -   5 7 7 , 08 3 

 2 04 5 - 2 04 9    6 5 5 ,4 6 8   -  -     -   6 5 5 ,4 6 8  

 2 05 0- 2 05 4    7 4 4 ,5 0 1  -  -     -   7 4 4 ,5 0 1 

 2 05 5 - 2 05 9    8 4 5 ,6 27   -  -     -   8 4 5 ,6 27  

 2 06 0- 2 06 4    96 0,4 8 9  -  -     -   96 0,4 8 9 

 2 06 5 - 2 06 9    1, 0 9 0, 95 2  -  -     -   1, 0 9 0, 95 2 

 2 07 0- 2 07 4    1, 2 3 9, 1 37   -  -     -   1, 2 3 9, 1 37  

 2 07 5 - 2 07 9    1,4 07 ,4 4 9  -  -     -   1,4 07 ,4 4 9 

 2 08 0- 2 08 4    1,5 98 ,6 2 3  -  -     -   1,5 98 ,6 2 3 

 2 08 5 - 2 08 9    1,8 15 ,7 6 5   -  -     -   1,8 15 ,7 6 5  

 2 0 9 0- 2 0 94    2, 06 2,4 0 1  -  -     -   2, 06 2,4 0 1 

 2 0 95 - 2 0 9 9    2, 34 2,5 37   -  -     -   2, 34 2,5 37  

 2 1 0 0- 2 1 04    8 4 , 2 3 1  -  -     -   8 4 , 2 3 1 
            

T  ot al    $   3 0,8 1 2,8 4 3 $   6 9 2, 1 06    $   2 28 ,8 37    $   2 9 0,6 9 1   $   3 2, 0 24 ,4 7 7  

             

   

I.  L o n g-t er m d e bt:

 

T h e Cit y i s s u e s a v ari et y of d e bt t y p e s f or t h e p ur p o s e of c arr yi n g o ut it s c a pit al fi n a n ci n g a cti viti e s. T h e v ari o u s 
t y p e s of d e bt ar e di s c u s s e d b el ow , a n d e a c h d e bt t y p e r e p ort s t h e r a n g e of m at uriti e s f or e a c h of it s o ut st a n di n g d e bt 
i s s u e s. T h e Cit y’ s t a x- e x e m pt d e bt r e m ai n s i n c o m pli a n c e wit h all I nt er n al R e v e n u e S er vi c e ar bitr a g e r e g ul ati o n s. 
O ut st a n di n g d e bt a m o u nt s ar e a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9.

G e n er al o bli g ati o n b o n d s

T h e Cit y i s s u e s g e n er al o bli g ati o n b o n d s f or t h e a c q ui siti o n a n d c o n str u cti o n of c a pit al i m pr o v e m e nt s of m aj or 
c a pit al f a ciliti e s.  G e n er al o bli g ati o n b o n d s ar e c urr e ntl y o ut st a n di n g f or o nl y g o v er n m e nt al a cti viti e s.  O ut st a n di n g 
u nli mit e d t ax  g e n er al o bli g ati o n b o n d s f or g o v er n m e nt al a cti viti e s w er e ori gi n all y i s s u e d i n a n a m o u nt of $ 16 5 . 8  
milli o n.  C urr e ntl y $ 14 0. 0 milli o n of t h e s e b o n d s ar e o ut st a n di n g.  T h e b o n d s w er e ori gi n all y i s s u e d f or e m er g e n c y 
f a ciliti e s, p u bli c s af et y, p ar k s i m pr o v e m e nt s a n d a fi or d a bl e h o u si n g. T h e Cit y i s a ut h ori z e d t o l e v y a n u nli mit e d a d 
v al or e m t ax  t o p a y f or t h e s e b o n d s.
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I n M a y of 2 0 1 9 t h e Cit y s ol d $ 1 2. 1 milli o n of 2 0 1 9 S eri e s A G e n er al O bli g ati o n R ef u n di n g B o n d s.  T h e s e b o n d s w er e 
u s e d t o r ef u n d t h e 2 0 1 1 S eri e s A G e n er al O bli g ati o n B o n d s.  T h e 2 0 1 9 S eri e s A b o n d s w ill b e r e p ai d o v er s e v e n y e ar s 
w it h a n i nt er e st r at e of 5 % .  O n t hi s s a m e d at e t h e Cit y al s o s ol d $ 15 . 6  milli o n of 2 0 1 9 S eri e s B G e n er al O bli g ati o n 
B o n d s, w hi c h will b e u s e d t o f u n d a ffi or d a bl e h o u si n g pr oj e ct s f or l o w i n c o m e h o u s e h ol d s. T h e 2 0 1 9 S eri e s B b o n d s 
w ill b e r e p ai d o v er 2 0 y e ar s w it h i nt er e st r at e s r a n gi n g fr o m 2. 5  t o 3. 6 % .

Or e g o n st at e l a w li mit s g e n er al o bli g ati o n d e bt t o 3 % of r e al m ar k et v al u e. At J u n e 3 0, 2 0 1 9 t h e Cit y’ s u n u s e d 
st at ut or y d e bt c a p a cit y i s $ 4 . 4  billi o n.

G e n er al o bli g ati o n b o n d s c urr e ntl y o ut st a n di n g at J u n e 3 0, 2 0 1 9  ar e a s f oll o w s:

  

I nt er e st 
R at e s( s)

        

 

B o n d S eri e s

  

D at e of I s s u e

 R e m ai ni n g 
Y e ar s of 
M at urit y

 
A m o u nt of 

O ri gi n al I s s u e

 
Pri n ci p al 

O ut st a n di n g      

G o v er n m e nt al a cti viti e s:            

P u bli c S af et y/ E m er g e n c y 
F a ciliti e s 2 0 14  A  2. 5 0- 5 . 0 0  0 3/ 2 7/ 2 0 1 4  2 0 2 0- 2 0 2 9    $   2 9,7 95 , 0 0 0  $   2 0,8 6 5 , 0 0 0

P u bli c S af et y 2 0 15  A  2. 0 0- 5 . 0 0  0 6/ 0 2/ 2 0 1 5  2 0 2 0- 2 0 2 9    17 , 14 5 , 0 0 0   1 3, 0 9 0, 0 0 0

P ar k s I m pr o v e m e nt 2 0 15  C  2. 0 0- 5 . 0 0  0 7/ 3 0/ 2 0 1 5  2 0 2 0- 2 0 2 9    2 3,8 5 0, 0 0 0   15 ,7 8 0, 0 0 0

A fi or d a bl e H o u si n g 2 0 17  A  2. 5 0- 5 . 0 0  0 5/ 1 8/ 2 0 1 7  2 0 2 0- 2 0 37    35 , 08 5 , 0 0 0   3 2,8 6 5 , 0 0 0

P ar k s I m pr o v e m e nt 2 0 18  A  2. 0 0- 5 . 0 0  0 1/ 1 8/ 2 0 1 8  2 0 2 0- 2 0 3 0    2 3,4 4 5 , 0 0 0   2 1,5 35 , 0 0 0

E m er g e n c y F a ciliti e s 2 0 18  B  2. 5 0- 5 . 0 0  0 4/ 2 3/ 2 0 1 8  2 0 2 0- 2 0 28    8 ,8 15 , 0 0 0   8 , 16 5 , 0 0 0

P u bli c S af et y 2 0 1 9 A  5 . 0 0  0 5/ 0 2/ 2 0 1 9  2 0 2 0- 2 0 26    1 2, 08 5 , 0 0 0   1 2, 08 5 , 0 0 0

A fi or d a bl e H o u si n g 2 0 1 9 B  2. 5 0- 3. 6 0  0 5/ 0 2/ 2 0 1 9  2 0 2 0- 2 0 28    15 ,6 1 0, 0 0 0   15 ,6 1 0, 0 0 0

T ot al g o v er n m e nt al a cti viti e s           $   16 5 ,8 3 0, 0 0 0   $   1 3 9, 9 95 , 0 0 0

A n n u al d e bt s er vi c e r e q uir e m e nt s t o m at urit y f or g e n er al o bli g a ti o n b o n d s ar e a s f oll o w s:
      

  G o v er n m e nt al A cti viti e s  

 
Fi s c al Y e ar E n di n g 

J u n e 3 0,   Pri n ci p al   I nt er e st  

 2 0 2 0   $   9,8 95 , 0 0 0  $   4 , 14 0,5 6 9 

 2 0 2 1     1 0,4 15 , 0 0 0   3,6 7 9,8 3 1 

 2 0 2 2     1 0,8 95 , 0 0 0   3, 26 5 , 25 6  

 2 0 2 3     1 1, 38 0, 0 0 0   2,8 5 1, 34 6  

 2 0 24     1 1, 9 1 0, 0 0 0   2,4 2 2, 3 34  

 2 0 25 - 2 0 2 9     5 4 ,8 8 5 , 0 0 0   6 , 37 4 ,6 4 3 

 2 0 3 0- 2 0 34     18 ,7 8 0, 0 0 0   1, 3 98 , 08 8  

 2 0 35 - 2 0 3 9     1 1,8 35 , 0 0 0   5 28 , 08 5  
      

T  ot al   $   1 3 9, 9 95 , 0 0 0  $   24 ,6 6 0, 15 2 

L i mit e d t ax  i m pr o v e m e nt b o n d s

T h e Cit y h a s $ 34 . 5  milli o n of o ut st a n di n g li mit e d t ax  i m pr o v e m e nt b o n d s.  T h e s e b o n d s w er e pri m aril y i s s u e d f or t h e 
p ur p o s e of fi n a n ci n g l o c al i m pr o v e m e nt di stri ct pr oj e ct s. T h e s e b o n d s ar e e x p e ct e d t o b e f ull y s elf- s u p p orti n g fr o m 
a s s e s s m e nt p a y m e nt s r e c ei v e d fr o m pr o p ert y o w n er s b e n e fiti n g fr o m t h e i m pr o v e m e nt pr oj e ct s. I n a d diti o n, t h e Cit y 
h a s pl e d g e d it s f ull f ait h a n d cr e dit t o p a y t h e b o n d s.

I n N o v e m b er of 2 0 18  t h e Cit y s ol d $ 1 0. 8  milli o n of 2 0 18  S eri e s A L i mit e d T ax  I m pr o v e m e nt B o n d s.   T h e s e b o n d s 
w er e i s s u e d t o fl n a n c e c o st s of l o c al i m pr o v e m e nt pr oj e ct s, s y st e m d e v el o p m e nt c h ar g e pr oj e ct s a n d si d e w al k r e p air 
pr oj e ct s.  R e p a y m e nt of t h e s e b o n d s w ill b e gi n i n 2 0 2 0 a n d c o nti n u e u ntil 2 0 3 9 w it h i nt er e st r at e s of 3%  t o 5 % .
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Li mit e d t a x i m pr o v e m e nt b o n d s c urr e ntl y o ut st a n di n g at J u n e 3 0,  2 0 1 9 ar e a s f oll o w s:  
             

  

I nt er e st 
R at e( s)

 

D at e of I s s u e

 
R e m ai ni n g 
Y e ar s of 
M at urit y

 

A m o u nt of 
O ri gi n al I s s u e

   
      

Pri n ci p al 
O ut st a n di n g

 

B o n d S eri e s       
G o v er n m e nt al a cti viti e s:             

L i mit e d T ax  I m pr o v e m e nt 2 0 07  A  5 . 0 0%  0 6/ 2 8/ 2 0 0 7  2 0 27    $   4 1,7 4 5 , 0 0 0   $   1 3,8 35 , 0 0 0 

L i mit e d T ax  I m pr o v e m e nt 2 0 1 0 A  4 . 1 3  0 4/ 2 9/ 2 0 1 0  2 0 3 0    2 2, 3 05 , 0 0 0   7 , 9 9 0, 0 0 0 

L i mit e d T ax  I m pr o v e m e nt 2 0 1 1 A  4 . 0 0  1 2/ 1 3/ 2 0 1 1  2 0 2 2- 2 0 3 2    3,4 0 0, 0 0 0   7 6 5 , 0 0 0 

L i mit e d T ax  I m pr o v e m e nt 2 0 14  A  4 . 0 0  0 6/ 2 6/ 2 0 1 4  2 0 2 0- 2 0 34    7 , 38 5 , 0 0 0   2,4 1 0, 0 0 0   
L i mit e d T ax  I m pr o v e m e nt 2 0 18  A  3. 0 0 -  5 . 0 0  1 1/ 0 1/ 2 0 1 8  2 0 2 0- 2 0 3 9    1 0,8 0 0, 0 0 0   9,4 6 5 , 0 0 0 

            

T  ot al           $   8 5 ,6 35 , 0 0 0   $   34 ,4 6 5 , 0 0 0 

A n n u al d e bt s er vi c e r e q uir e m e nt s t o m at urit y f or li mit e d t a x i m pr o v e m e nt b o n d s ar e a s f oll o w s:

       

   G o v er n m e nt al A cti viti e s  

 
Fi s c al Y e ar E n di n g 

J u n e 3 0,  Pri n ci p al  I nt er e st  

 2 0 2 0  $   8 0 0, 0 0 0 $   1,6 14 , 3 0 1  

 2 0 2 1    6 0 0, 0 0 0   1,5 7 4 , 3 0 1  

 2 0 2 2    6 15 , 0 0 0   1,5 4 4 , 3 0 1  

 2 0 2 3    6 05 , 0 0 0   1,5 1 3,5 5 1  

 2 0 24    5 5 5 , 0 0 0   1,4 8 3, 3 0 1  

 2 0 25 - 2 0 2 9    16 , 94 0, 0 0 0   5 ,7 96 ,7 5 6  

 2 0 3 0- 2 0 34    1 1, 16 5 , 0 0 0   1,8 3 9,6 3 1  

 2 0 35 - 2 0 3 9    3, 18 5 , 0 0 0   8 1 3,6 0 0  
      

 T ot al  $   34 ,4 6 5 , 0 0 0 $   16 , 17 9,7 4 2  

U r b a n r e n ew al a n d r e d e v el o p m e nt b o n d s

T h e Cit y i s s u e s ur b a n r e n e w al a n d r e d e v el o p m e nt b o n d s t o ffi n a n c e c a pit al pr oj e ct s t h at sti m ul at e j o b cr e ati o n 
a n d gr o wt h i n d e si g n at e d t ar g et ar e a s. T h e Cit y’ s ur b a n r e n e w al a n d r e d e v el o p m e nt b o n d s ar e s e c ur e d s ol el y b y 
a n d p ai d fr o m t h e t ax  i n cr e m e nt r e v e n u e s g e n er at e d fr o m t h e r e s p e cti v e ur b a n r e n ew al ar e a s.  N o a d diti o n al Cit y 
r e v e n u e s ar e pl e d g e d t o t h e r e p a y m e nt of t h e s e b o n d s.  T h e Cit y h a s $ 3 15 . 9 milli o n o ut st a n di n g l o n g- t er m ur b a n 
r e n ew al a n d r e d e v el o p m e nt b o n d s f or ni n e of it s ur b a n r e n ew al di stri ct s, i n cl u di n g Air p ort W a y, O r e g o n C o n v e nti o n 
C e nt er, S o ut h P ar k Bl o c k s, D o w nt o w n W at erfr o nt, I nt er st at e C orri d or, L e nt s T o w n C e nt er, N ort h M a c a d a m, C e ntr al 
E a st si d e, a n d Ri v er Di stri ct.

I n A pril of 2 0 1 9 t h e Cit y s ol d $ 2 5 milli o n of 2 0 1 9 S eri e s A S o ut h P ar k Bl o c k s Ur b a n R e n e w al a n d R e d e v el o p m e nt 
R ef u n di n g B o n d s a s a dir e ct pl a c e m e nt.  T h e pr o c e e d s of t hi s b o n d w er e u s e d t o r ef u n d c ert ai n m at uriti e s of t h e 
2 0 0 8 S eri e s B S o ut h P ar k Bl o c k s Ur b a n R e n e w al a n d R e d e v el o p m e nt a n d R ef u n di n g B o n d s. T h e 2 0 1 9 S eri e s A 
b o n d s will b e r e p ai d o v er fi v e y e ar s b e gi n ni n g i n 2 0 2 0 wit h a n i nt er e st r at e of 2. 4 8 %.
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Ur b a n r e n e w al b o n d s c urr e ntl y o ut st a n di n g at J u n e 3 0, 2 0 1 9 ar e a s f oll o w s:

           

   

I nt er e st 
R at e( s)

   
R e m ai ni n g 
Y e ar s of 
M at urit y

    

       A m o u nt of 
O ri gi n al I s s u e

 Pri n ci p al 
O ut st a n di n g B o n d S eri e s   D at e of I s s u e    

G o v er n m e nt al a cti viti e s:            

Air p ort W a y 2 0 15  A  1. 38 %  0 7/ 0 9/ 2 0 1 5  2 0 2 0- 2 0 2 0  $   24 ,8 97 , 2 0 0 $   5 , 1 18 , 9 0 0

C e ntr al E a st si d e 2 0 1 1 A  5 . 5 35 - 6 . 24 6  0 3/ 3 1/ 2 0 1 1  2 0 2 0- 2 0 2 1    1 0, 2 05 , 0 0 0   1,7 7 0, 0 0 0

C e ntr al E a st si d e 2 0 1 1 B  4 . 0 0- 5 . 37 5  0 3/ 3 1/ 2 0 1 1  2 0 2 1- 2 0 3 1    1 9,4 8 5 , 0 0 0   1 9,4 8 5 , 0 0 0

D ow nt ow n W at erfr o nt 2 0 1 1 A  4 . 0 0- 5 . 0 0  0 7/ 0 6/ 2 0 1 1  2 0 2 0- 2 0 2 0    3 0, 37 0, 0 0 0   4 ,8 8 0, 0 0 0

D ow nt ow n W at erfr o nt 2 0 08  A  5 . 36 - 6 . 3 0  0 4/ 2 2/ 2 0 0 8  2 0 2 0- 2 0 24    5 0, 16 5 , 0 0 0   26 , 97 5 , 0 0 0

I nt er st at e C orri d or 2 0 1 1 A  4 . 6 24 - 6 . 2 94  0 8/ 1 1/ 2 0 1 1  2 0 2 0- 2 0 2 1    28 ,8 9 0, 0 0 0   15 , 3 35 , 0 0 0

I nt er st at e C orri d or 2 0 1 1 B  4 . 5 0- 5 . 0 0  0 8/ 1 1/ 2 0 1 1  2 0 26 - 2 0 3 1    17 , 24 5 , 0 0 0   17 , 24 5 , 0 0 0

I nt er st at e C orri d or 2 0 15  A  5 . 0 0  0 3/ 1 7/ 2 0 1 5  2 0 2 0- 2 0 25    17 , 15 5 , 0 0 0   1 1, 0 9 0, 0 0 0

L e nt s Di stri ct 2 0 1 0 A  5 . 7 8 4 - 6 . 28 4  0 6/ 2 4/ 2 0 1 0  2 0 2 0- 2 0 24    2 1, 24 0, 0 0 0   9, 3 15 , 0 0 0

L e nt s Di stri ct 2 0 1 0 B  4 . 25 - 5 . 0 0  0 6/ 2 4/ 2 0 1 0  2 0 24 - 2 0 3 0    15 ,6 5 0, 0 0 0   15 ,6 5 0, 0 0 0

N ort h M a c a d a m 2 0 1 0 A  5 . 37 4 - 5 . 5 7 4  0 9/ 2 3/ 2 0 1 0  2 0 2 0- 2 0 2 2    2 9,6 4 5 , 0 0 0   7 , 05 5 , 0 0 0

N ort h M a c a d a m 2 0 1 0 B  3. 7 5 - 5 . 0 0  0 9/ 2 3/ 2 0 1 0  2 0 2 2- 2 0 3 0    35 , 28 0, 0 0 0   35 , 28 0, 0 0 0

O r e g o n C o n v e nti o n C e nt er 2 0 1 2 A  3. 6 2 3- 4 . 3 2 3  0 5/ 1 7/ 2 0 1 2  2 0 2 0- 2 0 25    6 9,7 6 0, 0 0 0   6 9,7 6 0, 0 0 0

O r e g o n C o n v e nti o n C e nt er 2 0 1 1 B  5 . 0 0  0 7/ 0 6/ 2 0 1 1  2 0 2 0- 2 0 2 0    2 9,6 8 5 , 0 0 0   4 ,7 8 0, 0 0 0

Ri v er Di stri ct 2 0 1 2 A  3. 14 4 - 4 . 4 3 0  0 7/ 1 0/ 2 0 1 2  2 0 2 0- 2 0 26    24 , 25 0, 0 0 0   1 2,7 5 5 , 0 0 0

Ri v er Di stri ct 2 0 1 2 B  4 . 0 0- 5 . 0 0  0 7/ 1 0/ 2 0 1 2  2 0 2 0- 2 0 3 2    34 , 14 0, 0 0 0   18 ,8 5 0, 0 0 0

Ri v er Di stri ct 2 0 1 2 C  3. 7 5 - 5 . 0 0  0 7/ 1 0/ 2 0 1 2  2 0 26 - 2 0 3 1    15 , 27 5 , 0 0 0   15 , 27 5 , 0 0 0

S o ut h P ar k Bl o c k s 2 0 1 9 A  2. 4 8  0 4/ 2 5/ 2 0 1 9  2 0 2 0- 2 0 24    25 , 28 0,4 8 0   25 , 28 0,4 8 0

T ot al           $   4 98 ,6 17 ,6 8 0   $   3 15 ,8 9 9, 38 0

A n n u al d e bt s er vi c e r e q uir e m e nt s t o m at urit y f or ur b a n r e n e w al a n d r e d e v el o p m e nt b o n d s ar e a s f oll o w s:

       

   G o v er n m e nt al A cti viti e s  

 
Fi s c al Y e ar E n di n g 

J u n e 3 0,   Pri n ci p al   I nt er e st  

 2 0 2 0   $   3 9,5 8 4 , 36 6   $   14 ,5 25 ,8 38  

 2 0 2 1     4 0, 05 0,6 37     1 2,7 7 6 ,6 2 9  

 2 0 2 2     4 1,8 2 0,6 0 1    1 1, 0 1 9,5 17  

 2 0 2 3     4 3,6 8 8 ,4 16    9, 14 8 ,4 35  

 2 0 24     4 1, 36 5 , 36 0   7 , 17 4 ,4 6 9  

 2 0 25 - 2 0 2 9     8 1,4 35 , 0 0 0    17 ,7 5 9, 37 2  

 2 0 3 0- 2 0 34     27 , 95 5 , 0 0 0   2, 07 7 , 1 1 3  
      

 T ot al   $   3 15 ,8 9 9, 38 0   $   7 4 ,4 8 1, 37 3  

L i mit e d t ax  r e v e n u e b o n d s

T h e Cit y h a s i s s u e d li mit e d t a x r e v e n u e b o n d s t o ffi n a n c e l o c al a n d p u bli c c a pit al i m pr o v e m e nt pr oj e ct s a n d t o r e d u c e 
t h e Cit y’ s p a y m e nt s t o t h e St at e of Or e g o n P u bli c E m pl o y e e s R etir e m e nt S y st e m ( P E R S).

T h e s e  b o n d  i s s u e s  i n cl u d e  n o n- s elf- s u p p orti n g  G e n er al  F u n d  o bli g ati o n s  a n d  s elf- s u p p orti n g  G e n er al  F u n d  
o bli g ati o n s.
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N o n- s elf- s u p p orti n g G e n er al F u n d- s e c ur e d o bli g ati o n s

A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y h a d $ 16 1. 1 milli o n of o ut st a n di n g li mit e d t ax  r e v e n u e b o n d s.  T h e s e b o n d s ar e f ull 
f ait h a n d cr e dit o bli g ati o n s of t h e Cit y s e c ur e d b y all l e g all y a v ail a bl e f u n d s.  B e c a u s e t h e y l ar g el y ar e ex p e ct e d t o 
b e r e p ai d fr o m G e n er al F u n d r e s o ur c e s, t h e s e o bli g ati o n s ar e c o n si d er e d t o b e n o n- s elf- s u p p orti n g.

I n N o v e m b er of 2 0 18 , t h e Cit y i s s u e d $ 1 0 2. 9 milli o n of 2 0 18  S eri e s B L i mit e d T ax  R e v e n u e B o n d s.  Pr o c e e d s of 
t h e s e n o n- s elf- s u p p orti n g b o n d s will b e u s e d t o ffi n a n c e a p orti o n of t h e c o st s of r e c o n str u cti n g t h e P ortl a n d B uil di n g, 
t o r e p a y a p orti o n of t h e b al a n c e o n a li n e of cr e dit f or t h e pr oj e ct a n d t o p a y i nt er e st a n d d e bt i s s u a n c e c o st s.  
R e p a y m e nt of t h e s e b o n d s w ill o c c ur b etw e e n 2 0 2 1 a n d 2 04 0 w it h a n i nt er e st r at e of 5 % .

O n J a n u ar y 3 0, 2 0 1 9 t h e cit y i s s u e d $ 2 1. 8  milli o n of t h e 2 0 1 9 S eri e s A L i mit e d T ax  R e v e n u e a n d R ef u n di n g B o n d s.   
Of t hi s i s s u a n c e, $ 1 4. 2 milli o n i s c o n si d er e d n o n- s elf- s u p p orti n g a n d will b e u s e d t o r e fi n a n c e a p orti o n of t h e c o st s of 
a Cit y- ow n e d s p a c e at a b uil di n g l o c at e d at SW  4 t h Str e et a n d M o nt g o m er y A v e n u e.  T h e r e m ai n d er of t hi s i s s u a n c e 
i s c o n si d er e d s elf- s u p p orti n g a n d w ill b e di s c u s s e d i n t h e a p pli c a bl e s e cti o n.  R e p a y m e nt of t h e s e b o n d s w ill o c c ur 
b etw e e n 2 0 2 0 a n d 2 0 3 9 at a n i nt er e st r at e of 5 % .

N o n- s elf- s u p p orti n g li mit e d t a x r e v e n u e b o n d s c urr e ntl y o ut st a n di n g at J u n e 3 0, 2 0 1 9 ar e a s f oll o w s:

            

 B o n d S eri e s  
I nt er e st 
R at e( s)  D at e of I s s u e  

R e m ai ni n g 
Y e ar s of 
M at urit y  

A m o u nt of 
O ri gi n al I s s u e  

Pri n ci p al 
O ut st a n di n g

G o v er n m e nt al a cti viti e s:            

H e a dw at er s A p art m e nt Pr oj e ct 2 0 05  A  4 . 5 0- 5 . 0%  0 4/ 1 8/ 2 0 0 5  2 0 2 0- 2 0 35  $   1 0,4 8 0, 0 0 0 $   7 ,5 5 5 , 0 0 0

H o u si n g Pr oj e ct s 2 0 05  D  4 . 0 0- 4 . 1 25  0 6/ 2 1/ 2 0 0 5  2 0 2 0- 2 0 25      6 , 97 5 , 0 0 0     3, 9 25 , 0 0 0

C a pit al I m pr o v e m e nt &  R e n o v ati o n 2 0 1 0 A  3. 0 0- 3. 1 25  0 4/ 2 2/ 2 0 1 0  2 0 2 0- 2 0 2 0    4 ,8 4 0, 0 0 0   4 5 5 , 0 0 0

E m er g e n c y C o or di n ati o n C e nt er 
Pr oj e ct 2 0 1 1 B  2. 37 5 - 3. 0  1 2/ 1 5/ 2 0 1 1  2 0 2 0- 2 0 26    5 ,4 4 5 , 0 0 0   2, 98 0, 0 0 0

P oli c e T r ai ni n g F a cilit y 2 0 1 2 B  3. 0- 4 . 0  0 5/ 2 4/ 2 0 1 2  2 0 2 0- 2 0 2 2    1 3, 3 05 , 0 0 0   4 ,4 7 5 , 0 0 0

L  E D Gr e e n B o n d s 2 0 16  A  5 . 0  1 1/ 2 9/ 2 0 1 6  2 0 2 0- 2 0 26    16 , 2 2 0, 0 0 0   1 1,7 7 5 , 0 0 0

Ar c hi v e s S p a c e A c q ui siti o n Pr oj e ct 2 0 17  A  4 . 0- 5 . 0  0 6/ 1 5/ 2 0 1 7  2 0 2 0- 2 0 28    6 ,6 15 , 0 0 0   5 ,5 95 , 0 0 0

Elli n gt o n A p art m e nt s Pr oj e ct 2 0 18  A  5 . 0  0 6/ 2 8/ 2 0 1 8  2 0 2 0- 2 0 2 9    7 , 9 0 0, 0 0 0   7 , 2 3 0, 0 0 0

P ortl a n d B uil di n g Pr oj e ct 2 0 18  B  5 . 0  1 1/ 2 9/ 2 0 1 8  2 0 2 1- 2 04 0    1 0 2,8 6 0, 0 0 0   1 0 2,8 6 0, 0 0 0

4 t h &  M o nt g o m er y Pr oj e ct 2 0 1 9 A  5 . 0  0 1/ 3 0/ 2 0 1 9  2 0 2 1- 2 0 3 9    14 , 2 05 , 0 0 0   14 , 2 05 , 0 0 0
           

T  ot al           $   18 8 ,8 4 5 , 0 0 0   $   16 1, 05 5 , 0 0 0

A p pr oxi  m at el y 37 %  of t h e d e bt s er vi c e o n t h e s e b o n d s i s ex p e ct e d t o b e p ai d fr o m r e s o ur c e s of t h e G e n er al F u n d.  
T h e r e m ai ni n g 6 3%  i s ex p e ct e d t o b e p ai d b y n o n-  G e n er al F u n d r e s o ur c e s of Cit y b ur e a u s.  A s of J u n e 3 0,  2 0 1 9, 
$ 4 9. 8  milli o n of o ut st a n di n g pri n ci p al r e m ai ni n g o n t h e p orti o n of t h e b o n d s i s pr oj e ct e d t o b e r e p ai d w it h G e n er al 
F u n d r e s o ur c e s.

S elf- s u p p orti n g G e n er al F u n d- s e c ur e d o bli g ati o n s

A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y h a d $ 1 9 2. 7  milli o n of o ut st a n di n g s elf- s u p p orti n g li mit e d t ax  r e v e n u e b o n d s.  T h e s e 
b o n d s ar e f ull f ait h a n d cr e dit o bli g ati o n s of t h e Cit y s e c ur e d b y all l e g all y a v ail a bl e f u n d s.  B e c a u s e t h e y ar e ex p e ct e d 
t o b e p ai d fr o m n o n-  G e n er al F u n d r e s o ur c e s, t h e s e o bli g ati o n s ar e c o n si d er e d t o b e s elf- s u p p orti n g.

O n J a n u ar y 3 0, 2 0 1 9 t h e cit y i s s u e d $ 2 1. 8  milli o n of t h e 2 0 1 9 S eri e s A L i mit e d T ax  R e v e n u e a n d R ef u n di n g B o n d s.   
Of t hi s i s s u a n c e $ 7. 6 milli o n i s c o n si d er e d s elf- s u p p orti n g a n d w a s u s e d t o r ef u n d a p orti o n of t h e Cit y’ s Li mit e d T a x 
R e v e n u e R ef u n di n g B o n d s, 2 0 0 9 S eri e s A (  C e ntr al Cit y Str e et c ar Pr oj e ct)  a n d p a y c o st s of i s s u a n c e.    R e p a y m e nt 
of t h e s e b o n d s w ill o c c ur b etw e e n 2 0 2 0 a n d 2 0 24  w it h i nt er e st r at e s of 5 % .



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9
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T h e f oll ow i n g i s s u e s ar e ex p e ct e d t o b e r e p ai d fr o m s o ur c e s ot h er t h a n t h e G e n er al F u n d a n d ar e c o n si d er e d 
s elf- s u p p orti n g.

            

 B o n d S eri e s  
I nt er e st 
R at e( s)  D at e of I s s u e  

R e m ai ni n g 
Y e ar s of 
M at urit y  

A m o u nt of 
O ri gi n al I s s u e  

Pri n ci p al 
O ut st a n di n g

G o v er n m e nt al a cti viti e s:            

O r e g o n C o n v e nti o n C e nt er 2 0 1 1 A  5 . 0%  1 0/ 0 6/ 2 0 1 1  2 0 2 0- 2 0 3 0    $   6 7 , 0 15 , 0 0 0   $   6 4 , 97 5 , 0 0 0

D ef err e d I nt er e st 2 0 0 1 B  5 . 2 0- 5 . 36  0 2/ 1 3/ 2 0 0 1  2 0 2 0- 2 0 2 2    18 , 05 8 ,8 8 8    3, 2 9 0, 9 0 2

P ortl a n d- Mil w a u ki e Li g ht R ail 2 0 1 2 C  3. 0- 5 . 0  0 9/ 2 0/ 2 0 1 2  2 0 2 0- 2 0 3 2    36 , 16 0, 0 0 0   28 ,4 1 0, 0 0 0

S ellw o o d Bri d g e 2 0 14  A  4 . 0- 5 . 0  0 6/ 1 7/ 2 0 1 4  2 0 2 0- 2 0 34    4 4 , 2 15 , 0 0 0   36 ,7 05 , 0 0 0

S ellw o o d Bri d g e II 2 0 17  A  4 . 0- 5 . 0  0 6/ 1 5/ 2 0 1 7  2 0 2 0. - 2 0 37    2 9, 16 5 , 0 0 0   2 9, 16 5 , 0 0 0
           

T  ot al G o v er n m e nt al a cti viti e s           1 94 ,6 1 3,8 8 8    16 2,5 4 5 , 9 0 2

            

B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:            

Ci vi c St a di u m Pr oj e ct 2 0 1 3 A  3. 27 %  1 2/ 1 1/ 2 0 1 3  2 0 2 0- 2 0 2 3    2 1, 9 15 , 0 0 0   1 0,5 4 7 , 0 0 0

J el d- W e n Fi el d Pr oj e ct 2 0 1 2 A  3. 25 - 3. 5 0  0 4/ 2 4/ 2 0 1 2  2 0 24 - 2 0 27    1 2, 0 0 0, 0 0 0   1 2, 0 0 0, 0 0 0

C e ntr al Cit y Str e et c ar 2 0 1 9 a  5 . 0  0 1/ 3 0/ 2 0 1 9  2 0 2 0- 2 0 24    7 ,6 4 0, 0 0 0   7 ,6 4 0, 0 0 0
           

T  ot al B u si n e s s- t y p e a cti viti e s           4 1,5 5 5 , 0 0 0   3 0, 18 7 , 0 0 0
           

T  ot al           $   2 36 , 16 8 ,8 8 8    $   1 9 2,7 3 2, 9 0 2

A n n u al d e bt s er vi c e r e q uir e m e nt s t o m at urit y f or all of t h e a b o v e t y p e s of li mit e d t a x r e v e n u e b o n d s at J u n e 3 0, 
2 0 1 9 ar e a s f oll o w s:

               

               

   G o v er n m e nt al A cti viti e s  B u si n e s s- t y p e A cti viti e s  Fi d u ci ar y A cti viti e s  

 
Fi s c al Y e ar 

E n di n g J u n e 3 0,  Pri n ci p al  I nt er e st  Pri n ci p al  I nt er e st  Pri n ci p al  I nt er e st  

 2 0 2 0  $   3 3,6 14 ,4 7 7    $   2 3, 07 7 ,8 0 0 $   1 0,7 8 1, 16 2 $   2,8 8 5 ,8 7 4    $   4 8 ,8 4 2   $   1 2,7 6 7  

 2 0 2 1    4 0,8 2 2,6 5 0   2 0, 38 9, 2 1 3   1 1,7 8 3,5 3 1   2, 2 1 1, 24 7    5 5 , 06 6    9, 0 06  

 2 0 2 2    4 4 , 95 1, 9 98    17 ,4 96 ,5 9 0   1 2,8 96 , 2 98    1,4 6 6 , 0 0 9   6 1,8 7 6    4 ,7 6 5  

 2 0 2 3    24 , 3 2 1, 2 9 3   38 , 16 7 ,7 5 1   5 , 3 24 ,7 8 8    8 ,6 3 1, 96 7    1 1, 0 94    5 8 , 2 1 3  

 2 0 24    25 , 07 9,4 98    38 ,6 0 9,6 07    6 , 0 0 0, 24 9   8 , 9 17 ,8 8 6    1 0,6 7 5    6 1,4 0 3  

 2 0 25 - 2 0 2 9    1 26 ,6 4 9,5 1 9   2 0 0, 37 0, 1 24    15 ,6 8 0,6 17    4 9,8 34 , 97 7    4 7 ,6 1 2   35 8 ,4 0 1  

 2 0 3 0- 2 0 34    7 6 , 08 0, 0 0 0   2 2, 3 98 , 17 5   -  -  -  -  

 2 0 35 - 2 0 3 9    4 6 , 2 1 0, 0 0 0   8 ,5 7 9, 2 0 0  -  -  -  -  

 2 04 0- 2 04 4    7 ,8 6 0, 0 0 0   3 9 3, 0 0 0  -  -  -  -  
              

 T ot al  $   4 25 ,5 8 9,4 35    $   36 9,4 8 1,4 6 0 $   6 2,4 6 6 ,6 4 5  $   7 3, 94 7 , 96 0   $   2 35 , 16 5    $   5 04 ,5 5 5  

                                       

L i mit e d t ax  p e n si o n o bli g ati o n r e v e n u e b o n d s.

T h e Cit y i s s u e d $ 3 0 0. 8 milli o n of Li mit e d T a x P e n si o n O bli g ati o n R e v e n u e B o n d s i n N o v e m b er 1 9 9 9, t o ffi n a n c e t h e 
Cit y’ s D e c e m b er 3 1, 1 9 9 7 u nf u n d e d a ct u ari al a c cr u e d p e n si o n li a bilit y wit h t h e St at e of Or e g o n P u bli c E m pl o y e e s 
R etir e m e nt S y st e m ( P E R S). T h e b o n d s ar e s e c ur e d b y a v ail a bl e g e n er al f u n d s, d e fi n e d a s r e v e n u e s t h at ar e 
l e g all y a v ail a bl e t o p a y t h e b o n d s, a n d n ot pr o hi bit e d f or s u c h u s e u n d er t h e c h art er a n d or di n a n c e s of t h e Cit y a n d 
O r e g o n l aw s.  R e v e n u e s i n cl u d e all t ax e s a n d ot h er l e g all y a v ail a bl e g e n er al f u n d s of t h e Cit y.  I nt er e st r at e s o n t h e 
o ut st a n di n g fi x e d r at e $ 1 3 4. 5 milli o n of 1 9 9 9 S eri e s C b o n d s r a n g e fr o m 7. 7 0 t o 7. 9 3 %.
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T h e $ 3 0 0. 8 milli o n li a bilit y h a s b e e n di stri b ut e d a s f oll o w s:

     

  O ri gi n al 
Di stri b uti o n

 Pri n ci p al 
O ut st a n di n g

 

    

 G o v er n m e nt al a cti viti e s:     

 G o v er n m e nt al f u n d s $   2 1 1, 37 9,5 5 4    $   94 ,5 0 3,6 2 1 

 I nt er n al s er vi c e f u n d s   16 ,7 4 1,7 7 3   7 ,4 8 4 , 9 18  

 T ot al g o v er n m e nt al a cti viti e s   2 28 , 1 2 1, 3 27    1 0 1, 98 8 ,5 3 9 

 B u si n e s s- t y p e a cti viti e s   7 2, 2 0 1, 0 17    3 2, 27 9,6 4 4  

 Fi d u ci ar y a cti viti e s   5 26 , 0 0 2   2 35 , 16 5  
     

T  ot al $   3 0 0,8 4 8 , 34 6    $   1 34 ,5 0 3, 34 8  

Li mit e d t a x p e n si o n o bli g ati o n r e v e n u e b o n d s c urr e ntl y o ut st a n d i n g at J u n e 3 0, 2 0 1 9 ar e a s f oll o w s:

        

 

B o n d S eri e s

 

I nt er e st 
R at e s

D at e of 
I s s u e

 
R e m ai ni n g 
Y e ar s of 
M at urit y

A m o u nt of 
O ri gi n al I s s u e

 

Pri n ci p al 
O ut st a n di n g

      

      

G o v er n m e nt al a cti viti e s:         

All o c ati o n of L i mit e d T ax  P e n si o n O bli g ati o n 1 9 9 9 C  7 . 7 0 1% 1 1/ 0 1/ 1 9 9 9  2 0 2 0- 2 0 2 2    $   8 4 , 2 9 2, 0 06    $   7 1,8 98 , 2 28

All o c ati o n of L i mit e d T ax  P e n si o n O bli g ati o n 1 9 9 9 C  7 . 9 3 1 1/ 0 1/ 1 9 9 9  2 0 2 0- 2 0 2 9   3 0, 0 9 0, 2 9 9  3 0, 0 9 0, 3 1 1
        

T  ot al G o v er n m e nt al a cti viti e s         1 14 , 38 2, 3 05  1 0 1, 98 8 ,5 3 9

            

B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:         

All o c ati o n of L i mit e d T ax  P e n si o n O bli g ati o n 1 9 9 9 C  7 . 7 0 1 1 1/ 0 1/ 1 9 9 9  2 0 2 0- 2 0 2 2   26 ,6 7 8 ,6 3 3  2 2,7 5 5 , 9 9 0

All o c ati o n of L i mit e d T ax  P e n si o n O bli g ati o n 1 9 9 9 C  7 . 9 3 1 1/ 0 1/ 1 9 9 9  2 0 2 0- 2 0 2 9   9,5 2 3,6 6 4  9,5 2 3,6 5 4
        

T  ot al B u si n e s s- t y p e a cti viti e s         36 , 2 0 2, 2 97  3 2, 27 9,6 4 4

            

Fi d u ci ar y a cti viti e s:         

All o c ati o n of L i mit e d T ax  P e n si o n O bli g ati o n 1 9 9 9 C  7 . 7 0 1 1 1/ 0 1/ 1 9 9 9  2 0 2 0- 2 0 2 2   1 94 , 36 0  16 5 ,7 8 4

All o c ati o n of L i mit e d T ax  P e n si o n O bli g ati o n 1 9 9 9 C  7 . 9 3 1 1/ 0 1/ 1 9 9 9  2 0 2 0- 2 0 2 9   6 9, 38 2  6 9, 38 1
        

T  ot al Fi d u ci ar y a cti viti e s         26 3,7 4 2 2 35 , 16 5
        

T  ot al L i mit e d T ax  P e n si o n B o n d s          $   15 0,8 4 8 , 34 4    $   1 34 ,5 0 3, 34 8

                           

R e v e n u e b o n d s

T h e Cit y i s s u e s r e v e n u e b o n d s t o s ati sf y a v ari et y of c a pit al ffi n a n ci n g r e q uir e m e nt s b a c k e d s ol el y b y t h e f e e s d eri v e d 
fr o m t h e pr o vi si o n of c ert ai n s er vi c e s.  T y p e s of r e v e n u e b o n d s o ut st a n di n g i n cl u d e b o n d s i s s u e d f or s ew er s y st e m 
f a ciliti e s, w at er s y st e m f a ciliti e s, a n d tr a n s p ort ati o n s y st e m i m pr o v e m e nt s.  F e e s a n d c h ar g e s ar e c oll e ct e d f or t h e 
i n di vi d u al s er vi c e s pr o vi d e d, g e n er all y o n t h e b a si s of u s a g e.

B o n d d e cl ar ati o n s f or w at er e nt er pri s e a n d s e w er e nt er pri s e d e bt r e q uir e s etti n g r at e s s u c h t h at n et o p er ati n g i n c o m e 
pr o vi d e s s p e ci fi e d l e v el s of d e bt s er vi c e c o v er a g e o n o ut st a n di n g b o n d s a n d t o m ai nt ai n a d e q u at e i n s ur a n c e o n t h e 
f a ciliti e s.  B o n d d e cl ar ati o n s f or r e v e n u e b o n d s al s o p er mit t h e Cit y t o m ai nt ai n r e stri ct e d r e s er v e a c c o u nt s t o pr o vi d e 
f or t h e p a y m e nt of d e bt s er vi c e i n t h e e v e nt t h at pl e d g e d r e v e n u e s ar e n ot s u fi ci e nt t o p a y d e bt s er vi c e w h e n d u e.  
T h e Cit y h a s e st a bli s h e d c o v e n a nt s t o m ai nt ai n d e bt s er vi c e r e s er v e s f or c ert ai n s eri e s of r e v e n u e b o n d s.  T h e Cit y 
i s i n c o m pli a n c e wit h it s b o n d c o v e n a nt s a s of a n d f or t h e fi s c al y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9.
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R e v e n u e b o n d s o ut st a n di n g at J u n e 3 0, 2 0 1 9 ar e a s f oll o w s:

 P ur p o s e  I nt er e st R at e s  
Pri n ci p al 

O ut st a n di n g  

 G a s T a x R e v e n u e B o n d s:      

 P u bli c str e et i m pr o v e m e nt s  1. 94 - 5 . 0 0%  $   6 ,4 4 5 , 0 0 0 

 S e w er S y st e m R e v e n u e B o n d s:      

 S ew er S y st e m C a pit al I m pr o v e m e nt s  2. 0 0- 5 . 0 0    1,4 4 2, 0 2 0, 0 0 0 

 W at er S y st e m R e v e n u e B o n d s:      

 W at er S y st e m C a pit al I m pr o v e m e nt s  3. 0 0- 5 . 0 0    5 94 , 0 35 , 0 0 0 
      

 T ot al r e v e n u e b o n d s    $   2, 04 2,5 0 0, 0 0 0 

                

R e v e n u e b o n d s o ut st a n di n g at J u n e 3 0, 2 0 1 9 ar e a s f oll o w s:

                                  

 B o n d S eri e s  
I nt er e st 
R at e( s)  D at e of I s s u e  

R e m ai ni n g 
Y e ar s of 
M at urit y  

A m o u nt of 
O ri gi n al I s s u e  

Pri n ci p al 
O ut st a n di n g

G o v er n m e nt al a cti viti e s:                   

G a s T ax  R e v e n u e B o n d s 2 0 1 1 A  3. 0 0- 5 . 0 0%  1 1/ 2 2/ 2 0 1 1  2 0 2 0- 2 0 2 3    $   15 ,4 0 0, 0 0 0   $   6 ,4 4 5 , 0 0 0

            

B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:            

S ew er S y st e m R e v e n u e B o n d s 2 0 1 0 A  4 . 0 0- 5 . 0 0  0 8/ 1 9/ 2 0 1 0  2 0 2 0- 2 0 35    4 07 ,8 5 0, 0 0 0   3 04 , 3 2 0, 0 0 0

S ew er S y st e m R e v e n u e B o n d s 2 0 1 3 A  4 . 0 0- 5 . 0 0  0 9/ 1 7/ 2 0 1 3  2 0 2 0- 2 0 3 9    2 1 0, 96 5 , 0 0 0   17 8 , 3 05 , 0 0 0

S ew er S y st e m R e v e n u e B o n d s 2 0 14  A  5 . 0 0  0 8/ 1 4/ 2 0 1 4  2 0 2 0- 2 0 25    8 6 , 16 5 , 0 0 0   5 6 ,7 6 0, 0 0 0

S ew er S y st e m R e v e n u e B o n d s 2 0 14  B  3. 0 0- 5 . 0 0  0 8/ 1 4/ 2 0 1 4  2 0 2 0- 2 04 0    2 04 , 2 2 0, 0 0 0   18 4 , 95 5 , 0 0 0

S ew er S y st e m R e v e n u e B o n d s 2 0 15  A  3. 0 0- 5 . 0 0  0 8/ 2 7/ 2 0 1 5  2 0 2 0- 2 0 3 1    3 2 9,8 05 , 0 0 0   17 9, 1 3 0, 0 0 0

S ew er S y st e m R e v e n u e B o n d s 2 0 15  B  3. 0 0- 5 . 0 0  0 8/ 2 7/ 2 0 1 5  2 0 2 0- 2 0 3 1    6 3, 3 0 0, 0 0 0   4 9, 28 5 , 0 0 0

S ew er S y st e m R e v e n u e B o n d s 2 0 16  A  2. 0 0- 5 . 0 0  0 9/ 0 7/ 2 0 1 6  2 0 2 0- 2 0 3 3    15 6 ,6 5 0, 0 0 0   14 8 , 34 5 , 0 0 0

S ew er S y st e m R e v e n u e B o n d s 2 0 16  B  2. 0 0- 5 . 0 0  0 9/ 0 7/ 2 0 1 6  2 0 2 0- 2 0 3 3    16 2,4 6 5 , 0 0 0   15 4 , 9 2 0, 0 0 0

S ew er S y st e m R e v e n u e B o n d s 2 0 18  A  4 . 5 0- 5 . 0 0  0 5/ 0 3/ 2 0 1 8  2 0 2 0- 2 0 38    1 9 1, 9 3 0, 0 0 0   18 6 , 0 0 0, 0 0 0

W at er S y st e m R e v e n u e B o n d s 2 0 1 0 A  4 . 0 0- 5 . 0 0  0 2/ 1 1/ 2 0 1 0  2 0 2 0- 2 0 35    7 3,4 4 0, 0 0 0   5 5 ,7 4 0, 0 0 0

W at er S y st e m R e v e n u e B o n d s 2 0 1 1 A  4 . 0 0- 5 . 0 0  0 3/ 2 2/ 2 0 1 1  2 0 2 0- 2 0 36    8 2,8 35 , 0 0 0   6 5 ,6 05 , 0 0 0

W at er S y st e m R e v e n u e B o n d s 2 0 1 2 A  3. 0 0- 5 . 0 0  0 8/ 0 2/ 2 0 1 2  2 0 2 0- 2 0 37    7 6 ,5 1 0, 0 0 0   6 0, 94 0, 0 0 0

W at er S y st e m R e v e n u e B o n d s 2 0 1 3 A  3. 0 0- 5 . 0 0  0 5/ 0 2/ 2 0 1 3  2 0 2 0- 2 0 38    25 3,6 35 , 0 0 0   1 9 2,6 9 0, 0 0 0

W at er S y st e m R e v e n u e B o n d s 2 0 14  A  3. 0 0- 5 . 0 0  1 2/ 1 6/ 2 0 1 4  2 0 2 0- 2 0 3 9    8 4 , 97 5 , 0 0 0   7 3, 1 1 0, 0 0 0

W at er S y st e m R e v e n u e B o n d s 2 0 16  A  4 . 0 0- 5 . 0 0  1 2/ 1 5/ 2 0 1 6  2 0 2 0- 2 04 1    16 8 ,5 25 , 0 0 0   14 5 , 95 0, 0 0 0

T ot al B u si n e s s- t y p e a cti viti e s           2,5 5 3, 27 0, 0 0 0   2, 0 36 , 05 5 , 0 0 0
           

T  ot al R e v e n u e B o n d s           $  2,5 6 8 ,6 7 0, 0 0 0   $  2, 04 2,5 0 0, 0 0 0
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A n n u al d e bt s er vi c e r e q uir e m e nt s t o m at urit y f or all r e v e n u e b o n d s ar e a s f oll o w s:

           

   G o v er n m e nt al A cti viti e s  B u si n e s s- t y p e A cti viti e s  

 Fi s c al Y e ar E n di n g J u n e 3 0,  Pri n ci p al  I nt er e st  Pri n ci p al  I nt er e st  

 2 0 2 0  $   1,5 2 0, 0 0 0   $   2 2 3,7 5 0 $   14 4 ,4 9 0, 0 0 0   $   9 0,5 14 , 18 1  

 2 0 2 1    1,5 95 , 0 0 0   14 7 ,7 5 0   14 0,7 05 , 0 0 0   8 3, 3 2 2, 05 6  

 2 0 2 2    1,6 4 0, 0 0 0   9 9, 9 0 0   14 2, 1 2 0, 0 0 0   7 6 ,4 4 2, 95 6  

 2 0 2 3    1,6 9 0, 0 0 0   5 0,7 0 0   14 8 , 98 5 , 0 0 0   6 9,5 6 5 , 2 06  

 2 0 24   -  -   1 07 , 15 5 , 0 0 0   6 2, 24 9, 3 06  

 2 0 25 - 2 0 2 9   -  -   5 0 1, 9 3 0, 0 0 0   24 2,5 7 0, 95 6  

 2 0 3 0- 2 0 34   -  -   5 2 3,4 35 , 0 0 0   1 3 2,7 3 2,7 3 1  

 2 0 35 - 2 0 3 9   -  -   3 0 3,8 2 0, 0 0 0   35 ,7 5 4 , 28 8  

 2 04 0- 2 04 4   -  -   2 3,4 15 , 0 0 0   8 96 ,5 0 0  
          

 T ot al  $   6 ,4 4 5 , 0 0 0   $   5 2 2, 1 0 0 $   2, 0 36 , 05 5 , 0 0 0   $   7 94 , 04 8 , 18 0  

T h e Cit y i s s u e s d e bt b a c k e d s ol el y b y f ut ur e f e e s f or c ert ai n s er vi c e s.  At J u n e 3 0, 2 0 1 9, f ut ur e pl e d g e d r e v e n u e s 
ar e a s f oll o w s:
               

P ur p o s e  
R e v e n u e 
Str e a m  

F or t h e 
Y e ar J u n e 
3 0, of Fi n al 
P a y m e nt s  

F ut ur e Pl e d g e d 
R e v e n u e D e bt 
O ut st a n di n g  

A p pr ox.  %  
of F ut ur e 
R e v e n u e 
Pl e d g e d 
t o D e bt 

O ut st a n di n g  

R e v e n u e, N et 
of R el at e d 

Ex p e n s e s F or 
t h e Y e ar E n d e d 
J u n e 3 0, 2 0 1 9    

D e bt 
P a y m e nt s 

F or t h e Y e ar 
E n d e d J u n e 

3 0, 2 0 1 9
               
G o v er n m e nt al a cti viti e s:               

            

G a s T a x R e v e n u e B o n d s:               
P u bli c str e et i m pr o v e m e nt s   St at e g a s t ax   2 0 2 3    $   6 , 96 7 , 1 0 0  1. 97 %   $   7 9,6 4 0,5 6 1 * $   1,7 4 1, 0 0 0

               

Ur b a n R e n e w al & R e d e v el o p m e nt:               

Air p ort W a y  T ax  i n cr e m e nt 
pr o p ert y t ax

 2 0 2 0     5 ,4 4 9, 0 18    5 0. 4 8    5 , 3 2 0,5 5 2     5 , 18 7 ,5 94

C e ntr al E a st si d e   2 0 3 1     5 1, 9 94 ,5 7 9   28 . 5 6    8 ,6 9 3,5 5 4      2,5 7 9, 38 6

G at ew a y      2 0 1 9     1 2 2, 94 2,4 95    1 1. 95    5 , 2 18 , 3 2 1     36 1,5 6 8

I nt er st at e C orri d or      2 0 3 1     18 5 , 05 8 , 24 6    1 1. 28    3 3,7 37 ,5 17      6 , 16 0, 2 38

L e nt s      2 0 3 0     2 06 ,7 6 0, 26 9   1 9. 6 5    16 , 08 9,4 1 0     3,5 98 , 36 4

N ort h M a c a d a m      2 0 3 0     16 5 ,8 05 ,5 6 4    3. 4 0    1 9,7 8 7 , 14 9     5 , 36 0,5 0 1

O r e g o n C o n v e nti o n C e nt er       2 0 25     1 16 ,6 1 9,6 5 8    7 4 . 04    9,7 06 , 14 0     7 ,8 0 9,4 17

Ri v er Di stri ct      2 0 3 2     16 1, 9 97 , 36 5    2 0. 7 5    37 , 38 1, 28 1     9,4 0 0, 1 38

S o ut h P ar k Bl o c k s      2 0 24     2 9, 0 97 , 9 0 2   7 1. 8 4    8 ,4 6 7 , 96 0     37 , 18 5 , 3 2 2

D ow nt ow n W at erfr o nt      2 0 24     4 3, 2 26 , 9 07    7 3. 5 3    9,8 7 2,4 5 1     9,4 8 7 , 9 35
            

T  ot al G o v er n m e nt al A cti viti e s         1, 0 95 , 9 1 9, 1 0 3       2 3 3, 9 14 ,8 96      8 8 ,8 7 1,4 6 3
                
B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:               

            

S ew er St at e R e v ol vi n g F u n d 
L o a n s:                     
Fi n a n ci n g e n er g y, s ew er s y st e m 
i m pr o v e m e nt s   S ew er f e e s   2 0 3 1     1 1, 2 2 3,7 98     0. 2 1    24 3, 9 95 ,4 9 0 * *   1,5 1 3, 0 34

               
S e w a g e S y st e m R e v e n u e B o n d s:                    

S ew er S y st e m C a pit al 
I m pr o v e m e nt s   S ew er f e e s   2 04 0     1, 9 9 2, 35 7 , 08 1    18 . 5 5   ( i n cl u d e d a b o v e) * *   18 0, 1 1 1,6 4 1

               
W at er S y st e m R e v e n u e B o n d s:                    

W at er S y st e m C a pit al 
I m pr o v e m e nt s   W at er f e e s   2 04 1     7 96 ,5 6 8 , 38 8     1 0. 1 9    1 2 2,7 9 1     5 5 ,7 6 9, 37 5

            

T  ot al B u si n e s s- t y p e A cti viti e s         2,8 0 0, 14 9, 26 7          24 4 , 1 18 , 28 1     2 37 , 3 94 , 05 0
            

T  ot al       $  3,8 96 , 06 8 , 37 0       $   4 7 8 , 0 3 3, 17 7    $   3 26 , 26 5 ,5 1 3
               
               
*  s a m e r e v e n u e s o ur c e pl e d g e d f or t hr e e p ur p o s e s
* * s a m e r e v e n u e s o ur c e pl e d g e d f or tw o p ur p o s e s
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N ot e s, li n e s of cr e dit a n d l o a n s p a y a bl e

N ot e s p a y a bl e.  T h er e ar e n o o ut st a n di n g n ot e s at J u n e 3 0, 2 0 1 9.

L i n e s of cr e dit.  A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9 t h e Cit y h a s $ 14 2. 0 milli o n o ut st a n di n g o n v ari o u s li n e s of cr e dit.  T h e u s e of 
pr o c e e d s a n d r e m ai ni n g b al a n c e s ar e a s f oll o w s:

  A m o u nt  

  ( i n milli o n s)  

 Pr o vi d e i nt eri m ffi n a n ci n g f or ur b a n r e n e w al di stri ct pr oj e ct s $   1 2 2. 7  

 L o c al i m pr o v e m e nt di stri ct pr oj e ct s  9. 8  

 I m pr o v e m e nt s t o t h e P ortl a n d B uil di n g  9. 5  

  $   14 2. 0  

T h e Cit y h a s ex e c ut e d a li n e of cr e dit s e c ur e d b y it s f ull f ait h a n d cr e dit t o p a y f or i nfr a str u ct ur e pr oj e ct s i n t h e Ri v er 
Di stri ct ur b a n r e n ew al ar e a.   T h e li n e h a s a n o ut st a n di n g pri n ci p al b al a n c e of $ 3 3,7 7 0, 36 6  a n d h a s a r e m ai ni n g 
u n dr aw n b al a n c e of $ 2, 2 2 9,6 34 .  I n t h e e v e nt of a n e v e nt of d ef a ult, t h e l e n d er m a y i n cr e a s e t h e a p pli c a bl e i nt er e st 
r at e m ar gi n t o 6 . 0% , b ut o ut st a n di n g a m o u nt s ar e n ot s u bj e ct t o a c c el er ati o n.   I nt er e st r at e s o n t h e li n e of cr e dit 
m a y al s o b e a dj u st e d i n t h e e v e nt of a n e v e nt of t ax a bilit y, w h er e b y t h e i nt er e st p a y a bl e o n a t ax- ex e  m pt dr aw  i s 
i n cl u d a bl e i n t h e gr o s s i n c o m e of t h e l e n d er f or f e d er al i n c o m e t ax  p ur p o s e s.

T h e Cit y h a s a s e p ar at e o ut st a n di n g li n e of cr e dit f or t h e Ri v er Di stri ct ur b a n r e n ew al ar e a s e c ur e d s ol el y b y t h e t ax 
i n cr e m e nt r e v e n u e s of t h at ar e a t o p a y f or ur b a n r e n ew al ar e a c a pit al i m pr o v e m e nt pr oj e ct s.  T h e t ot al o ut st a n di n g 
b al a n c e i s $ 3 2, 1 24 , 16 6  a n d t h er e i s n o r e m ai ni n g u n dr aw n b al a n c e.   I n t h e e v e nt of a n e v e nt of d ef a ult, t h e l e n d er 
m a y a c c el er at e p a y m e nt i m m e di at el y of t h e e ntir e pri n ci p al a m o u nt a n d ot h er a m o u nt s d u e.  A d diti o n all y, t h e l e n d er 
m a y i n cr e a s e t h e a p pli c a bl e i nt er e st r at e m ar gi n t o 3. 0% .   T h e l e n d er al s o m a y i n cr e a s e t h e i nt er e st r at e m ar gi n if 
t h e Cit y’ s r ati n g o n it s f ull f ait h a n d cr e dit o bli g ati o n s b y M o o d y’ s I n v e st or s S er vi c e f all s b el o w A 1.

T h e  Cit y  h a s  a n  o ut st a n di n g  f a cilit y  a gr e e m e nt  t o  pr o vi d e  i nt eri m  fi n a n ci n g  f or  pr oj e ct s  i n  fi v e  ur b a n  r e n e w al 
ar e a s s e c ur e d b y t h e Cit y’ s f ull f ait h a n d cr e dit a n d t h e t a x i n cr e m e nt r e v e n u e s of e a c h ur b a n r e n e w al ar e a. T h e 
t ot al o ut st a n di n g b al a n c e f or t h e fi v e ur b a n r e n e w al ar e a s i s $ 4 0, 7 0 4, 4 4 9 a n d t h e r e m ai ni n g u n dr a w n b al a n c e 
i s $ 1 0, 2 95 ,5 5 1.  I n t h e e v e nt of a n e v e nt of d ef a ult, t h e l e n d er m a y a c c el er at e p a y m e nt i m m e di at el y of t h e e ntir e 
pri n ci p al a m o u nt a n d ot h er a m o u nt s d u e.  A d diti o n all y, t h e l e n d er m a y i n cr e a s e t h e a p pli c a bl e i nt er e st r at e m ar gi n 
t o 3. 0 %. T h e l e n d er al s o m a y i n cr e a s e t h e i nt er e st r at e m ar gi n if t h e Cit y’ s r ati n g o n f ull f ait h a n d cr e dit o bli g ati o n s 
b y M o o d y’ s I n v e st or s S er vi c e f all s b el o w A a 1.

T h e  Cit y  h a s  f o ur  o ut st a n di n g  s e p ar at e  li n e s  of  cr e dit  f or  f o ur  ur b a n  r e n ew al  ar e a s  s e c ur e d  s ol el y  b y  t h e  t ax  
i n cr e m e nt r e v e n u e s of e a c h r e s p e cti v e ur b a n r e n ew al ar e a t o p a y f or c a pit al i m pr o v e m e nt pr oj e ct s.  T h e c o m bi n e d 
t ot al o ut st a n di n g b al a n c e f or t h e li n e s of cr e dit i s $ 16 , 1 0 3,6 7 2 a n d t h e r e m ai ni n g u n dr aw n b al a n c e i s $ 4 5 , 2 0 1, 3 28 .  
T h e l e n d er m a y a c c el er at e p a y m e nt i m m e di at el y of t h e e ntir e pri n ci p al a m o u nt a n d ot h er a m o u nt s d u e i n t h e e v e nt 
t h at t h e Cit y h a s e nt er e d a g ai n st it a n or d er f or r eli ef u n d er t h e f e d er al b a n kr u pt c y c o d e, h a s n ot p ai d or a d mit s i n 
writi n g t o it s i n a bilit y t o p a y it s d e bt s, or if a c u st o di a n, r e c ei v er or si mil ar o fi ci al i s a p p oi nt e d f or t h e Cit y.  I n t h e 
e v e nt of a n e v e nt of d ef a ult, t h e l e n d er m a y i n cr e a s e t h e a p pli c a bl e i nt er e st r at e m ar gi n t o 4 . 0% .

T h e Cit y h a s a n o ut st a n di n g r e v ol vi n g li n e of cr e dit s e c ur e d b y it s f ull f ait h a n d cr e dit t o pr o vi d e i nt eri m fl n a n ci n g f or 
l o c al i m pr o v e m e nt di stri ct pr oj e ct s.  T h e t ot al o ut st a n di n g b al a n c e i s $ 9,8 3 9, 0 2 1 a n d t h e r e m ai ni n g u n dr aw n b al a n c e 
i s $ 16 0, 97 9.   I n t h e e v e nt of a n e v e nt of d ef a ult, t h e l e n d er m a y a c c el er at e p a y m e nt i m m e di at el y of t h e e ntir e pri n ci p al 
a m o u nt a n d ot h er a m o u nt s d u e.  A d diti o n all y, t h e l e n d er m a y i n cr e a s e t h e a p pli c a bl e i nt er e st r at e m ar gi n t o 4 . 0% .   
T h e l e n d er al s o m a y i n cr e a s e t h e i nt er e st r at e m ar gi n if t h e Cit y’ s r ati n g o n it s f ull f ait h a n d cr e dit o bli g ati o n s b y 
M o o d y’ s I n v e st or s S er vi c e f all s b el o w A a 2 or if a n e v e nt of t a x a bilit y o c c ur s, w h er e b y t h e i nt er e st p a y a bl e o n a t a x-
ex e  m pt dr aw  i s i n cl u d a bl e i n t h e gr o s s i n c o m e of t h e l e n d er f or f e d er al i n c o m e t ax  p ur p o s e s.



1 2 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
N O T E S T O T H E FI N A N CI A L S T A T E M E N T S

T h e  Cit y  h a s  a n  o ut st a n di n g  li n e  of  cr e dit  s e c ur e d  b y  it s  f ull  f ait h  a n d  cr e dit  t o  pr o vi d e  i nt eri m  ffi n a n ci n g  f or 
r e h a bilit ati o n of t h e P ortl a n d B uil di n g.  T h e t ot al o ut st a n di n g b al a n c e i s $ 9,5 0 3,5 9 9 a n d t h e r e m ai ni n g u n dr aw n 
b al a n c e i s $ 1 3. 4 96 . 4 0 1.   I n t h e e v e nt of a n e v e nt of d ef a ult, t h e l e n d er m a y a c c el er at e p a y m e nt i m m e di at el y of t h e 
e ntir e pri n ci p al a m o u nt a n d ot h er a m o u nt s d u e.  A d diti o n all y, t h e l e n d er m a y i n cr e a s e t h e a p pli c a bl e i nt er e st r at e 
m ar gi n t o 4. 0 %.  T h e l e n d er al s o m a y i n cr e a s e t h e i nt er e st r at e m ar gi n if t h e Cit y’ s r ati n g o n f ull f ait h a n d cr e dit 
o bli g ati o n s b y M o o d y’ s I n v e st or s S er vi c e f all s b el o w A a 2; if a n e v e nt of t a x a bilit y o c c ur s, w h er e b y t h e i nt er e st p a y a bl e 
o n a t a x- e x e m pt dr a w i s i n cl u d a bl e i n t h e gr o s s i n c o m e of t h e l e n d er f or f e d er al i n c o m e t a x p ur p o s e s; or if a c h a n g e 
o c c ur s i n t h e m axi  m u m f e d er al c or p or at e t ax  r at e.

T h e Cit y ex p e ct s t o r etir e a p orti o n of t h e b al a n c e s o n t h e li n e s of cr e dit w it h t h e pr o c e e d s of l o n g- t er m b o n d s.  I nt er e st 
r at e s o n t h e o ut st a n di n g li n e of cr e dit b al a n c e s ar e v ari a bl e r at e s ti e d t o t h e L o n d o n I nt er b a n k O fi er e d R at e ( LI B O R).  
A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h o s e r at e s r a n g e d fr o m 2. 3 9 t o 3. 5 8 % .  T h e a m o u nt of u n u s e d li n e s of cr e dit a v ail a bl e t o t h e 
cit y a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9 i s $ 7 1. 3 milli o n.

L o a n s p a y a bl e. T h e Cit y h a s e nt er e d i nt o v ari o u s l o a n arr a n g e m e nt s f or t h e p ur p o s e of fi n a n ci n g s e w er s y st e m 
i m pr o v e m e nt s, tr a n s p ort ati o n pr oj e ct s, l e v e e i m pr o v e m e nt pr oj e ct s, a n d h o u si n g pr o gr a m s.  T h e pri n ci p al b al a n c e 
of t h e s e l o a n s at J u n e 3 0, 2 0 1 9 w a s $ 2 1. 5 milli o n. I nt er e st r at e s o n t h e s e l o a n s r a n g e fr o m 1 t o 5 %, wit h t h e l o a n s’ 
fi n al m at uriti e s o c c urri n g i n fi s c al y e ar 2 0 3 3. D et ail s f or t h e a cti vit y of n ot e s, li n e s of cr e dit a n d l o a n s p a y a bl e c a n 
b e f o u n d i n t h e c h a n g e s i n l o n g- t er m li a biliti e s s c h e d ul e at t h e e n d of t hi s n ot e.

A n n u al d e bt s er vi c e r e q uir e m e nt s t o m at urit y f or n ot e s p a y a bl e,  li n e s of cr e dit, a n d l o a n s p a y a bl e ar e a s f oll o w s:

           

   G o v er n m e nt al A cti viti e s  B u si n e s s- t y p e A cti viti e s  

 
Fi s c al Y e ar E n di n g 

J u n e 3 0,  Pri n ci p al  I nt er e st  Pri n ci p al  I nt er e st  

 2 0 2 0*  $   1, 94 9, 17 1   $   4 ,4 6 8 , 9 28  $   1,4 07 ,8 5 2   $   1 1 9, 24 2  

 2 0 2 1    14 3, 0 18 ,5 35    4 , 38 6 ,5 37    1,4 2 2, 05 8    1 05 , 18 2  

 2 0 2 2    6 4 1,6 28    26 7 ,6 6 7    1,4 36 ,4 05    9 0, 97 6  

 2 0 2 3    6 6 5 , 1 04    24 7 ,5 06    1,4 5 0, 9 0 2   7 6 ,6 2 9  

 2 0 24    6 98 ,6 9 3   2 25 ,6 15    1,4 6 5 ,5 4 7    6 2, 1 3 2  

 2 0 25 - 2 0 2 9    3,6 04 ,6 28    7 5 4 , 38 9   3,4 7 9,5 5 1   1 04 , 9 37  

 2 0 3 0- 2 0 34    2, 17 3, 0 0 0   18 4 , 1 0 1   1 18 ,5 18   3, 1 0 9  

 T ot al  $   15 2,7 5 0,7 5 9   $   1 0,5 34 ,7 4 3 $   1 0,7 8 0,8 3 3   $   5 6 2, 2 07  
          

 
* M o st of t h e a m o u nt s b ei n g p ai d i n 2 0 2 0 will b e p ai d b y s elli n g b o n d s, s o t h e a m o u nt b ei n g p ai d i n 2 0 1 9 d o e s n’t ti e 

t o s h ort t er m li a biliti e s.  

           

F or f urt h er i nf or m ati o n o n t h e H U  D S e cti o n 1 08  L o a n G u ar a nt e e Pr o gr a m, r ef er t o t h e L o a n s R e c ei v a bl e s e cti o n 
of N ot e III.  B.  R e c ei v a bl e s.

T h e Cit y h a s a n o ut st a n di n g l o a n s e c ur e d b y it s f ull f ait h a n d cr e dit t o pr o vi d e i nt eri m fl n a n ci n g f or c o st s r el at e d t o 
t h e C ol u m bi a L e v e e pr oj e ct. D uri n g t h e c urr e nt fl s c al y e ar, t h e Cit y r e c ei v e d a n a d diti o n al $ 4 0, 8 4 2 i n pr o c e e d s fr o m 
t hi s l o a n.  T h e t ot al o ut st a n di n g b al a n c e i s $ 7 06 ,4 8 6  a n d t h e r e m ai ni n g u n dr aw n b al a n c e i s $ 3 9 1, 06 6 .  I n t h e e v e nt 
of a n e v e nt of d ef a ult, t h e l e n d er m a y a c c el er at e p a y m e nt i m m e di at el y of t h e e ntir e l o a n pri n ci p al a m o u nt a n d ot h er 
a m o u nt s d u e.

Dir e ct pl a c e m e nt s of d e bt

T h e  Cit y  c urr e ntl y  h a s  o ut st a n di n g  b o n d s  a n d  n ot e s  fr o m  dir e ct  b orr ow i n g s  a n d  dir e ct  pl a c e m e nt s  r el at e d  t o  
g o v er n m e nt al a cti viti e s i n t h e a m o u nt of $ 14 2,7 5 1,7 5 9 i n cl u di n g li n e s of cr e dit t o p a y t h e c o st s of t h e P ortl a n d 
B uil di n g r e h a bilit ati o n, Ri v er Di stri ct I nfr a str u ct ur e, i nt eri m fi n a n ci n g of l o c al i m pr o v e m e nt di stri ct pr oj e ct s, a n d ur b a n 
r e n ew al pr oj e ct s.  T h e Cit y al s o h a s pri v at el y pl a c e d b o n d s i n t h e a m o u nt of $ 4 0, 94 6 , 38 0 i n cl u di n g r ef u n di n g b o n d s 
i s s u e d f or t h e Air p ort W a y ur b a n r e n e w al ar e a, t h e S o ut h P ar k Bl o c k s ur b a n r e n e w al ar e a a n d t h e Pr o vi d e n c e P ar k 
St a di u m pr oj e ct.
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O t h er li a biliti e s

T h e Cit y’ s p oli c y r el ati n g t o c o m p e n s at e d a b s e n c e s i s d e s cri b e d i n N ot e I. D. 9. T h e l o n g-t er m p orti o n of c o m p e n s at e d 
a b s e n c e s f or g o v er n m e nt al a cti viti e s a n d b u si n e s s- t y p e a cti viti e s i s $ 1 2. 2 milli o n.  T h e t ot al a m o u nt o ut st a n di n g at 
J u n e 3 0, 2 0 1 9 w a s $ 6 2. 9 milli o n f or g o v er n m e nt al a cti viti e s a n d $ 1 1. 0 milli o n f or b u si n e s s- t y p e a cti viti e s.

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e ffit s ar e d e s cri b e d i n N ot e I V. D. T h e t ot al a m o u nt o ut st a n di n g at J u n e 3 0, 2 0 1 9 w a s  
$ 8 0. 5  milli o n f or g o v er n m e nt al a cti viti e s a n d $ 14 . 3 milli o n f or b u si n e s s- t y p e a cti viti e s.

T h e Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y, R etir e m e nt F u n d (  F P D R)  p e n si o n li a bilit y i s d e s cri b e d i n N ot e IV .  E. , t h e t ot al li a bilit y 
o ut st a n di n g at J u n e 3 0, 2 0 1 9 w a s $ 3. 5 4 9 billi o n, a n d it i s s ol el y a g o v er n m e nt al a cti viti e s li a bilit y.  T h e O r e g o n P E R S 
li a bilit y i s d e s cri b e d i n N ot e IV .  E. , t h e t ot al o ut st a n di n g li a bilit y f or g o v er n m e nt al a cti viti e s a n d b u si n e s s- t y p e a cti viti e s 
at J u n e 3 0, 2 0 1 9,  w a s $ 5 4 6 . 6  milli o n.

T h e  l o n g-t er m  p orti o n  of  c o m p e n s at e d  a b s e n c e s,  ot h er  p o st e m pl o y m e nt  b e n e fit s  a n d  p oli c e  a n d  fir e  p e n si o n 
li a biliti e s ar e ex p e ct e d t o b e p ai d i n f ut ur e y e ar s fr o m f ut ur e r e s o ur c e s.  I n pri or y e ar s, c o m p e n s at e d a b s e n c e s 
a n d ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s h a v e b e e n li q ui d at e d pri m aril y b y t h e g o v er n m e nt al a n d e nt er pri s e f u n d s f or 
w hi c h t h e e m pl o y e e s w h o e ar n e d t h e b e n e fit s w er e a s si g n e d. T h e G e n er al F u n d li q ui d at e s t h e p oli c e a n d flr e 
p e n si o n li a bilit y. C o m p e n s at e d a b s e n c e s a n d ot h er p o st- e m pl o y m e nt b e n e flt s ar e li q ui d at e d b y t h e G e n er al F u n d, 
T r a n s p ort ati o n O p er ati n g F u n d, Gr a nt s F u n d, E m er g e n c y C o m m u ni c ati o n F u n d, D e v el o p m e nt S er vi c e s F u n d, 
H o u si n g I n v e st m e nt F u n d, P ar k s L o c al O pti o n L e v y F u n d, C hil dr e n’ s I n v e st m e nt F u n d, C o m m u nit y D e v el o p m e nt 
Bl o c k Gr a nt F u n d, H O M E Gr a nt F u n d, P ortl a n d P ar k s M e m ori al F u n d, T a x I n cr e m e nt R ei m b ur s e m e nt F u n d, a n d 
P ar k s C a pit al I m pr o v e m e nt Pr o gr a m F u n d.

R ef u n di n g s

O n J a n u ar y 3 0, 2 0 1 9 t h e Cit y i s s u e d $ 2 1. 8  milli o n of t h e 2 0 1 9 S eri e s A L i mit e d T ax  R e v e n u e a n d R ef u n di n g B o n d s, 
w it h $ 7 . 6  milli o n b ei n g u s e d t o r ef u n d $ 8 . 3 milli o n of c ert ai n m at uriti e s of t h e 2 0 0 9 S eri e s A L i mit e d T ax  R e v e n u e 
B o n d s f or t h e C e ntr al Cit y Str e et c ar Pr oj e ct s. T hi s r ef u n di n g w a s u n d ert a k e n t o r e d u c e t ot al d e bt s er vi c e p a y m e nt s 
b y $ 5 7 6, 0 8 9 o v er fi v e y e ar s i n a n e c o n o mi c g ai n of $ 5 0 0, 8 9 5.

O n A pril 2 5t h, 2 0 1 9 t h e Cit y dir e ctl y pl a c e d $ 2 5. 3 milli o n of t h e 2 0 1 9 S eri e s A S o ut h P ar k Bl o c k s Ur b a n R e n e w al 
a n d R e d e v el o p m e nt R ef u n di n g B o n d s, w hi c h w er e u s e d t o r ef u n d t h e o ut st a n di n g m at uriti e s of t h e S eri e s 2 0 08  B 
S o ut h P ar k Bl o c k s Ur b a n R e n e w al a n d R e d e v el o p m e nt a n d R ef u n di n g B o n d s.  T hi s r ef u n di n g w a s u n d ert a k e n t o 
r e d u c e t ot al d e bt s er vi c e p a y m e nt s b y $ 3, 7 7 4, 2 9 5 o v er fi v e y e ars i n a n e c o n o mi c g ai n of $ 1, 9 9 5, 4 5 0.

O n M a y 2, 2 0 1 9 t h e Cit y i s s u e d $ 1 2. 1 milli o n of t h e 2 0 1 9 S eri e s A G e n er al O bli g ati o n R ef u n di n g B o n d s, w hi c h w a s 
u s e d t ow ar d s t h e r ef u n di n g of $ 1 3. 1 milli o n of c ert ai n m at uriti e s of t h e 2 0 1 1 S eri e s A G e n er al O bli g ati o n B o n d s.  
T hi s r ef u n di n g w a s u n d ert a k e n t o r e d u c e t ot al d e bt s er vi c e p a y m e nt s b y $ 1, 0 3 6, 1 0 9 t hr o u g h ff s c al y e ar 2 0 2 6 wit h 
a n e c o n o mi c g ai n of $ 97 5 , 9 35 .

C h a n g e s i n l o n g-t er m li a biliti e s:

I nt er n al s er vi c e f u n d s pr e d o mi n a ntl y s er v e t h e g o v er n m e nt al f u n d s.  A c c or di n gl y, l o n g- t er m li a biliti e s f or i nt er n al 
s er vi c e f u n d s ar e i n cl u d e d a s p art of t h e t ot al s b el o w f or g o v er n m e nt al a cti viti e s. A s of t h e c urr e nt fi s c al y e ar- e n d, 
ex cl u si v e of di s c o u nt s a n d pr e mi u m s, i nt er n al s er vi c e f u n d s w er e all o c at e d $ 1 37 . 6  milli o n of b o n d s o ut st a n di n g.  F or 
t h e c urr e nt fi s c al y e ar, t h er e w er e n o g o v er n m e nt al f u n d r e s o ur c e s c o m mitt e d t o li q ui d at e ot h er l o n g-t er m li a biliti e s. 
T h e g o v er n m e nt al f u n d s a n d i nt er n al s er vi c e f u n d s, w hi c h h a v e l o n g- t er m li a biliti e s, p ai d t h e d e bt s er vi c e o bli g ati o n s 
fr o m c urr e nt r e s o ur c e s, e x c e pt f or li n e s of cr e dit p ai d o fi b y s elli n g l o n g-t er m b o n d s.
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L o n g-t er m li a bilit y a cti vit y f or t h e y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9 w a s a s f oll o w s:
            

 
B e gi n ni n g 
B al a n c e

 

R e cl a s si ffi c ati o n 
/ R e st at e m e nt s*  A d diti o n s  R e d u cti o n s  E n di n g B al a n c e  

D u e W it hi n 
O n e Y e ar

G o v er n m e nt al a cti viti e s:            
B o n d s p a y a bl e:            

G e n er al o bli g ati o n b o n d s $   1 37 , 3 3 0, 0 0 0 $   -  $   27 ,6 95 , 0 0 0    $   25 , 0 3 0, 0 0 0   $   1 3 9, 9 95 , 0 0 0    $   9,8 95 , 0 0 0
L i mit e d t ax  i m pr o v e m e nt b o n d s            

p a y a bl e fr o m a s s e s s m e nt 
p a y m e nt s   28 ,6 6 0, 0 0 0   -    1 0,8 0 0, 0 0 0    4 , 9 95 , 0 0 0   34 ,4 6 5 , 0 0 0    8 0 0, 0 0 0

U r b a n r e n ew al a n d r e d e v el o p m e nt 
b o n d s   35 7 , 2 3 1, 2 0 0   -    25 , 28 0,4 8 0    6 6 ,6 1 2, 3 0 0   3 15 ,8 9 9, 38 0    3 9,5 8 4 , 36 6
L i mit e d t ax  a n d li mit e d t ax  r e v e n u e 
b o n d s   3 3 9, 3 07 , 28 8   -    1 17 , 06 5 , 0 0 0    3 0,7 8 2,8 5 3   4 25 ,5 8 9,4 35    1 2,4 3 2,4 8 0
R e v e n u e b o n d s   7 ,8 9 0, 0 0 0   -   -    1,4 4 5 , 0 0 0   6 ,4 4 5 , 0 0 0    1,5 2 0, 0 0 0

U n a m orti z e d pr e mi u m a n d di s c o u nt s   34 ,4 35 , 27 3    ( 4 5 4 , 96 0)    2 0, 16 6 , 2 97    6 , 18 3, 1 1 0   4 7 , 96 3,5 0 0    6 ,4 1 9,4 8 2
T ot al b o n d s p a y a bl e   9 04 ,8 5 3,7 6 1   ( 4 5 4 , 96 0)    2 0 1, 0 06 ,7 7 7    1 35 , 04 8 , 26 3   97 0, 35 7 , 3 15    7 0,6 5 1, 3 28

                  
N ot e s, l o a n s a n d li n e of cr e dit p a y a bl e   17 6 , 35 8 , 95 6   -    36 , 08 9,4 9 1    4 9,7 0 0,6 14    16 2,7 4 7 ,8 3 3    1, 9 15 , 0 0 0

S elf i n s ur a n c e cl ai m s   3 1,7 2 1,4 0 0   -    6 6 ,6 24 ,5 5 4    6 5 , 9 25 , 04 3   3 2,4 2 0, 9 1 1    15 ,4 0 1,6 8 9

N et p e n si o n li a bilit y-  F P D R   3, 27 7 , 35 2, 1 98   -    4 04 , 2 26 , 1 2 1    1 3 2, 94 3,7 1 3   3,5 4 8 ,6 34 ,6 06   -

N et p e n si o n li a bilit y/( a s s et)- P E R S   36 2, 1 1 2, 97 7   -    4 2 3,6 7 2, 18 3    37 9, 1 96 , 0 9 9   4 06 ,5 8 9, 06 1   -

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s - HI C   8 4 ,8 96 ,7 9 0   -   -    1, 0 2 3,7 8 2   8 3,8 7 3, 0 08   -
Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s - 

P E R S   ( 1, 18 3,4 5 3)   -    ( 2, 17 2, 94 1)   -   ( 3, 35 6 , 3 94 )   -
C o m p e n s at e d a b s e n c e s   5 9,8 36 , 35 8   -    6 1,4 37 ,5 1 1    5 8 , 3 98 ,4 08    6 2,8 7 5 ,4 6 1    5 0,6 8 4 ,7 1 3
L a n d fill p o st cl o s ur e   1, 0 2 9, 08 0   -   -   -   1, 0 2 9, 08 0    36 , 08 9
P oll uti o n r e m e di ati o n   27 5 ,8 4 5   -    1 2,4 6 6 , 04 3    4 0 1, 94 0   1 2, 3 3 9, 94 8    6 , 0 0 0, 0 0 0

T ot al ot h er l o n g- t er m li a biliti e s   3, 9 9 2,4 0 0, 15 1  -   1, 0 0 2, 34 2, 96 2    6 8 7 ,5 8 9,5 9 9   4 , 3 07 , 15 3,5 14    7 4 , 0 37 ,4 9 1
           

G o v er n m e nt al a cti viti e s $  4 ,8 97 , 25 3, 9 1 2 $   ( 4 5 4 , 96 0) 
$

 1, 2 0 3, 34 9,7 3 9  $   8 2 2,6 37 ,8 6 2 $  5 , 27 7 ,5 1 0,8 2 9 $  14 4 ,6 8 8 ,8 1 9
            
B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:            
B o n d s p a y a bl e:            

L i mit e d t ax  a n d li mit e d t ax  r e v e n u e 
b o n d s $   7 3, 3 05 ,4 3 1 $   -    $   7 ,6 4 0, 0 0 0    $   18 ,4 7 8 ,7 8 6    $   6 2,4 6 6 ,6 4 5    $   4 , 07 7 , 0 0 0
R e v e n u e b o n d s   2, 17 4 ,5 7 0, 0 0 0   -   -    1 38 ,5 15 , 0 0 0   2, 0 36 , 05 5 , 0 0 0    14 4 ,4 9 0, 0 0 0

U n a m orti z e d pr e mi u m a n d di s c o u nt s   1 98 ,8 27 , 9 1 3    7 3 2,7 5 0     -    26 , 97 3,8 8 9   17 2,5 8 6 ,7 7 4    24 ,7 15 , 05 5
T ot al b o n d s p a y a bl e   2,4 4 6 ,7 0 3, 34 4    7 3 2,7 5 0    7 ,6 4 0, 0 0 0    18 3, 96 7 ,6 7 5    2, 27 1, 1 08 ,4 1 9    17 3, 28 2, 05 5

                                  
N ot e s a n d l o a n s p a y a bl e   1 2, 17 4 ,6 25   -   -    1, 3 9 3,7 9 2   1 0,7 8 0,8 3 3    1,4 07 ,8 5 2

S elf i n s ur a n c e cl ai m s   1, 0 28 ,8 9 2   -    5 5 5 ,8 7 4    1, 0 28 ,8 9 2   5 5 5 ,8 7 4    4 16 ,4 98

C o m p e n s at e d a b s e n c e s   9,4 7 3,5 5 8   -    1 2,4 7 1,6 38    1 0, 97 4 ,5 5 1   1 0, 97 0,6 4 5    1 0, 97 0,6 4 5

N et p e n si o n li a bilit y/( a s s et)- P E R S   1 26 ,7 05 , 98 9       14 8 , 24 6 , 0 07    1 34 , 98 7 ,6 24    1 3 9, 96 4 , 37 2   -
Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s - HI C   15 , 1 04 , 28 2      -    6 , 3 96    15 , 0 97 ,8 8 6   -
Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e flt s - 

P E R S   ( 27 0,7 3 3)       ( 4 8 7 ,7 5 3)       ( 7 5 8 ,4 8 6 )    
L a n d flll p o st cl o s ur e   2,4 6 1, 3 18       5 ,5 3 9, 9 1 2    5 , 3 3 2, 06 6    2,6 6 9, 16 4    6 8 , 2 9 9
P oll uti o n r e m e di ati o n   2,6 4 3, 0 0 0       15 ,8 6 1, 2 3 0    1 2, 1 24 , 2 3 0   6 , 38 0, 0 0 0    2,6 4 5 , 0 0 0

T ot al ot h er l o n g- t er m li a biliti e s   16 9, 3 2 0, 9 3 1  -    18 2, 18 6 , 9 08    16 5 ,8 4 7 ,5 5 1   18 5 ,6 6 0, 28 8    15 ,5 08 , 2 94
           

B u si n e s s- t y p e a cti viti e s $  2,6 16 , 0 24 , 27 5  $   7 3 2,7 5 0 $  18 9,8 26 , 9 08  $   34 9,8 15 , 2 26  $  2,4 5 6 ,7 6 8 ,7 07  $  18 8 ,7 9 0, 34 9

  
 

         
*  R e st at e m e nt s r el at e d t o O  P E B p er G A S B 7 5  i m pl e m e nt ati o n
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C o n d uit d e bt a n d C o nti n g e nt l o a n a gr e e m e nt s

T h e Cit y h a s i s s u e d c o n d uit E c o n o mi c D e v el o p m e nt R e v e n u e B o n d s, w hi c h h a v e n ot b e e n r e c or d e d a s a li a bilit y 
f or G A A P pr e s e nt ati o n p ur p o s e s. Pri v at e d e v el o p er s u s e t h e pr o c e e d s of t h e s e b o n d s t o ffi n a n c e c a pit al e x p a n si o n. 
T h e E c o n o mi c D e v el o p m e nt R e v e n u e B o n d s h a v e n ot b e e n r e c o g ni z e d a s a li a bilit y of t h e Cit y b e c a u s e t h e b o n d s 
ar e s e c ur e d s ol el y b y t h e s p e ci fi c pr oj e ct a n d t h e d e v el o p er s ar e o bli g at e d t o m a k e t h e p a y m e nt s. T h e b o n d s ar e 
n ot p a y a bl e fr o m a c h ar g e u p o n a n y of t h e Cit y’ s r e s o ur c e s or a s s et s, a n d t h e Cit y i s n ot s u bj e ct t o a n y li a bilit y fr o m 
t h e s e b o n d s.  U p o n c o m pl eti o n of t h e pr oj e ct, t h e d e v el o p er ow n s t h e a s s et s c o n str u ct e d.  Si n c e t h e Cit y d o e s n ot 
ow n a n y of t h e a s s et s c o n str u ct e d or a s s u m e a n y of t h e li a biliti e s a s s o ci at e d w it h r e p a y m e nt, t h e s e b o n d i s s u e s 
d o n ot r e q uir e b al a n c e s h e et di s cl o s ur e or r e c o g niti o n of r e v e n u e s a n d e x p e n dit ur e s a c c or di n g t o G A A P. T h e t ot al 
o ut st a n di n g pri n ci p al of t h e s e b o n d s a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9 i s $ 17 . 5  milli o n.

T h e Cit y h a s m a d e a li mit e d, s u bj e ct- t o- a p pr o pri ati o n, pl e d g e of it s G e n er al F u n d t o r e st or e r e s er v e f u n d b al a n c e s 
o n fi v e H o m e F or w ar d r e v e n u e b o n d i s s u e s vi a c o nti n g e nt l o a n a gr e e m e nt s. T h e ori gi n al p ar a m o u nt of t h e s e i s s u e s 
i s $ 3 3. 0 milli o n, of w hi c h $ 2 2. 2 milli o n r e m ai n s o ut st a n di n g.

B o n d i n s ur er r ati n g s -  D e bt S er vi c e R e s er v e F u n d S ur et y B o n d s

A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9 t h e Cit y h a s d e bt s er vi c e r e s er v e f u n d s ur et y b o n d s r el ati n g t o o ut st a n di n g s ew er s y st e m 
r e v e n u e b o n d s i n a f a c e a m o u nt t ot ali n g a p pr ox i m at el y $ 8 7  milli o n.  T h e l e g al pr o vi si o n s f or tr e at m e nt of s ur et y b o n d s 
u s e d t o f u n d a s e w er s y st e m r e v e n u e b o n d d e bt s er vi c e r e s er v e r e q uir e t h e Cit y t o r e pl e ni s h a d e bt s er vi c e r e s er v e 
w it h c a s h if ( 1)  all r ati n g s of a n i n s ur er t h at pr o vi d e t h e s ur et y b o n d ar e eit h er w it h dr aw n or f all b el ow  i n v e st m e nt 
gr a d e, a n d ( 2) N et R e v e n u e s a s a p er c e nt of a n n u al fir st li e n b o n d d e bt s er vi c e i n a fi s c al y e ar f all s b el o w 1 5 0 % or 
N et R e v e n u e s a s a p er c e nt of c o m bi n e d a n n u al d e bt s er vi c e f or flr st a n d s e c o n d li e n b o n d s f all s b el o w 1 3 0 %. I n 
s u c h a c a s e, t h e Cit y i s p er mitt e d t o r e pl e ni s h t h e r e s er v e o v e r a fl v e- y e ar p eri o d.

     

  

I n s ur er 
R ati n g s 

( M o o d y’ s / 
S&  P)  

F a c e A m o u nt 
of D S R S ur et y 

B o n d s  

 A s s ur e d G u ar a nt y M u ni ci p al C or p or ati o n ( f or m erl y F S A) A 2 / A A    $   8 7 , 0 0 3,5 0 9 

          

T er m s s p e ci fi e d i n d e bt a gr e e m e nt s

If n ot alr e a d y d e s cri b e d a b o v e, i n t h e e v e nt of d ef a ult i n v e st or s m a y e x er ci s e a n y r e m e d y a v ail a bl e at l a w or i n e q uit y 
or i n b a n kr u pt c y or ot h er wi s e. B o n d s ar e n ot s u bj e ct t o a c c el er ati o n.

J.  S h ort-t er m d e bt:

T h e Cit y i s s u e s s h ort-t er m s u b or di n at e b o n d s, t y pi c all y wit h a o n e- d a y m at urit y, t o p er mit t h e Cit y’ s c o m p o n e nt u nit, 
Pr o s p er P ortl a n d, t o a c c e s s t ax  i n cr e m e nt r e v e n u e s d e p o sit e d i nt o d e bt s er vi c e f u n d s e st a bli s h e d f or e a c h ur b a n 
r e n ew al di stri ct.  U n d er O  R S 4 5 7 . 4 35  a n d 4 5 7 . 4 4 0, t ax  i n cr e m e nt c oll e cti o n s m a y o nl y b e s p e nt t o p a y pri n ci p al 
a n d i nt er e st o n i n d e bt e d n e s s. O n c e t a x i n cr e m e nt c oll e cti o n s ar e s u fi ci e nt t o m e et d e bt s er vi c e r e q uir e m e nt s 
f or o ut st a n di n g l o n g- t er m d e bt a n d li n e s of cr e dit, t h e Cit y i s s u e s s h ort- t er m s u b or di n at e d e bt t o r el e a s e ex c e s s 
c oll e cti o n s t o Pr o s p er P ortl a n d f or c a pit al pr oj e ct s.  T h e Cit y i s s u e d $ 9 3. 2 milli o n of s h ort- t er m s u b or di n at e b o n d s 
i n ff s c al y e ar 2 0 1 9 a n d w er e r e d e e m e d t h e d a y f oll o wi n g t h eir i s s u e. At J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h er e w er e n o o ut st a n di n g 
s h ort- t er m s u b or di n at e b o n d s.
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At t h e b e gi n ni n g of t h e ffi s c al y e ar, t h e Cit y i s s u e d $ 3 5. 7 milli o n of t a x a nti ci p ati o n n ot e s i n a d v a n c e of pr o p ert y t a x 
c oll e cti o n s, d e p o siti n g t h e pr o c e e d s i n t h e Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt F u n d ( fi d u ci ar y). T h e n ot e s w er e 
i s s u e d t o m e et c urr e nt o p er ati n g ex p e n s e s of t h e Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt F u n d.  T h e t ax  a nti ci p ati o n 
n ot e s w er e p ai d pri or t o t h e e n d of t h e fi s c al y e ar.

S h ort-t er m d e bt a cti vit y of t h e fi s c al y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9 w a s a s f oll o w s:

          

  
B e gi n ni n g 
B al a n c e  I s s u e d  R e d e e m e d  

E n di n g 
B al a n c e  

  S h ort- t er m s u b or di n at e $  -    $   9 3, 2 0 0, 0 0 0  $   9 3, 2 0 0, 0 0 0   $  -  

  T ax  a nti ci p ati o n n ot e s  -   35 ,7 25 , 0 0 0   35 ,7 25 , 0 0 0  -  
         

 T ot al s $  -    $   1 28 , 9 25 , 0 0 0   $   1 28 , 9 25 , 0 0 0   $  -  

K.            T er mi n ati o n b e n e fit s:

T h e Cit y o fl er s a t ar g et e d s e v er a n c e pr o gr a m w hi c h pr o vi d e s q u ali fl e d e m pl o y e e s wit h a mi ni m u m of t w o m o nt h s’ 
s al ar y a n d six  m o nt h s of p ai d h e alt h i n s ur a n c e u p o n t er mi n ati o n of e m pl o y m e nt.  I n di vi d u al s e v er a n c e a gr e e m e nt s 
ar e g e n er at e d b y t h e v ari o u s b ur e a u s i n s p e ci fi c i n st a n c e s o fi eri n g h e alt h c ar e c o nti n u ati o n a n d ar e g e n er all y o ff er e d 
f or u p t o si x m o nt h s of c o v er a g e. T h er e w er e 1 4 e m pl o y e e s a fi e ct e d, a n d t h e n et c o st of t h e s e t er mi n ati o n b e n e fit s 
f or fi s c al y e ar e n di n g J u n e 3 0, 2 0 1 9 w a s $ 1 7 6, 1 2 7.
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I V.   Oth er i nf orm ati o n:

Ris k m a n a g em e nt:

G e n er al S elf I n s ur a n c e

T h e Cit y i s e x p o s e d t o v ari o u s ri s k s of l o s s r el at e d t o t h eft, d a m a g e a n d d e str u cti o n of a s s et s, t ort cl ai m s ( g e n er al 
a n d ffi e et li a bilit y), i nj uri e s t o e m pl o y e e s, a ct s of t err ori s m, a n d n at ur al di s a st er s. T h e Cit y of P ortl a n d m ai nt ai n s l ar g e 
s elf-i n s ur e d r et e nti o n l e v el s, wit h e x c e s s c o m m er ci al i n s ur a n c e p oli ci e s pl a c e d a b o v e r et e nti o n s t o pr ot e ct t h e Cit y’ s 
fi n a n ci al i nt er e st s. T hi s i n s ur a n c e pr o gr a m a p pli e s t o w or k er s’ c o m p e n s ati o n, fi e et a n d g e n er al li a bilit y cl ai m s a n d 
c ert ai n e m pl o y e e s’ m e di c al c o v er a g e i n i nt er n al s er vi c e f u n d s.

P er O r e g o n R e vi s e d St at ut e ( O  R S)  3 0. 27 2 li mit ati o n s o n li a bilit y of p u bli c b o di e s f or p er s o n al i nj ur y t o a n y si n gl e 
cl ai m a nt f or c a u s e s of a cti o n ari si n g o n or aft er J ul y 1, 2 0 18  a n d b ef or e J ul y 1, 2 0 1 9, li mit ati o n s ar e $ 7 27 , 2 0 0 f or 
si n gl e cl ai m a nt a n d $ 1. 4 5  milli o n f or m ulti pl e cl ai m a nt s.  F or c a u s e s of a cti o n ari si n g o n or aft er J ul y 1, 2 0 1 9 li mit s 
i n cr e a s e d t o $ 7 4 9, 0 0 0 f or a si n gl e cl ai m a nt a n d $ 1. 5  milli o n f or m ulti pl e cl ai m a nt s.

P er O  R S 3 0. 27 3 li mit ati o n s o n li a bilit y of p u bli c b o di e s f or pr o p ert y d a m a g e ari si n g o n or aft er J ul y 1, 2 0 18  a n d 
b ef or e J ul y 1, 2 0 1 9, li mit ati o n s i n cr e a s e t o $ 1 1 9, 3 0 0 f or si n gl e cl ai m a nt a n d $ 5 96 ,4 0 0 f or m ulti pl e cl ai m a nt s.  F or 
c a u s e s of a cti o n ari si n g o n or aft er J ul y 1, 2 0 1 9, li mit s i n cr e a s e d t o $ 1 2 2, 9 0 0 f or si n gl e cl ai m a nt s a n d $ 6 14 , 3 0 0 f or 
m ulti pl e cl ai m a nt s.

T h e Cit y e sti m at e s li a bilit y f or i n c urr e d l o s s e s f or r e p ort e d a n d u nr e p ort e d cl ai m s f or w or k er s’ c o m p e n s ati o n, g e n er al 
a n d  fi e et  li a bilit y  a n d  e m pl o y e e  m e di c al  c o v er a g e  (i n cl u d e d  i n  a c cr u e d  s elf  i n s ur a n c e  cl ai m s  i n  t h e  c o m bi n e d 
st at e m e nt of n et p o siti o n). W or k er s’ c o m p e n s ati o n, g e n er al a n d fi e et li a bilit y e sti m at e s ar e pri m aril y b a s e d o n 
i n di vi d u al c a s e e sti m at e s f or r e p ort e d cl ai m s a n d t hr o u g h hi st ori c al d at a f or u nr e p ort e d cl ai m s a s d et er mi n e d b y 
t h e Cit y’ s Ri s k M a n a g e m e nt S er vi c e s a n d i n d e p e n d e nt a ct u ari al st u di e s. Li a biliti e s ar e b a s e d o n e sti m at e d ulti m at e 
c o st of s ettli n g cl ai m s, i n cl u di n g e fl e ct s of i n fl ati o n a n d ot h er s o ci et al a n d e c o n o mi c f a ct or s. E sti m at e d li a bilit y i s 
t h e n di s c o u nt e d b y t h e Cit y’ s e x p e ct e d r at e of r et ur n a n d a nti ci p at e d ti mi n g of c a s h o utl a y s t o d et er mi n e t h e pr e s e nt 
v al u e of t h e li a bilit y. F or fi s c al y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e e x p e ct e d r at e of r et ur n u s e d w a s 2. 1 %. F or fi s c al y e ar 
e n di n g J u n e 3 0, 2 0 2 0 a n d s u b s e q u e nt y e ar s, t h e e x p e ct e d r at e of r et ur n u s e d w a s 2. 3 % a n d 2. 3 5 % r e s p e cti v el y. 
T h e B ur e a u of H u m a n R e s o ur c e s a n d t h e e m pl o y e e b e n e fft s c o n s ult a nt d et er mi n e s r el e v a nt e m pl o y e e s’ m e di c al 
c o v er a g e e sti m at e s.

T h e Cit y pr o vi d e s i n s ur a n c e c o v er a g e d e e m e d a s a d e q u at e, a p pr o pri at e, a n d a ct u ari all y s o u n d. It m e et s all t h e 
Cit y’ s a nti ci p at e d s ettl e m e nt s, o bli g ati o n s a n d o ut st a n di n g li a biliti e s. T h e Cit y d o e s n ot h a v e a n y cl ai m s r e s er v e d 
a b o v e t h e c urr e nt SI R a n d Ex c e s s l a y er.  I n o ur l a st t hr e e ex c e s s r e n ew al s, t h er e h a v e b e e n n o m at eri al c h a n g e s 
i n o ur r et e nti o n, c o v er a g e or c o n diti o n s.  F urt h er m or e, c urr e nt l e v el s of a c cr u e d cl ai m s a n d c a s e r e s er v e e sti m at e s 
ar e vi ew e d a s r e a s o n a bl e pr o vi si o n s f or ex p e ct e d f ut ur e l o s s e s.  A n ex c e s s li a bilit y c o v er a g e i n s ur a n c e p oli c y c o v er s 
i n di vi d u al cl ai m s i n ex c e s s of $ 1 milli o n t o p oli c y li mit s, p oli c e l aw  e nf or c e m e nt cl ai m s i n ex c e s s of $ 2. 5  milli o n t o 
p oli c y li mit s a n d a n e x c e s s w or k er s’ c o m p e n s ati o n c o v er a g e i n s ur a n c e p oli c y c o v er s cl ai m s i n e x c e s s of $ 8 5 0, 0 0 0 f or 
o c c urr e n c e s aft er J ul y 1, 2 0 1 2.  T h e Cit y p ur c h a s e s c o m m er ci al i n s ur a n c e f or cl ai m s i n ex c e s s of c o v er a g e pr o vi d e d 
b y t h e s elf- i n s ur a n c e f u n d.  T h e Cit y‘ s li mit s of c o v er a g e o n t h e ex c e s s li a bilit y p oli c y i s $ 1 0 milli o n p er cl ai m a b o v e 
t h e $ 1 milli o n s elf- i n s ur a n c e r et e nti o n f or c o v er e d t ort s o c c urri n g aft er N o v e m b er 1 2, 2 0 1 2.  P oli c e L aw  E nf or c e m e nt 
L i a bilit y r et e nti o n i n cr e a s e d t o $ 2. 5  milli o n f or cl ai m s o c c urri n g aft er N o v e m b er 1 2, 2 0 1 3.

L i a biliti e s ar e r e p ort e d i n t h e a p pli c a bl e f u n d w h e n it i s pr o b a bl e t h at a l o s s h a s o c c urr e d, a n d t h e a m o u nt of l o s s c a n 
b e r e a s o n a bl y e sti m at e d.  L i a biliti e s i n cl u d e a n a m o u nt f or cl ai m s t h at h a v e b e e n i n c urr e d b ut n ot r e p ort e d ( I B N R s) .  
T h e r e s ult of t h e pr o c e s s t o e sti m at e t h e cl ai m s li a bilit y i s n ot a n ex a ct a m o u nt a s it d e p e n d s o n m a n y c o m pl ex 
f a ct or s, s u c h a s i n fi ati o n, c h a n g e s i n l e g al d o ctri n e s, a n d d a m a g e a w ar d s. A c c or di n gl y, cl ai m s ar e r e e v al u at e d 
p eri o di c all y t o c o n si d er t h e e fi e ct s of i n fi ati o n, r e c e nt cl ai m s ettl e m e nt tr e n d s (i n cl u di n g fr e q u e n c y a n d a m o u nt of 
p a y- o ut s) , a n d ot h er e c o n o mi c a n d s o ci al f a ct or s.
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T h e e sti m at e of cl ai m s li a bilit y al s o i n cl u d e s a m o u nt s f or i n cr e m e nt al cl ai m a dj u st m e nt e x p e n s e s r el at e d t o s p e ci ffi c 
cl ai m s a n d ot h er cl ai m a dj u st m e nt e x p e n s e s r e g ar dl e s s of w h et h er a n y ar e all o c at e d t o s p e ci fi c cl ai m s. E sti m at e d 
r e c o v eri e s fr o m s al v a g e or s u br o g ati o n f or ex a m pl e, ar e a n ot h er c o m p o n e nt of t h e cl ai m s li a bilit y e sti m at e.  C h a n g e s 
i n t h e b al a n c e s of cl ai m s li a biliti e s d uri n g t h e p a st t w o y e ars ar e a s f oll o w s:

    J u n e 3 0, 2 0 1 9   J u n e 3 0, 2 0 18    

   B al a n c e, b e gi n ni n g of fi s c al y e ar $   3 1,7 2 1,4 0 0    $   28 , 06 8 ,8 18    

   I n c urr e d cl ai m s a n d a dj u st m e nt s   6 6 ,6 24 ,5 5 4     6 4 ,8 3 9, 07 1    

   Cl ai m c a s h p a y m e nt s   ( 6 5 , 9 25 , 04 3)     ( 6 1, 18 6 ,4 8 9)    

   T ot al u n p ai d cl ai m s, e n d of fi s c al y e ar $   3 2,4 2 0, 9 1 1    $   3 1,7 2 1,4 0 0    

O w n er C o ntr oll e d I n s ur a n c e Pr o gr a m ( O  CI P)

U n d er O R S 3 3 6, a n O CI P i s a n i n s ur a n c e t e c h ni q u e f or l ar g e c o n str u cti o n a n d/ or gr o u p s of c o n str u cti o n pr oj e ct s 
t h at pr o vi d e s t h e m aj orit y of n e c e s s ar y i n s ur a n c e c o v er a g e f or eli gi bl e c o ntr a ct or s a n d s u b c o ntr a ct ti er s p erf or mi n g 
w or k o n c o n str u cti o n pr oj e ct sit e s. I n 1 9 9 6, t h e B ur e a u of E n vir o n m e nt al S er vi c e s ( B E S) t hr o u g h it s’ I n s ur a n c e 
Br o k er o pt e d t o p ur c h a s e a si n gl e i n s ur a n c e p oli c y/ pr o gr a m f or t h e C a pit al I m pr o v e m e nt C o m bi n e S e w er O v er fi o w 
Pr o gr a m t o c o v er j o b sit e ri s k s, w hi c h b e c a m e O CI P P h a s e I.

B e c a u s e of t h e s u c c e s s of t h e O CI P, fl n a n ci al a n al y si s a n d ri s k m a n a g e m e nt/ s af et y pr a cti c e s, B E S c o nti n u e d O CI P 
t hr o u g h P h a s e s II, III a n d IV .  C urr e ntl y, B E S i s i n P h a s e V  t h at b e g a n i n S e pt e m b er 2 0 15  a n d w ill e n d i n A u g u st 
2 0 2 0. B E S’ s i n s ur a n c e br o k er M ar s h ( M ar s h n e g oti at e s i n s uri n g a gr e e m e nt s wit h i n s ur a n c e c arri er s) h a s e sti m at e d 
a pr o gr a m i n s ur a n c e s a vi n g s of a p pr oxi  m at el y $ 2 0. 4  milli o n or 1. 25 %  s a vi n g s of c o n str u cti o n v al u e b a s e d o n d at a 
t hr o u g h J u n e 3 0, 2 0 1 8. A d diti o n all y, b e c a u s e of s o u n d ri s k m a n a g e m e nt a n d s af et y pr a cti c e s, W at er a n d B E S h a v e 
r e c ei v e d $ 2. 6 2 1 milli o n i n di vi d e n d s fr o m t h e w or k er s’ c o m p e n s ati o n c arri er S AI F.

A s a r e s ult of B E S ow ni n g t h e i n s ur a n c e, B E S r e d u c e s pr oj e ct i n s ur a n c e c o st s b y p ur c h a si n g br o a d er c o v er a g e, 
c o ntr ol s j o b sit e s af et y, mi ni mi z e s p u bli c a n d 3r d p art y li a bilit y, i m pr o v e s a n d c o ntr ol s cl ai m c o st s, e n h a n c e s p u bli c 
r el ati o n s, eli mi n at e s cr o s s liti g ati o n a n d i m pr o v e s t h e bi d di n g a bilit y f or M/ W/ E S B flr m s. T h e O CI P eli mi n at e s a n d 
r e pl a c e s t h e Cit y r e q uir e d i n s ur a n c e n or m all y pr o vi d e d b y t h e c o ntr a ct or.  C o ntr a ct or s bi d di n g o n B E S pr oj e ct s will 
d e d u ct fr o m t h eir bi d s all c o st s f or i n s ur a n c e t h at d u pli c at e or pr o vi d e si mil ar i n s ur a n c e c o v er a g e s.   O  CI P c o v er a g e s 
i n cl u d e:

 ● W or k er s C o m p e n s ati o n a n d E m pl o y er s Li a bilit y, c a p p e d at $ 2 5 0, 0 0 0/ p er cl ai m i n p h a s e V.

 ● C o m m er ci al G e n er al Li a bilit y: li mit at $ 2 milli o n p er o c c urr e n c e a n d $ 4 milli o n a n n u al a g gr e g at e;

 ● B uil d er s Ri s k: li mit at $ 1 0 0 milli o n p er o c c urr e n c e;

 ● E x c e s s Li a bilit y wit h a c o m bi n ati o n of l a y er s w hi c h e q u al $ 5 0 m illi o n; a n d

 ● S p e ci alt y C o v er a g e s: P oll uti o n Li a bilit y, R ailr o a d Pr ot e cti v e Li a bilit y a n d M ari n e Pr ot e cti o n a n d I n d e m nit y.
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O  CI P P h a s e IV . J ul y 2 0 1 1 t hr o u g h J u n e 2 0 1 6 i n cl u d e d B E S’ s CI P S e w er a g e S y st e m I nfr a str u ct ur e I m pr o v e m e nt s 
a n d t h e P ortl a n d W at er B ur e a u s’ ( P W B) K ell y B utt e a n d P o w ell B utt e R e s er v oir Pr oj e ct s. A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e 
t ot al cl ai m o ut st a n di n g r e s er v e f or w or k er’ s c o m p e n s ati o n i n c urr e d l o s s e s w er e $ 4 3 5, 0 1 0. T hi s n u m b er i s m ulti pli e d 
b y a 1. 1 6 5 L o s s C o n v er si o n F a ct or ( L C F) w hi c h bri n g s t h e Cit y’ s li a bilit y t o $ 5 0 6, 7 8 7. Al s o, a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e 
t ot al cl ai m o ut st a n di n g r e s er v e f or t h e G e n er al Li a bilit y i s z er o. T h e Cit y’ s t ot al li a bilit y f or W or k er’ s C o m p e n s ati o n 
a n d g e n er al li a bilit y r el at e d t o O CI P P h a s e I V i s s h o w n b el o w:

     

 O  CI P P h a s e IV  ( J ul y 2 0 1 1 -  J u n e 2 0 16 )   J u n e 3 0, 2 0 1 9  

 B al a n c e, b e gi n ni n g of ffi s c al y e ar    $   9 9 3,4 7 7  

 I n c urr e d cl ai m s a n d a dj u st m e nt s     1,5 34 ,4 8 2  

 Cl ai m s c a s h p a y m e nt s     ( 2, 0 9 2, 94 9)  

 U n p ai d cl ai m s, e n d of fi s c al y e ar     4 35 , 0 1 0  

 L o s s c o n v er si o n f a ct or ( L  C F)    7 1,7 7 7  

 B al a n c e, e n d of fi s c al y e ar   $   5 06 ,7 8 7  

O  CI P P h a s e V - S e pt e m b er 2 0 1 6 t hr o u g h A u g u st 2 0 2 0.  T hi s p h a s e i n cl u d e s B E S’ s CI P S e w er a g e S y st e m I nfr a str u ct ur e 
I m pr o v e m e nt s a n d P W B’ s W a s hi n gt o n P ar k R e s er v oir Pr oj e ct s. T h e w or k er’ s c o m p e n s ati o n cl ai m s p er t hi s p h a s e 
i s c a p p e d at $ 2 5 0, 0 0 0 p er cl ai m. T h er e ar e o nl y 2 7 w or k er’ s c o m p e n s ati o n cl ai m s r e p ort e d wit h a n i n c urr e d c o st of 
$ 9 1, 38 6  a n d t ot al cl ai m o ut st a n di n g of $ 28 ,7 27 .   T hi s n u m b er i s m ulti pli e d b y a 1. 16 5  L o s s C o n v er si o n F a ct or ( L  C F)  
w hi c h bri n g s t h e Cit y’ s li a bilit y t o $ 3 3, 4 6 7 Al s o, a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e t ot al o ut st a n di n g cl ai m r e s er v e s f or G e n er al 
L i a bilit y ar e $ 1 3, 94 6 .  T hi s n u m b er i s m ulti pli e d b y 1. 1 2 0 L  C F w hi c h bri n g s t o t ot al t o $ 15 ,6 2 0.  B a s e d o n t h e c urr e nt 
k n o w n l o s s e s, t h e Cit y’ s t ot al li a bilit y f or w or k er s’ c o m p e n s ati o n a n d g e n er al li a bilit y i s $ 4 9, 0 8 7.

 O  CI P P h a s e V  (  S e pt.  2 0 15  -  J u n e 2 0 1 9)   J u n e 3 0, 2 0 1 9  

 B al a n c e, b e gi n ni n g of fi s c al y e ar   $   35 ,4 15  

 I n c urr e d cl ai m s a n d a dj u st m e nt s     16 5 , 9 25  

 Cl ai m s c a s h p a y m e nt s     ( 15 8 ,6 6 6 )  

 U n p ai d cl ai m s, e n d of fi s c al y e ar    4 2,6 7 4  

 L o s s c o n v er si o n f a ct or ( L  C F)    6 ,4 1 3  

 Li a bilit y R e c o g ni z e d   $   4 9, 08 7  

B.  L a n d flll cl o s ur e a n d p o st cl o s ur e c ar e:

Killi n g s w ort h F a st Di s p o s al ( K F D) L a n d flll

T h e  Killi n g s w ort h  F a st  Di s p o s al  ( K F D)  L a n d fill  w a s  a  M u ni ci p al  S oli d  W a st e  L a n d fill  t h at  pri m aril y  a c c e pt e d 
c o n str u cti o n a n d d e m oliti o n w a st e. T h e l a n d ffll w a s p er mitt e d b y t h e Or e g o n D e p art m e nt of E n vir o n m e nt al Q u alit y 
( D E Q) a n d fr a n c hi s e d b y t h e M etr o R e gi o n al G o v er n m e nt t o Ri e d el W a st e S y st e m s, I n c. ( R W S). T h e l a n d fill w a s 
p er m a n e ntl y cl o s e d i n 1 9 9 0. Aft er cl o s ur e, p er D E Q r e q uir e m e nt s, R W S i n st all e d a g e o m e m br a n e c a p a n d a g a s 
e xtr a cti o n s y st e m. Fi n di n g it fi n a n ci all y u n a bl e t o p erf or m t h e D E Q r e q uir e d m ai nt e n a n c e a n d m o nit ori n g, R W S 
a b a n d o n e d t h e pr o p ert y i n 1 9 9 5. C o n s e q u e ntl y, t h e D E Q a s s u m e d t h e m o nit ori n g a n d m ai nt e n a n c e a cti viti e s a n d 
i n st all e d a n ew  g a s ext r a cti o n s y st e m, r e p air e d t h e g e o m e m br a n e c a p, m a d e dr ai n a g e s y st e m a n d v ari o u s ot h er 
i m pr o v e m e nt s t o miti g at e t hr e at s t o h u m a n h e alt h.

O n M ar c h 7, 2 0 0 2, t h e D E Q i s s u e d a S oli d W a st e Di s p o s al Sit e Cl o s ur e P er mit ( N o. 1 2 0 4) t o t h e Cit y of P ortl a n d f or 
p o st- cl o s ur e c ar e.  T hi s p o st- cl o s ur e c ar e i n cl u d e s pr o p er o p er ati o n, m ai nt e n a n c e, a n d m o nit ori n g of t h e p o st- cl o s ur e 
e q ui p m e nt a n d s y st e m s. F e d er al a n d St at e l a w s a n d r e g ul ati o n s r e q uir e t h e Cit y, a s t h e p er mitt e e, t o p erf or m p o st-
cl o s ur e f or t hirt y y e ar s c o m m e n ci n g o n M ar c h 7, 2 0 0 2. A s s u c h, t h e Cit y i s r e s p o n si bl e f or t h e f oll o wi n g a cti viti e s: 
o p er ati n g, m ai nt ai ni n g, a n d m o nit ori n g of m et h a n e g a s ext r a cti o n a n d l e a c h at e c oll e cti o n s y st e m s, sit e m e m br a n e 
c a p a n d fi n al c o v er m ai nt e n a n c e, sit e dr ai n a g e s y st e m s m ai nt e n a n c e, a n d m ai nt e n a n c e of gr o u n d w at er m o nit ori n g 
w ell s.
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Pri or t o tr a n sf erri n g t h e pr o p ert y t o t h e Cit y, t h e D E Q i n st all e d, m o nit or e d, o p er at e d, a n d m ai nt ai n e d sit e cl o s ur e 
s y st e m s. O n F e br u ar y 2 5, 2 0 0 2, t h e Cit y a n d t h e D E Q e nt er e d i nt o a n I nt er g o v er n m e nt al A gr e e m e nt (I G A) N o. 
R 0 0 1- 0 2 w h er ei n t h e Cit y a gr e e d t o m a n a g e a n d p a y f or t h e m ai nt e n a n c e a n d p o st- cl o s ur e u ntil 2 0 3 2, a s w ell a s 
p arti all y r ei m b ur s e D E Q f or t h e g a s e xtr a cti o n/ ffi ar e a n d l e a c h at e c oll e cti o n s y st e m c o st s. T h e D E Q a gr e e d, t h at 
u p o n s ati sf a ct or y p erf or m a n c e b y t h e Cit y of it s o bli g ati o n s u n d er t h e i nt er g o v er n m e nt al a gr e e m e nt, t h e Cit y w o ul d 
b e r el e a s e d fr o m a si g ni fi c a nt p orti o n of t h e e n vir o n m e nt al li a biliti e s at t h e sit e. T h e Cit y h a s p ai d t h e $ 5 0 0, 0 0 0 
r ei m b ur s e m e nt c o st t o D E Q.

T h e Cit y h a s e st a bli s h e d f ut ur e a n n u al p o st- cl o s ur e c ar e c o st pr oj e cti o n s ( 2 0 18 - 2 0 3 2)  b a s e d o n t h e a v er a g e a ct u al 
a n n u al c o st s of t h e fir st 1 7 y e ar s of t h e Cit y’ s o p er ati o n, m ai nt e n a n c e, a n d m o nit ori n g of t h e sit e cl o s ur e s y st e m s 
( 2 0 0 2- 2 0 18 ) .  B a s e d o n t h e s e a ct u al c o st s a n d pr oj e cti o n s, t h e 3 0- y e ar p o st- cl o s ur e c ar e c o st, a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9 i s 
e sti m at e d t o b e $ 1. 6 2 milli o n u n d er c urr e nt f e d er al a n d st at e l a w s a n d r e g ul ati o n s. ( N ot e: c o st s g oi n g f or w ar d h a v e 
b e e n i n fi at e d b y 2. 5 % a n n u all y). A ct u al c o st s m a y b e hi g h er d u e t o i n fi ati o n, c h a n g e s i n t e c h n ol o g y a n d r e g ul ati o n s, 
or t h e n e e d f or r e p air or r e pl a c e m e nt of sit e e q ui p m e nt.

A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y of P ortl a n d a n d M etr o ( t hr o u g h I G A N o.  5 18 0 2)  h a v e p ai d a t ot al of $ 7 7 6 , 17 8  i n p o st-
cl o s ur e c ar e c o st s. C o n s e q u e ntl y, t h e Cit y i s r e s p o n si bl e f or $ 8 0 9, 8 6 6 of t h e r e m ai ni n g e sti m at e d li a bilit y of $ 8 4 5, 4 1 0.

F or fl s c al y e ar s 2 0 0 2- 2 0 2 2, M etr o h a s a gr e e d t o pr o vi d e a t ot al of $ 2 3 8, 4 8 9 i n sit e m ai nt e n a n c e a n d m o nit ori n g. 
F urt h er m or e,  t h e  P ar k s  M e m ori al  F u n d  e st a bli s h e d  a  c o m mitt e d  a c c o u nt  t o  p a y  f or  f ut ur e  p o st- cl o s ur e  c o st s.
A d diti o n al f u n di n g i s pr o vi d e d b y a $ 6 9, 6 4 6 a n n u al c o ntri b uti o n  t o t h e P ar k s M e m ori al F u n d vi a t h e G e n er al F u n d.

T o m e et t h e o n g oi n g c o st s of p o st- cl o s ur e c ar e, a d diti o n al r e s o ur c e s w ill b e i nf u s e d b y t h e Cit y a s n e e d e d.  T h e 
cl o s ur e pl a n f or t h e K F D L a n d flll i s c o m pli a nt i n all a s p e ct s wi t h t h e Or e g o n D E Q.

G uil d s L a k e F or m er M u ni ci p al I n ci n er at or / L a n d fill R e m e di ati o n Pr oj e ct

T h e G uil d s L a k e F or m er I n ci n er at or A s h L a n d fill ( G L FI A L) i s l o c at e d i n a n i n d u stri al s e cti o n of n ort h w e st P ortl a n d. 
T h e sit e c o n si st s of 1 1 of 2 0 a cr e s of t h e f or m er l a n d ffll o p er at e d b y t h e Cit y of P ortl a n d d uri n g t h e e arl y 1 9 0 0 s 
t hr o u g h 1 94 8 . T h e sit e c o n si st e d of a l ar g e m u ni ci p al i n ci n er at or f or t h e b ur ni n g of tr a s h.  T h e sit e w a s i s s u e d a 
r e c or d of d e ci si o n ( R O D) fr o m t h e Or e g o n D e p art m e nt of E n vir o n m e nt al Q u alit y ( O D E Q) i n 1 9 9 1 ( C o n s e nt or d er 
E C S R-  NW  R- 9 1-  0 9) .  T h e RO  D li st s t h e s el e ct e d r e m e di al a cti o n f or t h e sit e.  T h e r e m e di ati o n i n cl u d e s a n A s p h alt-
C o n cr et e- c a p, p a s si v e v a p or c o ntr ol s, g a s m o nit ori n g, gr o u n dw at er m o nit ori n g, a n d d e e d r e stri cti o n s.  T h e A s p h alt-
C o n cr et e- c a p w a s b uilt a n d c o m pl et e d fr o m 1 9 9 1- 1 9 9 5. R O D r e q uir e s a y e arl y i n s p e cti o n of t h e c a p a n d G a bi o n 
W all, a n d y e arl y r e p orti n g t o O D E Q.

T h e Cit y of P ortl a n d B ur e a u of E n vir o n m e nt al S er vi c e s i s r e s p o n si bl e f or t h e v ari o u s a s p e ct s ( i n s p e cti o n, m ai nt e n a n c e, 
m o nit ori n g a n d r e p orti n g)  a s s o ci at e d w it h t h e cl o s ur e of t h e sit e a n d i m pl e m e nti n g t h e RO  D.  T h e a n n u al r e vi ew  of 
t h e r e p ort i s c o m pl et e d b y O D E Q u n d er a n i nt er- g o v er n m e nt al a gr e e m e nt b et w e e n B E S a n d O D E Q ( Cit y c o ntr a ct 
n u m b er 3 0 0 0 1 0 7 0 a n d D E Q n u m b er L Q V C- N W R- 0 9- 0 8).

T h e a n n u al r e p ort s of r e c e nt y e ar s i n di c at e t h at t h e A s p h alt-  C o n cr et e- c a p h a s ex c e e d e d it s lif e a n d i s f aili n g i n 
s e v er al  ar e a s  ( cr a c k s,  fi s s ur e s,  a n d  di fi er e nti al  s ettl e m e nt). T h e  c urr e nt A s p h alt- C o n cr et e- c a p  will  n e e d  t o  b e 
r e p air e d, s e al e d, r e m o v e d a n d r e pl a c e d i n v ari o u s l o c ati o n s.  T h e c o st t o c o m pl et e t hi s i s e sti m at e d at $ 1 milli o n.  
T hi s pr oj e ct i s b u d g et e d i n F Y 2 0 1 9 a n d t hi s a m o u nt h a s b e e n r e c or d e d u n d er B E S li a bilit y.

A n n u al i n s p e cti o n, m o nit ori n g a n d r e p ort t o O D E Q will c o nti n u e t o b e r e q uir e d u n d er t h e a gr e e m e nt. T h e Cit y h a s 
e st a bli s h e d f ut ur e a n n u al p o st cl o s ur e c ar e c o st pr oj e cti o n s b a s e d o n hi st ori c a n n u al c o st s.  T hi s i s e sti m at e d t o b e 
$ 1 0 0, 0 0 0, or $ 5 , 0 0 0 p er y e ar f or t h e n ext  2 0 y e ar s.
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C ol u m bi a B o ul e v ar d W a st e w at er Tr e at m e nt Pl a nt ( C B W T P) L a g o o n M o n o ffill cl o s ur e a n d p o st cl o s ur e c ar e

T h e Cit y of P ortl a n d o w n s a n d o p er at e s a n o n- m u ni ci p al s oli d w a st e l a n d fill sit e at it s C ol u m bi a B o ul e v ar d W a st e w at er 
Tr e at m e nt Pl a nt ( C B W T P) F a ciliti e s, u n d er D E Q P er mit N o. 1 2 0 3. T h e l a n d fill, al s o r ef err e d t o a s t h e “ m o n o fill”, w a s 
cr e at e d a s p art of t h e Cit y’ s fi v e l a g o o n r e c o n str u cti o n pr oj e ct p h a s e s t o li n e t h e l a g o o n s. T h e m o n o flll i s c o n str u ct e d 
wit h a n 8 0- mil H D P E li n er f or l o n g t er m st or a g e of l e g a c y s oli d s fr o m t h e l a g o o n t h at w er e n ot s uit a bl e f or t h e Cit y’ s 
bi o s oli d s r e c y cli n g pr o gr a m. T h e c a p a cit y of t h e m o n o flll i s e sti m at e d at 5 2, 3 0 0 dr y t o n s, a n d 9 9, 6 0 0 c u bi c y ar d s. 
T h e m o n o fill i s c urr e ntl y p arti all y fill e d wit h 3 0, 3 4 2 dr y t o n s of s oli d s w hi c h w er e i ntr o d u c e d i n t h e m o n o ffll i n t h e 
s u m m er of 2 0 14  a s p art of t h e s e c o n d p h a s e of t h e l a g o o n r e c o n str u cti o n pr oj e ct s.  T h e n ext  p h a s e of c o n str u cti o n 
will c o m m e n c e i n 2 0 1 6, fill t h e m o n o fill t o c a p a cit y, a n d p er m a n e ntl y cl o s e it wit h a fi n al c o v er. A d diti o n al s oli d s h a v e 
n ot b e e n a d d e d t o t h e l a g o o n si n c e t h e c urr e nt p h a s e of c o n str u cti o n t hr o u g h F Y 2 0 1 9 b e c a u s e t h e c o ntr a ct or i s 
w aiti n g f or t h e s oli d s t o dr y t o a st at e w hi c h w o ul d all o w t h e m t o b e pl a c e d i n t h e m o n o fill. T h e fi n al p h a s e of t h e 
l a g o o n will pr o c e e d wit h fi n al v e g et ati v e e n h a n c e m e nt s.

P er Or e g o n 4 0 C F R 2 5 8. 7 4 t h e d et er mi n ati o n b y Or e g o n D E Q t h at B E S s h o ul d pr o vi d e a fi n a n ci al a s s ur a n c e pl a n b y 
N o v e m b er 3 0, 2 0 15  o bli g at e d t h e Cit y of P ortl a n d t o pl a c e a r ef er e n c e t o t h e cl o s ur e a n d p o st- cl o s ur e c o st s a s s ur e d 
t hr o u g h t h e fi n a n ci al t e st s i nt o it s n e xt c o m pr e h e n si v e a n n u al fi n a n ci al r e p ort ( C A F R). T h e Cit y of P ortl a n d m e et s 
t h e fi n a n ci al t e st b y h a vi n g b o n d s r at e d a b o v e t h e mi ni m u m r e q uir e m e nt s of B a a f or M o o d y’ s or B B B f or St a n d ar d 
a n d P o or’ s a n d h a vi n g p o st cl o s ur e c o st s b el o w t h e m a xi m u m 4 3 % of a n n u al r e v e n u e.

D uri n g t h e t hir d a n d f o urt h ( c o m bi n e d f or c o n str u cti o n) p h a s e of c o n str u cti o n t h e m o n o fill will b e p er m a n e ntl y c o v er e d 
a n d a fl n al bi o s w al e r e v e g et ati o n will b e i n st all e d. I n a d diti o n, a l e a c h at e m a n h ol e a n d p u m p h a v e b e e n i n st all e d 
i n t h e m o n o flll t o c a pt ur e a n d p u m p p ot e nti al l e a c h at e b a c k t o t h e tr e at m e nt pl a nt. A fi n al p er m a n e nt cl o s ur e pl a n 
h a s b e e n fil e d wit h t h e D E Q. T hi s P o st Cl o s ur e Pl a n r e q uir e s m ai nt ai ni n g t h e i nt e grit y a n d e fi e cti v e n e s s of t h e fi n al 
c o v er, m ai nt ai ni n g a n d o p er ati n g t h e l e a c h at e c oll e cti o n s y st e m, m o nit ori n g t h e gr o u n dw at er i n t h e vi ci nit y of t h e 
m o n o fill, a n d m ai nt ai ni n g a n d pr o vi di n g s e c urit y f or t h e l a n d fill sit e. A n n u al i n s p e cti o n s will n ot e if a n y i m p a ct s s u c h 
a s v e g et ati o n d a m a g e i s o c c urri n g a n d a p pr o pri at e c orr e cti v e m e a s ur e s will b e t a k e n if n e e d e d.

Cl o s ur e a n d p o st- cl o s ur e c o st s h a v e b e e n e sti m at e d i n a c c or d a n c e w it h O  A R 34 0- 0 95 - 0 0 9 0( 4 ) ( a) .   T h e s e e sti m at e s 
i n cl u d e fr e q u e n c y a n d c o st s of m ai nt e n a n c e a n d i n s p e cti o n a cti viti e s f or v ari o u s a s p e ct s of t h e m o n o fill.  T h e 
D E Q h a s r e c e ntl y a p pr o v e d a 3 0- y e ar ti m e p eri o d t o e sti m at e p o st- cl o s ur e c o st s.  B ef or e t h e a p pr o v al, t h e c o st 
e sti m at e s p a n n e d 17 0 y e ar s.   T h e 3 0- y e ar p o st- cl o s ur e e sti m at e st art s i n 2 0 2 3, f oll ow i n g cl o s ur e a cti viti e s.   T h e 
n e w c al c ul ati o n a s s u m e s a n i n fi ati o n r at e of 1. 5 2 %, w hi c h i s t h e Or e g o n D E Q pr o vi d e d r at e f or N o n- M u ni ci p al S oli d 
W a st e Di s p o s al Sit e s i n F Y 2 0 1 9 b a s e d o n t h e di s c o u nt r at e f or 5- y e ar b o n d s f or t h e w e e k e n di n g J ul y 3 1, 2 0 1 9. 
B a s e d o n e sti m at e d cl o s ur e a n d p o st- cl o s ur e c o st s o v er 3 0 y e ar s a n d t h e 1. 5 2 % i n fi ati o n f a ct or, t h e e sti m at e d li a bilit y 
a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9 t hr o u g h 2 0 5 3 i s $ 2. 6 7 milli o n.  T hi s li a bilit y i s r e c o g ni z e d i n F Y 2 0 1 9 e x p e n dit ur e s p o st- cl o s ur e 
c o st s at a n a m o u nt of $ 6 8 , 2 9 9 a n d f ut ur e y e ar s l o n g- t er m li a bilit y i s $ 2,6 0 0,8 6 5 .

C.  C o m mit m e nt s a n d c o nti n g e nt li a biliti e s:

T h e Cit y i s c o nti n g e ntl y li a bl e w it h r e s p e ct t o l aw s uit s a n d ot h er cl ai m s i n ci d e nt al t o t h e or di n ar y c o ur s e of it s 
o p er ati o n s. Cl ai m s c o v er e d b y t h e Cit y’ s s elf-i n s ur a n c e i nt er n al s er vi c e f u n d s ar e r e vi e w e d a n d l o s s e s, di s c o u nt e d 
t o r e fl e ct t h e ti m e v al u e of m o n e y, ar e a c cr u e d b a s e d o n t h e j u d g m e nt of Cit y m a n a g e m e nt. A c c or di n g t o Cit y 
m a n a g e m e nt, b a s e d o n t h e a d vi c e of l e g al c o u n s el w it h r e s p e ct t o s u c h liti g ati o n a n d cl ai m s, ulti m at e di s p o siti o n of 
t h e s e m att er s will n ot h a v e a m at eri al a d v er s e e ff e ct o n t h e fi n a n ci al p o siti o n or r e s ult s of Cit y o p er ati o n s. Cl ai m s 
n ot c o v er e d b y t h e Cit y’ s s elf-i n s ur a n c e pr o gr a m ar e r e c o g ni z e d i n pr o pri et ar y a n d fi d u ci ar y f u n d s w h e n it a p p e ar s 
pr o b a bl e t h at a l o s s h a s b e e n i n c urr e d a n d t h e a m o u nt i n q u e sti o n c a n b e r e a s o n a bl y e sti m at e d. Cl ai m s a g ai n st 
g o v er n m e nt al f u n d s ar e r e c o g ni z e d w h e n d u e.
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L a b or a gr e e m e nt s

  

 

T h er e ar e t e n l a b or a gr e e m e nt s b etw e e n t h e Cit y a n d it s e m pl o y e e s.

  

 

  E ffi e cti v e D at e s  

 S e a s o n al M ai nt e n a n c e W or k er s - L a b or er s’ L o c al 4 8 3 7/ 1/ 2 0 1 8 - 6/ 3 0/ 2 0 2 2  

 P ortl a n d P oli c e A s s o ci ati o n (  P P A) 1 1/ 1 1/ 2 0 1 6 - 6/ 3 0/ 2 0 2 0  

 Pr of e s si o n al a n d T e c h ni c al E m pl o y e e s L o c al 17  (  PT  E- 17 ) , f or m erl y T h e   

 Cit y of P ortl a n d Pr of e s si o n al E m pl o y e e s A s s o ci ati o n (  CO  P P E A) 7/ 1/ 2 0 1 7 - 6/ 3 0/ 2 0 2 1  

 T h e Di stri ct C o u n cil of T r a d e U ni o n s (  D CT U ) 7/ 1/ 2 0 1 7 - 6/ 3 0/ 2 0 2 0  

 R e cr e ati o n E m pl o y e e s - L a b or er s’ L o c al 4 8 3 7/ 1/ 2 0 1 7 - 6/ 3 0/ 2 0 2 1  

 T h e P ortl a n d Fir e Fi g ht er s’ A s s o ci ati o n ( P F F A) - L o c al 4 3  ( 1) 7/ 1/ 2 0 1 6 - 6/ 3 0/ 2 0 1 9  

 B ur e a u of E m er g e n c y C o m m u ni c ati o n s (  BO  E C)  -  A F S CM  E L o c al 18 9- 2  ( 2) 7/ 1/ 2 0 1 6 - 6/ 3 0/ 2 0 1 9  

P ortl a n d H o u si n g B ur e a u (  PH  B)  -  A F S CM  E L o c al 18 9- 3  ( 3) 7/ 1/ 2 0 1 5 - 6/ 3 0/ 2 0 1 9  

T h e P ortl a n d P oli c e C o m m a n di n g O fi c er s A s s o ci ati o n ( P P C O A) 7/ 1/ 2 0 1 8 - 6/ 3 0/ 2 0 2 0  

P ortl a n d Cit y L a b or er s’ - L a b or er s’ L o c al 4 8 3 ( P C L- L L 4 8 3) 7/ 1/ 2 0 1 7 - 6/ 3 0/ 2 0 2 1  

   

   
( 1)  A s of t h e d at e t hi s d o c u m e nt i s p u bli s h e d t h e Cit y i s c urr e ntl y i n o n g oi n g n e g oti ati o n s 

w it h P F F A
   

   
( 2)  A s of t h e d at e t hi s d o c u m e nt i s p u bli s h e d t h e Cit y i s c urr e ntl y i n o n g oi n g n e g oti ati o n s 

w it h P P A-  BO  E C
   

   ( 3)  P H B el e ct e d t o b e p art of D C T U e fi e cti v e 7/ 1/ 2 0 1 9.
   

B o n d s

T h e Cit y h a s pl e d g e d it s f ull f ait h a n d cr e dit f or t h e f ull r e p a y m e nt of li mit e d t ax  i m pr o v e m e nt b o n d s t ot ali n g  $ 34 . 5  
milli o n at J u n e 3 0, 2 0 1 9, o nl y t o t h e ext e nt t h at t h e c o m bi n ati o n of ( 1)  c oll e cti o n s of r el at e d a s s e s s m e nt c o ntr a ct 
p a y m e nt s a n d ( 2) pr o c e e d s of f or e cl o s e d pr o p erti e s r el at e d a s s e s s m e nt c o ntr a ct s ar e i n s u fi ci e nt t o r etir e o ut st a n di n g 
b o n d s a n d p a y b o n d i nt er e st li e n s w h e n d u e.

C o m mit m e nt s a n d c o nti n g e nt li a biliti e s:

T h e Cit y h a s s e v er al c o n str u cti o n a n d n o n- c o n str u cti o n c o ntr a ct u al o bli g ati o n s ari si n g fr o m ex i sti n g c o ntr a ct s, 
a gr e e m e nt s, l e gi sl ati v e e n a ct m e nt s a n d r e g ul ati o n s of w hi c h $ 7 26 . 3 milli o n r e m ai n s o ut st a n di n g at J u n e 3 0, 2 0 1 9.  
T h e s e o bli g ati o n s ar e n ot e x p e ct e d t o b e f ull y p ai d fr o m c urr e nt fi n a n ci al r e s o ur c e s a n d ar e n ot r e c o g ni z e d a s a 
li a bilit y u ntil p erf or m a n c e u n d er t h e c o ntr a ct h a s o c c urr e d. D et ail s ar e a s f oll o w s:

C o n str u cti o n c o ntr a ct s s p e ci fl c all y n e g oti at e d f or t h e c o n str u cti o n of b uil di n g, r e m o d eli n g, p u bli c s af et y p oli c e 
c o m m u ni c ati o n s y st e m, p ar k i m pr o v e m e nt s, s e w er, tr a n s p ort ati o n a n d w at er i nfr a str u ct ur e u p gr a d e s t ot al e d $ 7 1 0. 4 
milli o n of w hi c h $ 3 7 8 milli o n r e m ai n s o ut st a n di n g a s it e mi z e d i n t h e t a bl e b el o w:

      

 C o n str u cti o n Pr oj e ct s   S p e nt t o D at e  
R e m ai ni n g 

C o m mit m e nt s  

 G o v er n m e nt al a cti viti e s:      

 C o m m u nit y d e v el o p m e nt    $   14 0, 3 2 2   $   1 2 3,6 38  

 L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s    1 1 1,5 7 9,5 8 8     1 04 , 1 15 ,6 4 8  

 P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e     25 , 2 24 ,7 3 1    3 0, 9 05 , 16 3  

 P u bli c s af et y    5 3, 0 1 0   4 6 ,7 07  

 T r a n s p ort ati o n     35 , 95 4 ,4 7 3    6 0, 98 7 ,7 3 3  
      

 T ot al g o v er n m e nt al a cti viti e s     17 2, 95 2, 1 24     1 96 , 17 8 ,8 8 9  
      

 B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:      

 E n vir o n m e nt al s er vi c e s     8 7 , 9 17 , 98 3    1 04 , 3 1 3, 2 2 3  

 P ar ki n g f a ciliti e s     16 , 05 1,7 3 0    2 0, 2 08 ,7 26  
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 W at er     5 5 ,5 07 ,8 7 5     5 7 , 2 95 ,4 5 8  
      

 T ot al b u si n e s s- t y p e a cti viti e s     15 9,4 7 7 ,5 8 8     18 1,8 17 ,4 07  
      

 T ot al C o n str u cti o n Pr oj e ct s    $   3 3 2,4 2 9,7 1 2   $   37 7 , 9 96 , 2 96  
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T h e Cit y c o ntr a ct s t h e s er vi c e s of pr of e s si o n al, t e c h ni c al a n d/ or e x p ert s ( P T E) w h o ar e s u bj e ct m att er e x p ert s i n t h eir 
ffi el d s of s p e ci al k n o wl e d g e or tr ai ni n g. P T E s ar e u s u all y p erf or m e d b y c erti fi e d or li c e n s e d pr of e s si o n al s i n cl u di n g 
pl a n n er s, ar c hit e ct s, e n gi n e er s a n d l aw y er s.  PT  E c o n si st s of b ot h c o n str u cti o n a n d n o n- c o n str u cti o n pr oj e ct s.  T h e 
c o m bi n e d c o ntr a ct u al a m o u nt i s $ 2 5 2. 6 milli o n of w hi c h $ 1 2 2. 6 m illi o n i s u n s p e nt a s it e mi z e d i n t h e t a bl e b el o w:

       

 Pr of e s si o n al, T e c h ni c al, or Ex p ert Pr oj e ct s   S p e nt t o D at e  
R e m ai ni n g 

C o m mit m e nt s  

 G o v er n m e nt al a cti viti e s:      

 C o m m u nit y d e v el o p m e nt    $   5 ,6 97 , 98 5    $   4 , 14 5 ,5 3 3  

 L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s     1 0,7 17 , 0 34     26 , 3 9 9, 9 38  

 P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e     4 , 1 04 ,4 08     7 ,8 38 ,7 36  

 P u bli c s af et y     1 3,6 28 ,4 6 0    9, 2 17 , 2 24  

 T r a n s p ort ati o n     28 , 05 0,7 9 2    2 0,8 38 ,8 7 6  
      

 T ot al g o v er n m e nt al a cti viti e s     6 2, 1 98 ,6 7 9    6 8 ,4 4 0, 3 07  

           

 B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:       

 E n vir o n m e nt al s er vi c e s     4 4 , 9 07 , 97 2    37 , 1 3 9,6 05  

 H y dr o el e ctri c p ow er    5 8 8 , 27 6    3 9 3, 36 1  

 P ar ki n g f a ciliti e s    5 9, 14 9   1 38 , 25 6  

 W at er     2 2, 2 17 , 07 3    16 ,5 06 ,8 26  
      

 T ot al b u si n e s s- t y p e a cti viti e s     6 7 ,7 7 2,4 7 0    5 4 , 17 8 , 04 8  
      

 T ot al Pr of e s si o n al, T e c h ni c al or Ex p ert Pr oj e ct s    $   1 2 9, 97 1, 14 9   $   1 2 2,6 18 , 35 5  

T h e c o m bi n e d t ot al f or ot h er n o n- c o n str u cti o n pr oj e ct s a m o u nt e d t o $ 5 04 . 4  milli o n of w hi c h $ 2 25 . 7  milli o n r e m ai n s 
u n s p e nt. Ot h er n o n- c o n str u cti o n pr oj e ct s c o n si st of t h e f oll o wi n g:

 ● C o m m u nit y p art n er s hi p a gr e e m e nt (  C P A)  m ai nl y r e pr e s e nt s a b u si n e s s pr o p ert y li c e n s e f e e w it hi n t h e L l o y d 
B u si n e s s  Di stri ct  t o  pr o vi d e  r e v e n u e s  t o  f u n d  s u p pl e m e nt al  tr a n s p ort ati o n  m a n a g e m e nt,  di stri ct  att or n e y  
pr o s e c uti o n, a n d e c o n o mi c d e v el o p m e nt s er vi c e s w it hi n t h e di stri ct w hi c h a m o u nt e d t o $ 1. 5 6  milli o n of w hi c h 
$ 6 24 , 3 9 0 r e m ai n s u n s p e nt.

 ● Gr a nt a gr e e m e nt s (  G A)  w h er e t h e Cit y i s aw ar di n g f u n d s a s a m e a n s of a s si sti n g i n v ari o u s pr oj e ct s d e ali n g w it h 
i m pr o vi n g t h e q u alit y of lif e, pr ot e cti n g a n d r e s e ar c hi n g f or t h e p u bli c g o o d a m o u nt e d t o $ 1 1 7. 1 milli o n of w hi c h 
$ 4 9. 9 3 milli o n r e m ai n s u n s p e nt.

 ● Pri c e a gr e e m e nt (  P A)  ar e c o ntr a ct s w it h exi sti n g s u p pli er s f or g o o d s or n o n-  PT  E s er vi c e s w it h e st a bli s h e d u nit 
pri c e s b ut wit h n o q u a ntiti e s i d e nti fi e d. If t h e Cit y a w ar d s a pri c e a gr e e m e nt or e x e c ut e s a r e q uir e m e nt s c o ntr a ct 
t h at will all o w t h e Cit y t o p ur c h a s e w h at e v er q u a ntit y it n e e d s fr o m a c o ntr a ct or, t h e n Cit y B ur e a u s s h all m a k e 
t h eir p ur c h a s e s fr o m t h at c o ntr a ct u nl e s s t h e C hi ef Pr o c ur e m e nt O fi c er gr a nt s a n e x e m pti o n t o t h at r e q uir e m e nt. 
T h e c o m bi n e d t ot al i s $ 38 5 . 7  milli o n of w hi c h $ 17 5 . 2 milli o n r e m ai n s u n s p e nt.
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T h e t a bl e b el o w pr o vi d e s m or e d et ail:

                

  S p e nt t o D at e  R e m ai ni n g C o m mit m e nt s     

O t h er Pr oj e ct s  C P A  G A  P A  C P A  G A  P A  
T ot al S p e nt 

t o D at e  
T ot al 

R e m ai ni n g

G o v er n m e nt al a cti viti e s:                 

C o m m u nit y 
d e v el o p m e nt  $   - $  5 3, 2 25 ,6 15    $   3, 0 25 ,7 9 2 $   -    $  37 ,5 07 , 0 9 0   $   2,4 16 ,7 4 7    $   5 6 , 25 1,4 07    $   3 9, 9 2 3,8 37

L e gi sl ati v e/ a d mi n/
s u p p ort s er vi c e s    9 2 1, 1 2 0   9, 1 14 ,7 5 7    5 2,7 7 8 , 9 08    6 15 , 9 2 2   6 , 9 9 0, 3 3 1   38 ,4 7 4 ,5 4 1   6 2,8 14 ,7 8 5    4 6 , 08 0,7 94

P ar k s, r e cr e ati o n a n d 
c ult ur e    -    35 ,7 5 0   1 2,7 7 1, 2 3 2   -    14 0, 9 2 0   9,6 2 2, 36 3   1 2,8 06 , 98 2   9,7 6 3, 28 3

P u bli c s af et y    1 2,6 6 4    4 , 26 8 , 3 3 9   36 ,6 8 8 , 07 6    8 ,4 6 8    3, 24 9, 94 0   28 ,5 5 2, 9 96    4 0, 96 9, 07 9   3 1,8 1 1,4 04

T r a n s p ort ati o n    -    1 1 3,7 8 0   4 5 , 9 2 3, 06 4    -    7 6 , 08 1   3 2, 9 9 9, 34 2   4 6 , 0 36 ,8 4 4    3 3, 07 5 ,4 2 3

O t h er    -   -  -   -    1,6 3 0, 38 2   2 1,5 8 9, 2 24   -   2 3, 2 1 9,6 06

T ot al g o v er n m e nt al 
a cti viti e s    9 3 3,7 8 4    6 6 ,7 5 8 , 24 1   15 1, 18 7 , 07 2   6 24 , 3 9 0   4 9,5 94 ,7 4 4    1 3 3,6 5 5 , 2 1 3   2 18 ,8 7 9, 0 97    18 3,8 7 4 , 34 7

                           

B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:                 

E n vir o n m e nt al 
s er vi c e s    -    15 2,5 7 5    37 , 3 2 3,6 7 2   -    1 0 9, 2 2 1   25 ,7 37 ,5 9 1   37 ,4 7 6 , 24 7    25 ,8 4 6 ,8 1 2

P ar ki n g f a ciliti e s    -    9 0, 0 0 0   6 , 25 5    -    6 0, 18 0   4 , 18 2   96 , 25 5    6 4 , 36 2

H y dr o el e ctri c P ow er           1, 1 2 9          7 5 5    1, 1 2 9   7 5 5

W at er        2 25 ,7 8 5    2 1, 98 8 , 9 96           15 ,7 6 1, 0 3 1   2 2, 2 14 ,7 8 1   15 ,7 6 1, 0 3 1

G olf    -       1, 98 2   -    16 2,5 2 9   1, 3 25    1, 98 2   16 3,8 5 4

T ot al b u si n e s s- t y p e 
a cti viti e s    -    4 6 8 , 36 0   5 9, 3 2 2, 0 34    -    3 3 1, 9 3 0   4 1,5 04 ,8 8 4    5 9,7 9 0, 3 94    4 1,8 36 ,8 14

                 

T  ot al O t h er Pr oj e ct s  $   9 3 3,7 8 4  $  6 7 , 2 26 ,6 0 1   $  2 1 0,5 0 9, 1 06  $   6 24 , 3 9 0   $  4 9, 9 26 ,6 7 4    $  17 5 , 16 0, 0 97    $  27 8 ,6 6 9,4 9 1   $  2 25 ,7 1 1, 16 1

H U  D S e cti o n 1 08  L o a n G u ar a nt e e

 

T h e Cit y i s al s o p art y t o a S e cti o n 1 08  l o a n g u ar a nt e e c o ntr a ct (  B 97 - M  C- 4 1- 0 0 0 3)  w it h H U  D f or t h e C o m m er ci al 
R e vit ali z ati o n L o a n F u n d Pr o gr a m. T hi s pr o gr a m i s a d mi ni st er e d b y Pr o s p er P ortl a n d o n b e h alf of t h e P ortl a n d 
H o u si n g B ur e a u.  T h e H U  D c o ntr a ct, si g n e d i n D e c e m b er 1 9 9 9, w a s f or $ 8  milli o n.

T h er e ar e ei g ht o ut st a n di n g l o a n s t ot ali n g  $ 2. 1 milli o n i n ori gi n al pri n ci p al, w it h r e m ai ni n g b al a n c e s of $ 4 5 6 , 0 0 0 at 
J u n e 3 0, 2 0 1 9. T h e t a bl e b el o w pr e s e nt s a li st of b orr o w er s a n d t h eir r e s p e cti v e l o a n pri n ci p al b al a n c e s:

         

   

O ri gi n al Pri n ci p al 
A m o u nt

     

    Pri n ci p al B al a n c e J u n e 3 0,  

 B orr ow er N a m e   2 0 1 9  2 0 18  

 H U D O ffi eri n g R at e V ari a n c e    $   3 1, 0 0 0 $  -    $   1 1, 0 0 0 

 O U V 2    8 0 0, 0 0 0   4 5 6 , 0 0 0   5 24 , 0 0 0 

 P C RI / Al b ert a Si m m o n s    37 5 , 0 0 0  -   1 2 0, 0 0 0 

 PU  B Gr o u p    8 7 5 , 0 0 0  -   25 0, 0 0 0 

 T ot al  $   2, 08 1, 0 0 0 $   4 5 6 , 0 0 0 $   9 05 , 0 0 0 

         

T h e B a n k of N e w Y or k M ell o n ( B N Y) s er v e s a s c u st o di a n f or t hi s gr o u p of H U D S e cti o n 1 0 8 l o a n s u n d er a n i n d e nt ur e 
a n d tr u st a gr e e m e nt b et w e e n t h e Cit y a n d B N Y e x e c ut e d i n 1 9 9 9. All tr a n s a cti o n s fi o w t hr o u g h B N Y tr u st a c c o u nt s. 
T h e H U D o fi eri n g r at e v ari a n c e i s r e p ai d b y P D C o n a p eri o di c a m orti zi n g b a si s fr o m E c o n o mi c D e v el o p m e nt 
I niti ati v e s (  E DI)  gr a nt r e s er v e f u n d s al s o h el d i n tr u st b y B N Y.  C oll e cti v e l o a n b al a n c e s u n d er t hi s H U  D c o ntr a ct, f or 
w hi c h t h e Cit y i s c o nti n g e ntl y li a bl e s h o ul d t h e b orr ow er s d ef a ult, i s $ 4 5 6 , 0 0 0.  F or f urt h er i nf or m ati o n o n t h e H U  D 
S e cti o n 1 08  L o a n G u ar a nt e e Pr o gr a m, r ef er t o t h e L o a n s R e c ei v a bl e s e cti o n of N ot e III.  B. , R e c ei v a bl e s.
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E n vir o n m e nt al R e m e di ati o n

G A S B St at e m e nt N o.  4 9, A c c o u nti n g a n d Fi n a n ci al R e p orti n g f or P oll uti o n R e m e di ati o n O bli g ati o n s e st a bli s h e d 
a c c o u nti n g a n d ffi n a n ci al r e p orti n g st a n d ar d s f or p oll uti o n r e m e di ati o n o bli g ati o n s. M ulti pl e r e m e di ati o n pr oj e ct s 
h a v e b e e n r e c o g ni z e d b y t h e Cit y of P ortl a n d a n d a c c o u nt e d f or i n a c c or d a n c e wit h G A S B St at e m e nt N o. 4 9. T h e 
d et ail s of t h e s e pr oj e ct s ar e di s c u s s e d b el ow  u n d er P ortl a n d H ar b or S u p erf u n d Sit e a n d P ortl a n d H o u si n g B ur e a u.

P ortl a n d H ar b or S u p erf u n d Sit e

P ortl a n d H ar b or w a s li st e d a s a f e d er al S u p erf u n d sit e i n D e c e m b er of 2 0 0 0.  T h e Cit y i s a m o n g t h e m or e t h a n 15 0 
p ot e nti all y r e s p o n si bl e p arti e s t h at h a v e r e c ei v e d G e n er al N oti c e s L ett er fr o m t h e E P A.   I n 2 0 0 1, t h e Cit y of P ortl a n d 
a n d ni n e ot h er p ot e nti all y r e s p o n si bl e p arti e s e nt er e d i nt o a n a d mi ni str ati v e or d er wit h E P A o bli g ati n g t h e m t o fi n a n c e 
a R e m e di al I n v e sti g ati o n a n d F e a si bilit y St u d y ( RI/ F S) u n d er t h e f e d er al C o m pr e h e n si v e E n vir o n m e nt al R e s p o n s e, 
C o m p e n s ati o n, a n d Li a bilit y A ct ( C E R C L A). T hi s w or k h a s b e e n c o m pl et e d.

T h e Cit y i s al s o o n e of si x p arti e s t h at e nt er e d i nt o a n a d mi ni str ati v e or d er i n 2 0 1 3 t o c o n d u ct s u p pl e m e nt al RI/
F S a n d i n 2 0 16 , a m e n d e d t h e or d er t o i n cl u d e d e si g n a cti viti e s at o n e s u b- ar e a.   B E S h a s a c cr u e d $ 1. 8 1 milli o n 
f or e sti m at e d r e m ai ni n g c o st s u n d er t hi s or d er.   T h e Cit y i s c urr e ntl y i n n e g oti ati o n s w it h E P A a n d ot h er p ot e nti all y 
r e s p o n si bl e p arti e s r e g ar di n g a d diti o n al r e m e di al d e si g n w or k i n P ortl a n d H ar b or.  B E S h a s a c cr u e d $ 3. 3 8 milli o n 
i n e sti m at e d c o st s f or t h e d e si g n w or k i n t h e s e ar e a s.

I n 2 0 1 9, t h e Cit y a n d St at e of Or e g o n e nt er e d i nt o a n a gr e e m e nt wit h E P A t o m a k e f u n d s a v ail a bl e t o t hir d p arti e s 
t h at e nt er i nt o r e m e di al d e si g n a gr e e m e nt s wit h E P A pr o vi d e d t h at t h o s e p arti e s m e et c ert ai n r e q uir e m e nt s.  A s of 
J ul y 2 0 1 9, t h e Cit y h a s pr o vi d e d $ 1. 5 milli o n t o E P A p ur s u a nt t o t hi s a gr e e m e nt a n d s u b s e q u e nt p a y m e nt s will b e 
b a s e d o n t h e n u m b er of a cr e s eli gi bl e f or f u n di n g t h at ar e i n cl u d e d i n t h e p arti e s’ a gr e e m e nt s wit h E P A. T h e m a xi m u m 
Cit y o bli g ati o n u n d er t hi s a gr e e m e nt i s $ 1 2 milli o n. B E S h a s a c cr u e d $ 6 milli o n f or t hi s w or k a n d t h e r e m ai ni n g $ 6 
milli o n w ill b e s o ur c e d fr o m a g e n er al r e s er v e f u n d w hi c h a c c u m ul at e s B E S a n d n o n-  B E S f u n d s.

B E S c o st s f or t hi s w or k ar e b ei n g fi n a n c e d pri m aril y fr o m u s er f e e s g e n er at e d b y t h e Cit y’ s s a nit ar y s e w er a n d st or m 
w at er utilit y.  T h e Cit y’ s r el ati v e c o ntri b uti o n t o t h e s e c o st s b e ar s n o r el ati o n s hi p t o t h e Cit y’ s or a n y i n di vi d u al B ur e a u 
of t h e Cit y’ s p ot e nti al li a bilit y f or cl e a n u p c o st s.

I n J a n u ar y 2 0 17 , E P A i s s u e d a R e c or d of D e ci si o n f or P ortl a n d H ar b or (  RO  D) .  P ot e nti al r e m e d y c o st s w er e i n cl u d e d 
i n t h e RO  D f or c o m p ar ati v e p ur p o s e s a m o n g t h e p ot e nti al r e m e di e s.  T h o s e c o m p ar ati v e e sti m at e s w er e b a s e d o n 
sit e- wi d e cl e a n u p a cti o n s a n d d o n ot i n cl u d e e sti m at e s of cl e a n u p of i n di vi d u al s u b- ar e a s n or a n y i n di vi d u al p art y’ s 
s h ar e of t h o s e c o st s.  T hi s l ar g e a n d c o m pl ex  S u p erf u n d Sit e i s n ot pr o gr e s si n g u n d er c o n v e nti o n al pr o c e s s e s u s e d 
f or s m all er sit e s. F or e x a m pl e, t h e fir st a cti viti e s r e q uir e d aft er t h e R O D i s t o i d e ntif y a c urr e nt b a s eli n e t h at will 
i nf or m t h e r e m e d y. T hi s w or k i s s c h e d ul e d t o b e c o m pl et e d b y t h e e n d of 2 0 1 9.

T h e Cit y will s e e k r e c o v er y of s o m e or all of it s r e s p o n s e c o st s fr o m ot h er p arti e s t h at h a v e li a bilit y at t h e S u p erf u n d 
sit e.  T h e Cit y i s p arti ci p ati n g i n v ol u nt ar y n e g oti ati o n s w it h a p pr oxi  m at el y 95  ot h er p ot e nti all y r e s p o n si bl e p arti e s t o 
d e v el o p a m et h o d of f airl y all o c ati n g i n v e sti g ati o n a n d r e m e d y c o st s a m o n g all r e s p o n si bl e p arti e s.   A d diti o n al e ntiti e s 
t h at c o ntri b ut e d t o t h e c o nt a mi n ati o n m a y b e di s c o v er e d t hr o u g h o ut t h e pr o c e s s.  T hi s n o n- j u di ci al all o c ati o n pr o c e s s 
i s e x p e ct e d t o t a k e s e v er al m or e y e ar s t o c o m pl et e. T h e Cit y b eli e v e s t h at a n e sti m at e of m a xi m u m e x p o s ur e of t h e 
P ortl a n d H ar b or cl e a n u p c a n n ot b e m a d e b ut c o ul d b e m at eri al t o t h e p eri o d i n w hi c h it i s r e c or d e d.

T h e Cit y m a y al s o h a v e li a biliti e s t o n at ur al r e s o ur c e tr u st e e s f or ar e a s i n a n d n e ar P ortl a n d H ar b or.   T h e s e li a biliti e s 
ar e n ot a nti ci p at e d t o b e i n c urr e d a s p art of a p oll uti o n r e m e d i ati o n e fi ort.
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U n d er C E R CL  A, r e s p o n si bl e p arti e s t h at f ail t o e nt er i nt o a gr e e m e nt s t o r e m e di at e a n d r e st or e S u p erf u n d sit e s 
b e c o m e s u bj e ct t o l e g al a cti o n b y E P A t o r e c o v er t h eir f ull s h ar e of li a bilit y f or cl e a n u p a n d r e st or ati o n a cti vit y, 
i n cl u di n g i m p o siti o n of ffi n e s a n d ot h er fi n a n ci all y p u niti v e m e as ur e s. 

T h e Cit y i s al s o o n e of t e n pl ai nti fi s w h o fil e d s uit i n J u n e 2 0 0 9 a g ai n st 4 0 e ntiti e s t o pr ot e ct a g ai n st a p ot e nti al 
st at ut e of li mit ati o n s cl ai m b y p arti e s t h at ar e n ot p arti ci p ati n g i n n e g oti at e d s ettl e m e nt s or di d n ot a gr e e t o w ai v e 
st at ut e of li mit ati o n d ef e n s e s. T h e pl ai nti fi s i n t h e liti g ati o n s o u g ht a n d w er e i s s u e d a st a y of t h e liti g ati o n p e n di n g 
t h e o ut c o m e of t h e n e g oti at e d s ettl e m e nt di s c u s s e d a b o v e.

P ortl a n d H o u si n g B ur e a u Pr o p erti e s 

P ortl a n d H o u si n g B ur e a u (  PH  B)  h a s six  pr o p erti e s w it h r e m e di ati o n i s s u e s.   T hr o u g h a n i nt er a g e n c y a gr e e m e nt, PH  B 
h a s r eli e d u p o n t h e k n o wl e d g e a n d e x p erti s e fr o m B ur e a u of E n vir o n m e nt al S er vi c e s ( B E S) t o c o nti n u e e sti m ati n g 
t h e r e m e di ati o n c o st s. T h e p ot e nti al o bli g ati o n s ar e e sti m at e s b y P H B st a fl b a s e d u p o n t h at i n p ut.  B E S pr o vi d e s 
sit e a s s e s s m e nt s er vi c e s t o n u m er o u s Cit y b ur e a u s.  Sit e i n v e sti g ati o n, pl a n ni n g a n d d e si g n, cl e a n u p, a n d sit e 
m o nit ori n g ar e t y pi c al r e m e di ati o n a cti viti e s u n d erw a y a cr o s s m a n y Cit y of P ortl a n d pr o p erti e s, a n d t h er ef or e B E S 
h a s pr o gr a m s, r ul e s, a n d r e g ul ati o n s t h at r o uti n el y d e al w it h r e m e di ati o n- r el at e d i s s u e s.  W h e n a n e sti m at e c a n n ot 
b e r e a s o n a bl y m a d e, a p oll uti o n r e m e di ati o n o bli g ati o n i s n ot r e p ort e d.

T h e r e m e di ati o n o bli g ati o n e sti m at e s t h at a p p e ar i n t hi s r e p ort ar e s u bj e ct t o c h a n g e o v er ti m e.  C o st s m a y v ar y d u e t o 
pri c e fl u ct u ati o n s, c h a n g e s i n t e c h n ol o g y, c h a n g e s i n p ot e nti al r e s p o n si bl e p arti e s, r e s ult s of e n vir o n m e nt al st u di e s, 
c h a n g e s t o st at ut e s or r e g ul ati o n s, a n d ot h er f a ct or s t h at c o ul d r e s ult i n r e vi si o n s t o t h e s e e sti m at e s.  Pr o s p e cti v e 
r e c o v eri e s fr o m r e s p o n si bl e p arti e s m a y r e d u c e t h e Cit y’ s o bli g ati o n. A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9 t h e e sti m at e d p oll uti o n 
r e m e di ati o n li a bilit y i s $ 3 3 9, 94 8 .

O t h er R e m e di ati o n O bli g ati o n s

T h er e ar e ot h er sit e s w h er e t h e Cit y c o n d u ct e d r e m e di ati o n a cti viti e s i n F Y 2 0 18 - 1 9.  T h e s e sit e s c o n si st of Cit y-
o w n e d c o nt a mi n at e d pr o p erti e s w h er e r e m e di ati o n a cti viti e s ar e r e q uir e d b y t h e Or e g o n D e p art m e nt of E n vir o n m e nt al 
Q u alit y ( D E Q) a n d Cit y- a c q uir e d c o nt a mi n at e d pr o p erti e s w h er e r e m e di ati o n a cti viti e s ar e b ei n g d o n e v ol u nt aril y 
b ef or e c o n str u cti n g n e w f a ciliti e s. T h e t ot al e sti m at e d r e m e di ati o n li a biliti e s at t h e s e sit e s ar e i n si g ni fi c a nt a n d 
h a v e b e e n a c cr u e d. T h e s e li a biliti e s ar e e sti m at e d u si n g t h e e x p e ct e d c a s h fi o w t e c h ni q u e b a s e d o n pr of e s si o n al 
e x p eri e n c e i n e sti m ati n g st a ff ti m e, c o n s ult a nt c o st s, a n al yti c al c o st s, a g e n c y o v er si g ht, a n d e q ui p m e nt c o st s f or 
si mil ar w or k. P ot e nti al c h a n g e s i n e sti m at e s ar e e x p e ct e d t o b e l o w t o m o d er at e. Si g ni fi c a nt c o st r e c o v er y i s n ot 
ex p e ct e d at t h e s e sit e s a n d d o e s n ot r e d u c e t h e e sti m at e d li a bilit y.
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T h e f oll o wi n g ar e t h e e sti m at e d r e m e di ati o n li a biliti e s t h at w e r e a c cr u e d b y pr oj e ct at ffi s c al y e ar e n d:  

    

 G o v er n m e nt al a cti viti e s:   

 C urr e nt li a biliti e s:   

 P ortl a n d H ar b or S u p erf u n d $   6 , 0 0 0, 0 0 0  
   

 T ot al c urr e nt li a biliti e s   6 , 0 0 0, 0 0 0  

    

 N o n c urr e nt li a biliti e s:   

 P ortl a n d H ar b or S u p erf u n d   6 , 0 0 0, 0 0 0  

 C o m m u nit y d e v el o p m e nt pr oj e ct s:   

 3 0t h &  P ow ell pr o p ert y   1 3 9,8 08  

 S W St ar k - F air fi el d pr o p ert y   15 2,6 3 2  

 S E 6 0t h pr o p ert y  1 0,8 3 3  

 Str o n g pr o p ert y  6 ,7 6 0  

 I nt er e st at e pr o p ert y  18 ,6 5 5  

 W e stw i n d pr o p ert y  1 1, 26 0  
   

 T ot al n o n c urr e nt li a biliti e s   6 , 3 3 9, 94 8  
   

 T ot al g o v er n m e nt al a cti viti e s $   1 2, 3 3 9, 94 8  

    

 B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:   

 C urr e nt li a biliti e s:   

 E n vir o n m e nt al s er vi c e s pr oj e ct s:   

 P ortl a n d H ar b or S u p erf u n d RI/ F S $   1,8 15 , 0 0 0  

 I n s p e cti o n, m ai nt e n a n c e a n d m o nit ori n g:   

 Cl o s e d m u ni ci p al i n ci n er at or   7 3 0, 0 0 0  

 L a n d fill r e m e di ati o n  5 0, 0 0 0  

 Cl ari fi er c o n str u cti o n s urf a c e s oil s  25 , 0 0 0  

 D E Q UI C Cl o s ur e r e p ort s  25 , 0 0 0  
   

 T ot al c urr e nt li a biliti e s   2,6 4 5 , 0 0 0  

    

 N o n c urr e nt li a biliti e s:   

 E n vir o n m e nt al s er vi c e s pr oj e ct s:   

 P ortl a n d H ar b or S u p erf u n d RI/ F S   3, 38 5 , 0 0 0  

 I n s p e cti o n, m ai nt e n a n c e a n d m o nit ori n g:   

 Cl o s e d m u ni ci p al i n ci n er at or   1 0 0, 0 0 0  

 Cl ari fi er c o n str u cti o n s urf a c e s oil s  5 0, 0 0 0  

 D E Q UI C Cl o s ur e r e p ort s   2 0 0, 0 0 0  
   

 T ot al n o n c urr e nt li a biliti e s   3,7 35 , 0 0 0  
   

 T ot al b u si n e s s- t y p e a cti viti e s $   6 , 38 0, 0 0 0  
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N o n e x c h a n g e Fi n a n ci al G u ar a nt e e s:

H o m e F orw ar d C o nti n g e nt L o a n A gr e e m e nt s

T h e Cit y i s a ut h ori z e d b y Or e g o n R e vi s e d St at ut e s a n d b y Cit y Or di n a n c e t o m a k e li mit e d, s u bj e ct-t o- a p pr o pri ati o n, 
pl e d g e s of it s G e n er al F u n d t o r e st or e r e s er v e f u n d b al a n c e s o n ffi v e H o m e F or w ar d r e v e n u e b o n d i s s u e s ( s e e t a bl e 
b el ow ) .  T h e r e s er v e r e pl e ni s h m e nt pl e d g e s r e m ai n i n pl a c e u ntil t h e u n d erl yi n g H o m e F orw ar d r e v e n u e b o n d s ar e 
f ull y r e d e e m e d or d ef e a s e d. T o d at e, H o m e F or w ar d h a s n ot r e q u e st e d p a y m e nt b y t h e Cit y o n o ut st a n di n g b o n d s, 
a n d t h e Cit y d o e s n ot e x p e ct a r e q u e st f or p a y m e nt t o b e f ort h c o mi n g. S h o ul d f u n d s b e r e q u e st e d of t h e Cit y, Cit y 
C o u n cil m u st fir st a ut h ori z e s u c h di s b ur s e m e nt a n d a n a c c o m p a n yi n g r e p a y m e nt pl a n.

A ut h ori zi n g 
O r di n a n c e N o.  D at e of I s s u e  

S c h e d ul e d 
Fi n al M at urit y 

D at e  
A m o u nt of 

O ri gi n al I s s u e  
O ut st a n di n g 

J u n e 3 0, 2 0 1 9  
M axi  m u m 

A n n u al L i a bilit y

P e arl C o urt 18 05 28  1 2/ 1 9/ 2 0 0 6  0 1/ 0 1/ 2 0 2 7  $   6 , 17 0, 0 0 0   $   3, 1 15 , 0 0 0   $   4 7 6 , 2 0 0

Y ar d s at U ni o n St ati o n 18 07 9 2  0 4/ 3 0/ 2 0 0 7  0 5/ 0 1/ 2 0 2 9    6 , 3 35 , 0 0 0   3,6 6 0, 0 0 0   4 7 2,6 8 0

H a milt o n W e st A p art m e nt s* 18 6 5 15  0 5/ 0 1/ 2 0 1 4  0 1/ 0 1/ 2 0 3 4    3,4 7 0, 0 0 0   3, 1 35 , 0 0 0   2 04 ,8 0 0

Gr et c h e n K af o ur y C o m m o n s* * 18 6 5 14  0 5/ 0 1/ 2 0 1 4  0 1/ 0 1/ 2 0 3 4    4 , 0 3 0, 0 0 0   3,6 4 0, 0 0 0   2 37 ,4 6 5

L o v ej o y St ati o n 17 4 8 4 4  1 0/ 0 1/ 2 0 0 0  0 7/ 1 5/ 2 0 3 3    9,6 9 0, 0 0 0   8 ,6 8 5 , 0 0 0   7 4 1,6 0 0

T ot al C o nti n g e nt L o a n A gr e e m e nt s       $   2 9,6 95 , 0 0 0   $   2 2, 2 35 , 0 0 0   $   2, 1 3 2,7 4 5

            

            

* M a xi m u m a n n u al li a bilit y d o e s n ot r e fi e ct a $ 1, 8 4 0, 8 0 0 p a y m e nt d u e at m at urit y o n J a n u ar y 1, 2 0 3 4.

** M a xi m u m a n n u al li a bilit y d o e s n ot r e fi e ct a $ 2, 1 4 2, 4 0 0 p a y m e nt  d u e at m at urit y o n J a n u ar y 1, 2 0 3 4.

St at e of O r e g o n D e p art m e nt of E n er g y L o a n G u ar a nt e e -  S ol o P ow er S y st e m s

T h e Cit y i s a ut h ori z e d b y Or e g o n R e vi s e d St at ut e s a n d b y Cit y Or di n a n c e N o. 1 8 4 5 9 8 t o pl e d g e n o n-t a x Cit y 
r e v e n u e s t o g u ar a nt e e p a y m e nt of d e bt s er vi c e o n a l o a n o fi er e d b y t h e St at e of Or e g o n D e p art m e nt of E n er g y 
( O  DO  E)  t o a pri v at e e ntit y, S ol o P ow er S y st e m s.  T h e l o a n g u ar a nt e e c o v er s $ 5  milli o n of a t ot al $ 1 0 milli o n O  DO  E 
l o a n a n d i s s e c ur e d b y a pl e d g e of t h e Cit y’ s p ar ki n g m et er r e v e n u e s. I n J a n u ar y 2 0 1 7, t h e Cit y r e c ei v e d n oti c e fr o m 
t h e O r e g o n D e p art m e nt of J u sti c e st ati n g t h at S ol o P ow er w a s i n d ef a ult o n it s O  DO  E o bli g ati o n s a n d d e m a n di n g 
t h at t h e Cit y b e gi n m a ki n g p a y m e nt s u n d er t h e g u ar a nt e e i n t h e a m o u nt of $ 1 1 9, 0 0 0 p er m o nt h b e gi n ni n g i n A pril 
2 0 17 .  T h e Cit y h a s m a d e 27  m o nt hl y p a y m e nt s t ot ali n g $ 3. 2 milli o n a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, a n d i s ex p e ct e d t o c o nti n u e 
m a ki n g si mil ar m o nt hl y p a y m e nt s t o t h e St at e of Or e g o n t hr o u g h O ct o b er 2 0 2 0.

D. Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e flt s:

T h e ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e flt s ( O P E B) f or t h e Cit y c o m bi n e s t w o s e p ar at e pl a n s. T h e Cit y pr o vi d e s a n i m pli cit 
r at e s u b si d y f or r etir e e H e alt h I n s ur a n c e C o nti n u ati o n ( HI C) pr e mi u m s, a n d a c o ntri b uti o n t o t h e St at e of Or e g o n’ s 
P E R S c o st- s h ari n g m ulti pl e- e m pl o y er d e fi n e d b e n e fit pl a n.

 

H e alt h I n s ur a n c e C o nti n u ati o n

 

Pl a n D e s cri pti o n & B e n e fft s Pr o vi d e d:  T h e Cit y h a s a H e alt h I n s ur a n c e C o nti n u ati o n ( HI C) o pti o n a v ail a bl e f or m o st 
gr o u p s of r etir e e s. It i s a s u b st a nti v e p o st e m pl o y m e nt b e n e fit pl a n o fi er e d u n d er Or e g o n R e vi s e d St at ut e s ( O R S) 
2 4 3. O R S 2 4 3. 3 0 3 r e q uir e s t h e Cit y t o pr o vi d e r etir e e s a n d t h eir d e p e n d e nt s wit h a n o p p ort u nit y t o p arti ci p at e 
i n gr o u p h e alt h a n d d e nt al i n s ur a n c e fr o m t h e d at e of r etir e m e nt t o a g e 6 5 .  T h e r at e i s c al c ul at e d u si n g cl ai m 
ex p eri e n c e s fr o m r etir e e s a n d a cti v e e m pl o y e e s f or h e alt h pl a n r ati n g p ur p o s e s.  Pr o vi di n g t h e s a m e r at e t o r etir e e s 
a s c urr e nt e m pl o y e e s c o n stit ut e s a n i m pli cit r at e s u b si d y f or O  P E B.  T hi s si n gl e- e m pl o y er “ pl a n”  i s n ot a st a n d- al o n e 
pl a n a n d t h er ef or e d o e s n ot i s s u e it s o w n fi n a n ci al st at e m e nt s.
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E m pl o y e e s C o v er e d b y B e n e ffit T er m s:   At J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e f oll o wi n g e m pl o y e e s w er e c o v er e d b y  t h e b e n e fit t er m s:

  R etir e e s & s p o u s e s b e n e fitti n g fr o m HI C b e n e fit s  9 96    

   A cti v e e m pl o y e e s  5 ,5 8 4    

     6 ,5 8 0   

T ot al O  P E B L i a bilit y

T h e Cit y’ s t ot al HI C O P E B li a bilit y of $ 9 9, 1 6 7, 6 8 2 w a s m e a s ur e d a s of J u n e 3 0, 2 0 1 8 a n d w a s d et er mi n e d b y a n 
a ct u ari al v al u ati o n a s of t h at d at e.

A ct u ari al  a s s u m pti o n s  a n d  ot h er  i n p ut s : T h e  t ot al  O P E B  li a bilit y  i n  t h e  J u n e  3 0,  2 0 1 8  a ct u ari al  v al u ati o n  w a s 
d et er mi n e d u si n g t h e f oll o wi n g a ct u ari al a s s u m pti o n s a n d ot h er i n p ut s:

I n fi ati o n 2. 2 0%  
   

S al ar y i n cr e a s e s 0. 8 7 % , w ei g ht e d a v er a g e  
   

Di s c o u nt r at e 3. 9 0%  
   

H  e alt h c ar e c o st tr e n d r at e s 4 . 5 0%  -  7 . 5 0%  
   

R etir e e’ s s h ar e of b e n e flt-r el at e d c o st s 26 %  of e sti m at e d H I C c o st s  

T h e di s c o u nt r at e w a s b a s e d o n a n a s s u m e d m u ni ci p al b o n d r at e of 3. 9 0% .

P o st-  R etir e m e nt M ort alit y u s e d i s b a s e d o n R P- 2 0 14  H e alt h y A n n uit a nt, w it h G e n er ati o n al Pr oj e cti o n u si n g U ni s ex 
S o ci al S e c urit y D at a S c al e.   A cti v e m ort alit y u s e d i s b a s e d o n R P- 2 0 14  E m pl o y e e, w it h G e n er ati o n al Pr oj e cti o n 
u si n g U ni s ex  S o ci al S e c urit y D at a S c al e.

T h e a ct u ari al a s s u m pti o n s u s e d i n t h e J u n e 3 0, 2 0 17  v al u ati o n r e p ort w er e b a s e d o n t h e r e s ult s of a n a ct u ari al 
ex p eri e n c e st u d y f or t h e p eri o d J a n u ar y 1, 2 0 1 3 t o D e c e m b er 3 1, 2 0 16 .

C h a n g e s i n T ot al L i a bilit y    
     

B al a n c e at J u n e 3 0,   T ot al O  P E B L i a bilit y   

2 0 18   $   1 0 0, 1 97 , 95 1   
     

C h a n g e s f or t h e y e ar:     

S er vi c e c o st    3,6 7 5 , 14 8   

I nt er e st    3,6 4 0, 0 97   

C h a n g e s of a s s u m pti o n s    ( 2,7 7 7 ,6 4 7 )  

B e n e flt p a y m e nt s    ( 5 ,5 6 7 ,8 6 7 )  

N et C h a n g e s    ( 1, 0 3 0, 26 9)  
     

2 0 1 9   $  9 9, 16 7 ,6 8 2   
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C h a n g e s of a s s u m pti o n s r e ffi e ct h e alt h c ar e i n cr e a s e s t h at w er e hi g h er t h a n a s s u m e d i n t h e pri or v al u ati o n, a n 
i n cr e a s e d  p arti ci p ati o n  r at e  fr o m  4 0%  t o  4 5 % ,  a n  a s s u m e d  h e alt h  c ar e  r ef or m  ex ci s e  t ax  i n cr e a s e d  fr o m  t h e  
pri or pr oj e cti o n, a n d s e v er al a s s u m pti o n s c h a n g e d fr o m t h e pr e vi o u s v al u ati o n i n cl u di n g t h e r at e s of r etir e m e nt, 
t er mi n ati o n, di s a bilit y, s al ar y s c al e, a n d m ort alit y.

S e n siti vit y of t h e t ot al O P E B li a bilit y t o c h a n g e s i n t h e di s c o u nt r at e:

T h e f oll o wi n g pr e s e nt s t h e t ot al O P E B li a bilit y of t h e Cit y, a s w ell a s w h at t h e Cit y’ s t ot al O P E B li a bilit y w o ul d b e if 
it w er e c al c ul at e d u si n g a di s c o u nt r at e t h at i s 1- p er c e nt a g e- p oi nt l ow er.

 
1%  D e cr e a s e 

2. 9 0%  
Di s c o u nt R at e 

3. 9 0%  
1%  I n cr e a s e 

4 . 9 0%   
        

T  ot al O  P E B li a bilit y $   1 08 ,8 25 , 15 7  $   9 9, 16 7 ,6 8 2 $   9 0,5 96 ,4 4 5   

S e n siti vit y of t h e t ot al O  P E B li a bilit y t o c h a n g e s i n t h e h e alt h c ar e c o st tr e n d r at e s

 

T h e f oll o wi n g pr e s e nt s t h e t ot al O P E B li a bilit y of t h e Cit y, a s w ell a s w h at t h e Cit y’ s t ot al O P E B li a bilit y w o ul d b e if 
it w er e c al c ul at e d u si n g h e alt h c ar e c o st tr e n d r at e s t h at ar e 1- p er c e nt a g e- p oi nt l ow er or 1- p er c e nt a g e- p oi nt hi g h er 
t h a n t h e c urr e nt h e alt h c ar e tr e n d r at e s.

 

H e alt h c ar e 
C o st T r e n d 

R at e s ( 6 . 5 0%  
-  d e cr e a si n g t o 

3. 5 0% )  

H e alt h c ar e 
C o st T r e n d 

R at e s ( 7 . 5 0%  
-  d e cr e a si n g t o 

4 . 5 0% )  

H e alt h c ar e 
C o st T r e n d 

R at e s ( 8 . 5 0%  
-  d e cr e a si n g t o 

5 . 5 0% )   
        

T  ot al O  P E B li a bilit y $   8 7 ,8 18 , 2 34  $   9 9, 16 7 ,6 8 2 $   1 1 2,5 94 ,4 6 9  

O P E B E x p e n s e a n d D ef err e d O ut fi o w s of R e s o ur c e s a n d D ef err e d I n fi o w s of R e s o ur c e s R el at e d t o O P E B

 

F or t h e y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y r e c o g ni z e d a n O P E B e x p e n s e of $ 5, 9 7 9, 5 7 9  At J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y 
r e p ort e d d ef err e d i n fi o w s a n d o ut fi o w s of r e s o ur c e s r el at e d t o O PE B fr o m t h e f oll o wi n g s o ur c e:   

 

D ef err e d 
O ut fl o w s of 
R e s o ur c e s  

D ef err e d 
I n fl o w s of 
R e s o ur c e s   

      

  

C h a n g e s of A s s u m pti o n s $  - $   ( 7 , 3 18 ,4 3 0)  

T ot al ( pri or t o p o st-  m e a s ur e m e nt d at e c o ntri b uti o n s)  -   ( 7 , 3 18 ,4 3 0)  

Cit y c o ntri b uti o n s m a d e s u b s e q u e nt t o m e a s ur e m e nt d at e   5 ,6 6 8 , 14 1  -  

T ot al $   5 ,6 6 8 , 14 1 $   ( 7 , 3 18 ,4 3 0)  

      

$ 5. 7 milli o n r e p ort e d a s d ef err e d o ut fi o w s of r e s o ur c e s r el at e d t o O P E B r e s ulti n g fr o m c o ntri b uti o n s s u b s e q u e nt t o 
t h e m e a s ur e m e nt d at e will b e r e c o n g ni z e d a s a r e d u cti o n of t h e n et O P E B li a bilit y i n t h e y e ar e n di n g J u n e 3 0, 2 0 2 0.
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Ot h er a m o u nt s r e p ort e d a s d ef err e d i n ffi o w s of r e s o ur c e s r el at e d t o O P E B will b e r e c o g ni z e d i n O P E B e x p e n s e a s 
f oll o w s:

     

 Y e ar E n d J u n e 3 0,     

 2 0 2 0   $   ( 1, 3 35 ,6 6 6 )  

 2 0 2 1     ( 1, 3 35 ,6 6 6 )  

 2 0 2 2     ( 1, 3 35 ,6 6 6 )  

 2 0 2 3     ( 1, 3 35 ,6 6 6 )  

 2 0 24     ( 1, 3 35 ,6 6 6 )  

 T h er e aft er     ( 6 4 0, 1 0 0)  
    

 T ot al   $   ( 7 , 3 18 ,4 3 0)  

O  P E R S R etir e m e nt H e alt h I n s ur a n c e A c c o u nt

Pl a n D e s cri pti o n : T h e Cit y c o ntri b ut e s t o t h e P E R S R etir e m e nt H e alt h I n s ur a n c e A c c o u nt ( R HI A) f or e a c h of it s 
eli gi bl e e m pl o y e e s. R HI A i s a c o st- s h ari n g m ulti pl e- e m pl o y er d e fi n e d b e n e fit ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit pl a n 
a d mi ni st er e d b y P E R S.  O R S 2 3 8. 4 2 0 e st a bli s h e d t hi s tr u st f u n d a n d a ut h ori z e s t h e Or e g o n L e gi sl at ur e t o e st a bli s h 
a n d a m e n d t h e b e n e fit pr o vi si o n s. P E R S i s s u e s a p u bli cl y a v ail a bl e fl n a n ci al r e p ort t h at i n cl u d e s fl n a n ci al st at e m e nt s 
a n d r e q uir e d s u p pl e m e nt ar y i nf or m ati o n w hi c h c a n b e o bt ai n e d b y writi n g t o Or e g o n P u bli c E m pl o y e e s R etir e m e nt 
S y st e m, P O B o x 2 3 7 0 0, Ti g ar d, O R 9 7 2 8 1- 3 7 0 0, t el e p h o n e ( 5 0 3) 5 9 8- 7 3 7 7, or b y U R L: htt p:// w w w. or e g o n. g o v/
p er s/ P a g e s/ Fi n a n ci al s/ A ct u ari al- Fi n a n ci al-I nf or m ati o n. a s p x

B e n e fit s Pr o vi d e d: R HI A p a y s a m o nt hl y c o ntri b uti o n t o w ar d t h e c o st of M e di c ar e c o m p a ni o n h e alt h i n s ur a n c e 
pr e mi u m s of eli gi bl e e m pl o y e e s.  O R S r e q uir e t h at a n a m o u nt e q u al t o $ 6 0 or t h e t ot al m o nt hl y c o st of M e di c ar e 
c o m p a ni o n h e alt h i n s ur a n c e pr e mi u m s c o v er a g e, w hi c h e v er i s l e s s, s h all b e p ai d fr o m t h e RH I A e st a bli s h e d b y t h e 
Cit y, a n d a n y m o nt hl y c o st i n ex c e s s of $ 6 0 s h all b e p ai d b y t h e eli gi bl e r etir e d m e m b er i n t h e m a n n er pr o vi d e d i n 
O  R S 2 38 . 4 1 0.  T h e pl a n i s cl o s e d t o n ew  e ntr a nt s aft er J a n u ar y 1, 2 0 04 .

C o ntri b uti o n s: B e c a u s e R HI A w a s cr e at e d b y e n a bli n g l e gi sl ati o n ( O R S 2 3 8. 4 2 0), c o ntri b uti o n r e q uir e m e nt s of 
t h e pl a n m e m b er s a n d t h e p arti ci p ati n g e m pl o y er s w er e e st a bli s h e d a n d m a y b e a m e n d e d o nl y b y t h e O r e g o n 
L e gi sl at ur e.  P arti ci p ati n g citi e s ar e c o ntr a ct u all y r e q uir e d t o c o ntri b ut e t o R HI A at a r at e a s s e s s e d e a c h y e ar b y 
P E R S.  T h e Cit y’ s c o ntr a ct u all y r e q uir e d c o ntri b uti o n r at e f or t h e y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9, w a s 0. 4 3 % of c o v er e d 
p a yr oll, a ct u ari all y d et er mi n e d a s a n a m o u nt t h at i s e x p e ct e d t o fi n a n c e t h e c o st s of b e n e fft s e ar n e d b y e m pl o y e e s 
d uri n g t h e y e ar.   C o ntri b uti o n s t o t h e O  P E B pl a n fr o m t h e Cit y w er e $ 1, 96 9,7 8 4  f or t h e y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9.   
E m pl o y e e s ar e n ot r e q uir e d t o c o ntri b ut e t o t h e O P E B pl a n.

O P E B A s s et s, Li a biliti e s, O P E B E x p e n s e, a n d D ef err e d O ut fi o w s of R e s o ur c e s a n d D ef err e d I n fi o w s of R e s o ur c e s 
R el at e d t o O  P E B

At J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y r e p ort e d a n a s s et of  $  4 , 17 7 ,7 5 2 f or it s pr o p orti o n at e s h ar e of t h e n et O  P E B a s s et.   T h e 
n et O  P E B a s s et w a s m e a s ur e d a s of J u n e 3 0, 2 0 18 , a n d t h e t ot al O  P E B li a bilit y u s e d t o c al c ul at e t h e n et O  P E B 
a s s et w a s d et er mi n e d b y a n a ct u ari al v al u ati o n d at e a s of D e c e m b er 3 1, 2 0 1 6.  T h e Cit y’ s pr o p orti o n at e s h ar e of t h e 
R HI A n et O P E B a s s et h a s b e e n d et er mi n e d b a s e d o n t h e Cit y’ s c o ntri b uti o n s t o t h e R HI A pr o gr a m ( a s r e p ort e d b y 
P E R S) d uri n g t h e M e a s ur e m e nt P eri o d e n di n g o n t h e c orr e s p o n di n g M e a s ur e m e nt D at e.  T h e Cit y’ s pr o p orti o n at e 
s h ar e at J u n e 3 0, 2 0 18  a n d J u n e 3 0, 2 0 17  w a s 3. 7 4 %  a n d 3. 5 3% , r e s p e cti v el y.
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Cit y of P ortl a n d:  
N et O  P E B 

A s s et  All o c ati o n  

 G o v er n m e nt al a cti viti e s  $   3, 35 6 , 3 94  8 0. 3%  

 B u si n e s s- t y p e a cti viti e s    7 5 8 ,4 8 6  18 . 2%  

 G o v er n m e nt- w i d e    4 , 1 14 ,8 8 0 98 . 5 %  

 Fi d u ci ar y F u n d: Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt F u n d    1 0,6 5 4  0. 3%  

 C o m p o n e nt U nit: Pr o s p er P ortl a n d    5 2, 2 18  1. 2%  

   $   4 , 17 7 ,7 5 2 1 0 0. 0 0%  

F or t h e y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y r e c o g ni z e d O P E B i n c o m e of $ 4 1 0, 4 3 4. At J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y 
r e p ort e d d ef err e d o ut ffi o w s of r e s o ur c e s a n d d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s r el at e d t o O P E B fr o m t h e f oll o wi n g 
s o ur c e s:

      

 
D ef err e d O ut fi o w 

of R e s o ur c e s  
D ef err e d I n fi o w s 

of R e s o ur c e s  

N et D ef err e d 
O ut fi o w/(I n fl o w s) 

of R e s o ur c e s

Di fl er e n c e s b et w e e n e x p e ct e d a n d a ct u al e x p eri e n c e $  - $   ( 2 36 ,7 6 4 ) $   ( 2 36 ,7 6 4 )

C h a n g e s of a s s u m pti o n s -   ( 1 3, 25 5 )    ( 1 3, 25 5 )

N et di fi er e n c e b et w e e n pr oj e ct e d a n d a ct u al e ar ni n g o n i n v e st m e n t s -   ( 9 0 0,7 14 )    ( 9 0 0,7 14 )

C h a n g e s i n pr o p orti o n at e s h ar e -   ( 3 9,5 3 0)    ( 3 9,5 3 0)

T ot al ( pri or t o p o st-  m e a s ur e m e nt d at e c o ntri b uti o n s) -   ( 1, 1 9 0, 26 3)    ( 1, 1 9 0, 26 3)

Cit y c o ntri b uti o n s m a d e s u b s e q u e nt t o m e a s ur e m e nt d at e 1, 96 9,7 8 4   -    1, 96 9,7 8 4

N et d ef err e d o ut fi o w / (i n ff o w s) of r e s o ur c e s $   1, 96 9,7 8 4  $   ( 1, 1 9 0, 26 3) $   7 7 9,5 2 1

$ 1, 9 6 9, 7 8 4 r e p ort e d a s d ef err e d o ut fi o w s of r e s o ur c e s r el at e d t o O P E B r e s ulti n g fr o m Cit y c o ntri b uti o n s f oll o wi n g 
t h e m e a s ur e m e nt d at e will b e r e c o g ni z e d a s a r e d u cti o n of t h e n et O P E B li a bilit y i n t h e y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 2 0. 
Ot h er a m o u nt s r e p ort e d a s d ef err e d o ut fi o w s of r e s o ur c e s a n d d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s r el at e d t o O P E B will 
b e r e c o g ni z e d i n O P E B e x p e n s e a s f oll o w s:

  D ef err e d I n fi o w s of R e s o ur c e s  

            

Fi s c al Y e ar E n di n g 
J u n e 3 0,  

Di fi er e n c e s 
b etw e e n 
Ex p e ct e d 
a n d A ct u al 
Ex p eri e n c e  

C h a n g e s of 
A s s u m pti o n s  

N et Di fi er e n c e 
b etw e e n 
Pr oj e ct e d 
a n d A ct u al 

E ar ni n g s o n 
I n v e st m e nt s  

C h a n g e s i n 
Pr o p orti o n at e 

S h ar e  

N et D ef err e d 
O ut fi o w/

(I n fi o w s) of 
R e s o ur c e s  

2 0 2 0  $   ( 1 0 2, 94 1)    $   ( 5 ,7 6 3)    $   ( 27 0, 3 9 1)    $   ( 18 , 3 2 0)    $   ( 3 97 ,4 15 ) 

2 0 2 1    ( 1 0 2, 94 1)      ( 5 ,7 6 3)      ( 27 0, 3 9 1)      ( 17 , 0 18 )      ( 3 96 , 1 1 3)  

2 0 2 2    ( 3 0,8 8 2)      ( 1,7 2 9)      ( 27 0, 3 9 1)      ( 4 , 1 9 2)      ( 3 07 , 1 94 )  

2 0 2 3   -     -      ( 8 9,5 4 1)     -      ( 8 9,5 4 1) 

2 0 24   -     -     -     -     -  

T h er e aft er   -     -     -     -     -  

  $   ( 2 36 ,7 6 4 )    $   ( 1 3, 25 5 )    $   ( 9 0 0,7 14 )    $   ( 3 9,5 3 0)    $   ( 1, 1 9 0, 26 3) 
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A ct u ari al M et h o d s & A s s u m pti o n s:     

       

  
T h e t ot al O  P E B li a bilit y i n t h e D e c e m b er 3 1, 2 0 16  a ct u ari al v al u ati o n w a s d et er mi n e d u si n g t h e f oll ow i n g 

a ct u ari al m et h o d s a n d a s s u m pti o n s :   

        

  V al u ati o n d at e   D e c e m b er 3 1, 2 0 16   

  M e a s ur e m e nt d at e   J u n e 3 0, 2 0 18   

  Ex p eri e n c e st u d y   2 0 16 , p u bli s h e d J ul y 26 , 2 0 17   

  A ct u ari al a s s u m pti o n s:     

  A ct u ari al c o st m et h o d  E ntr y A g e N or m al   

  I n ffi ati o n r at e  2. 5 0%   

  L o n g- t er m ex p e ct e d r at e of r et ur n  7 . 2 0%   

  Di s c o u nt r at e  7 . 2 0%   

  Pr oj e ct e d s al ar y i n cr e a s e s  3. 5 0%   

  R etir e e h e alt h c ar e p arti ci p ati o n  H e alt h y r etir e e s: 3 8 %; Di s a bl e d r etir e e s: 2 0 %   

  H e alt h c ar e c o st tr e n d r at e   N ot a p pli c a bl e   

  M ort alit y  H e alt h y r etir e e s a n d b e n e fi ci ari e s:  
R P- 2 0 0 0 S ex- di sti n ct, g e n er ati o n al p er S c al e 
B B, wit h c oll ar a dj u st m e nt s a n d s et- b a c k s a s 
d e s cri b e i n t h e v al u ati o n.

  

      

    

     

    

A cti v e m e m b er s:  
M ort alit y r at e s ar e a p er c e nt a g e of h e alt h y 
r etir e e r at e s t h at v ar y b y gr o u p, a s d e s cri b e d 
i n t h e v al u ati o n   

       

    

Di s a bl e d r etir e e s:  
M ort alit y r at e s ar e a p er c e nt a g e ( 7 0%  f or 
m al e s, 95 %  f or f e m al e s)  of t h e R P- 2 0 0 0 S ex-
di sti n ct, g e n er ati o n al p er S c al e B B, di s a bl e d 
m ort alit y t a bl e.   

Di s c o u nt R at e.  T h e di s c o u nt r at e u s e d t o m e a s ur e t h e t ot al O  P E B li a bilit y at J u n e 3 0, 2 0 18  w a s 7 . 2 0% .  T h e pr oj e cti o n 
of c a s h fi o w s u s e d t o d et er mi n e t h e di s c o u nt r at e a s s u m e d t h at c o ntri b uti o n s fr o m c o ntri b uti n g e m pl o y er s ar e m a d e 
at t h e c o ntr a ct u all y r e q uir e d r at e s, a s a ct u ari all y d et er mi n e d. B a s e d o n t h o s e a s s u m pti o n s, t h e R HI A pl a n’ s fi d u ci ar y 
n et p o siti o n w a s pr oj e ct e d t o b e a v ail a bl e t o m a k e all pr oj e ct e d f ut ur e b e n e fit p a y m e nt of c urr e nt pl a n m e m b er s.  
T h er ef or e, t h e l o n g- t er m ex p e ct e d r at e of r et ur n o n O  P E B pl a n i n v e st m e nt s f or t h e RH I A pl a n w a s a p pli e d t o all 
p eri o d s of pr oj e ct e d b e n e flt p a y m e nt s t o d et er mi n e t h e t ot al O P E B li a bilit y.

D e pl eti o n D at e Pr oj e cti o n . G A S B 7 4 g e n er all y r e q uir e s t h at a bl e n d e d di s c o u nt r at e b e u s e d t o m e a s ur e t h e T ot al 
O  P E B L i a bilit y.   T h e l o n g- t er m ex p e ct e d r et ur n o n pl a n i n v e st m e nt s m a y b e u s e d t o di s c o u nt li a biliti e s t o t h e ext e nt 
t h at t h e pl a n’ s Fi d u ci ar y N et P o siti o n (f air m ar k et v al u e of a s s et s) i s pr oj e ct e d t o c o v er b e n e flt p a y m e nt s a n d 
a d mi ni str ati v e e x p e n s e s.  A 2 0- y e ar hi g h q u alit y ( A A/ A a or hi g h er) m u ni ci p al b o n d r at e m u st b e u s e d f or p eri o d s 
w h er e t h e Fi d u ci ar y N et P o siti o n i s n ot pr oj e ct e d t o c o v er b e n e fit p a y m e nt s a n d a d mi ni str ati v e e x p e n s e s.

A s s u m e d A s s et All o c ati o n.

 A s s et Cl a s s/ Str at e g y  L ow  R a n g e  H i g h R a n g e  O I C T ar g et  

 C a s h   0%   3. 0%   0%  

 D e bt S e c uriti e s    15 . 0    25 . 0    2 0. 0  

 P u bli c E q uit y    3 2. 5    4 2. 5    37 . 5  

 Pri v at e E q uit y    1 3. 5    2 1. 5    17 . 5  

 R e al E st at e   9. 5    15 . 5    1 2. 5  

 Alt er n ati v e E q uit y   -    1 2. 5    1 2. 5  

 O p p ort u nit y P ortf oli o   -   3. 0   -  

 T ot al        1 0 0%  
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As s et Cl as s  T ar g et  

C o m p o u n d A n n u al 
R et ur n ( G e o m etri c)   

  C or e Fix e d I n c o m e  8 . 0%  3. 5 %   

  S h ort- T er m B o n d s  8 . 0  3. 4   

  I nt er m e di at e- T er m B o n d s  3. 0  5 . 1   

  H i g h Yi el d B o n d s  1. 0  6 . 5   

  L ar g e/ Mi d C a p U S E q uiti e s  15 . 8  6 . 3   

  S m all C a p U S E q uiti e s  1. 3  6 . 7   

  Mi cr o C a p U S E q uiti e s  1. 3  6 . 8   

  D e v el o p e d F or ei g n E q uiti e s  1 3. 1  6 . 7   

  E m er gi n g M ar k et E q uiti e s  4 . 1  7 . 5   

  N o n- U S S m all C a p E q uiti e s  1. 9  7 . 0   

  Pri v at e E q uit y  17 . 5  7 . 8   

  R e al E st at e (  Pr o p ert y)  1 0. 0  5 . 5   

  R e al E st at e (  R EIT  S)  2. 5  6 . 4   

  H e d g e F u n d of F u n d s - Di v er si ffi e d  2. 5  4 . 1   

  H e d g e F u n d -  E v e nt- dri v e n  0. 6  5 . 9   

  T i m b er  1. 9  5 . 6   

  F ar ml a n d  1. 9  6 . 2   

  I nfr a str u ct ur e  3. 8  6 . 6   

  C o m m o diti e s  1. 9  3. 8   
      

  A s s u m e d I n fi ati o n - M e a n    2. 5 %   

S e n siti vit y of t h e Cit y’ s pr o p orti o n at e s h ar e of t h e n et O P E B a s s et t o c h a n g e s i n t h e di s c o u nt r at e:

 

T h e f oll o wi n g pr e s e nt s t h e Cit y’ s pr o p orti o n at e s h ar e of t h e n et O P E B li a bilit y/( a s s et), a s w ell a s w h at t h e Cit y’ s 
pr o p orti o n at e s h ar e of t h e n et O P E B li a bilit y/( a s s et) w o ul d b e if it w er e c al c ul at e d u si n g a di s c o u nt r at e t h at i s 
1- p er c e nt a g e p oi nt l ow er 6 . 2 0%  or 1- p er c e nt a g e p oi nt hi g h er 8 . 2 0% .

  
1%  D e cr e a s e 

6 . 2 0%  
Di s c o u nt R at e 

7 . 2 0%  
1%  I n cr e a s e 

8 . 2 0%  

 Pr o p orti o n at e s h ar e of t h e n et O  P E B li a bilit y ( a s s et) $ ( 2,4 3 2,4 9 2)  $ ( 4 , 17 7 ,7 5 2)  $ ( 5 ,6 6 3, 3 1 9)  

L o n g- T er m Ex p e ct e d R at e of R et ur n.  T o d e v el o p a n a n al yti c al b a si s f or t h e s el e cti o n of t h e l o n g- t er m ex p e ct e d r at e 
of r et ur n a s s u m pti o n, i n J ul y 2 0 1 5 t h e P E R S B o ar d r e vi e w e d l o n g-t er m a s s u m pti o n s d e v el o p e d b y b ot h Milli m a n’ s 
c a pit al m ar k et a s s u m pti o n s t e a m a n d t h e Or e g o n I n v e st m e nt C o u n cil ( OI C) i n v e st m e nt a d vi s or s. E a c h a s s et cl a s s 
a s s u m pti o n i s b a s e d o n a c o n si st e nt s et of u n d erl yi n g a s s u m pti o n s a n d i n cl u d e s a n a dj u st m e nt f or t h e i n fi ati o n 
a s s u m pti o n.  T h e s e a s s u m pti o n s ar e n ot b a s e d o n hi st ori c al r et ur n s, b ut i n st e a d ar e b a s e d o n a f or w ar d-l o o ki n g 
c a pit al m ar k et e c o n o mi c m o d el.
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T h e R HI A pl a n i s u n a ffi e ct e d b y h e alt h c ar e c o st tr e n d s si n c e t h e b e n e fit i s li mit e d t o a $ 6 0 m o nt hl y p a y m e nt t o w ar d 
M e di c ar e c o m p a ni o n i n s ur a n c e pr e mi u m s. C o n s e q u e ntl y, di s cl o s ur e of a h e alt h c ar e c o st tr e n d a n al y si s i s n ot 
a p pli c a bl e.

O P E B pl a n fi d u ci ar y n et p o siti o n . D et ail e d i nf or m ati o n a b o ut t h e O P E B pl a n’ s fi d u ci ar y n et p o siti o n i s a v ail a bl e i n 
t h e s e p ar at el y i s s u e d O P E R S fi n a n ci al r e p ort.

A g gr e g at e N et O P E B Li a bilit y/ A s s et, P e n si o n E x p e n s e, & N et D ef err e d O ut fl o w/I n fl o w of R e s o ur c e s R el at e d t o 
O  P E B.

T h e t a bl e s b el o w pr e s e nt t h e a g gr e g at e b al a n c e (i n milli o n s) of t h e Cit y’ s n et O P E B li a bilit y/( a s s et), O P E B e x p e n s e, 
a n d n et d ef err e d i n fi o w s a n d o ut fi o w s a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9:

  
D ef err e d O ut ff o w/(I n fi o w) of 

R e s o ur c e s  
N et O P E B Li a bilit y/

(  A s s et)  
O  P E B Ex p e n s e 

( I n c o m e)  

 RH I A $  7 7 9,5 2 1    $   ( 4 , 17 7 ,7 5 2)    $  ( 4 1 0,4 34 )  
       

 H I C  ( 1,6 5 0, 28 9)   9 9, 16 7 ,6 8 2   5 , 97 9,5 7 9  
       

 T ot al $  ( 8 7 0,7 6 8 )    $   94 , 98 9, 9 3 0    $  5 ,5 6 9, 14 5  

                   

E.  E m pl o y e e r etir e m e nt s y st e m s a n d p e n si o n pl a n s:

St at e of O r e g o n P u bli c E m pl o y e e s R etir e m e nt S y st e m

Pl a n D e s cri pti o n:  Ci vili a n Cit y e m pl o y e e s, all s w or n fir e a n d p oli c e p er s o n n el hir e d aft er D e c e m b er 3 1, 2 0 0 6 ar e  
pr o vi d e d p e n si o n s a s p arti ci p a nt s u n d er o n e or m or e pl a n s c urr e ntl y a v ail a bl e t hr o u g h O r e g o n P u bli c E m pl o y e e s 
R etir e m e nt S y st e m ( O P E R S), a c o st- s h ari n g m ulti pl e- e m pl o y er d e fi n e d b e n e fit pl a n i n a c c or d a n c e wit h Or e g o n 
R e vi s e d St at ut e s C h a pt er 2 38 , C h a pt er 2 3 A, a n d I nt er n al R e v e n u e S er vi c e C o d e S e cti o n 4 0 1( a) .

O P E R S pr e p ar e s t h eir fi n a n ci al st at e m e nt s i n a c c or d a n c e wit h G o v er n m e nt al A c c o u nti n g St a n d ar d s B o ar d ( G A S B) 
St at e m e nt s a n d g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s.  T h e a c cr u al b a si s of a c c o u nti n g i s u s e d f or all f u n d s.  
C o ntri b uti o n s ar e r e c o g ni z e d w h e n d u e, p ur s u a nt t o l e g al ( or st at ut or y) r e q uir e m e nt s. B e n e fit s a n d wit h dr a w al s 
ar e r e c o g ni z e d w h e n t h e y ar e c urr e ntl y d u e a n d p a y a bl e i n a c c or d a n c e wit h t h e t er m s of t h e pl a n. I n v e st m e nt s ar e 
r e c o g ni z e d at f air v al u e, t h e a m o u nt t h at c o ul d b e r e c ei v e d t o s ell a n a s s et or p ai d t o tr a n sf er a li a bilit y i n a n or d erl y 
tr a n s a cti o n b et w e e n m ar k et p arti ci p a nt s at t h e m e a s ur e m e nt d at e. O P E R S i s s u e s a p u bli cl y a v ail a bl e fi n a n ci al 
r e p ort t h at c a n b e o bt ai n e d at: htt p:// w w w. or e g o n. g o v/ p er s/ P a g e s/ Fi n a n ci al s/ A ct u ari al- Fi n a n ci al-I nf or m ati o n. a s p x  

 

T h er e ar e c urr e ntl y tw o pr o gr a m s w it hi n O  P E R S, w it h eli gi bilit y d et er mi n e d b y t h e d at e of e m pl o y m e nt.  T h o s e 
e m pl o y e d pri or t o A u g u st 2 9, 2 0 0 3 ar e O P E R S Pr o gr a m m e m b er s, a n d b e n e fit s ar e pr o vi d e d b a s e d o n w h et h er 
a m e m b er q u ali fi e s f or Ti er O n e or Ti er T w o d e s cri b e d b el o w. T h o s e e m pl o y e d o n or aft er A u g u st 2 9, 2 0 0 3 ar e 
O r e g o n P u bli c S er vi c e R etir e m e nt Pl a n ( O  P S R P)  Pr o gr a m m e m b er s.  O  P S R P i s a h y bri d r etir e m e nt pl a n w it h tw o 
c o m p o n e nt s: 1) t h e P e n si o n Pr o gr a m ( d e fi n e d b e n e fit; e st a bli s h e d a n d m ai nt ai n e d a s a t a x- q u ali fl e d g o v er n m e nt al 
d e fl n e d b e n e fit pl a n), a n d 2) t h e I n di vi d u al A c c o u nt Pr o gr a m (I A P) ( d e fi n e d c o ntri b uti o n; e st a bli s h e d a n d m ai nt ai n e d 
a s a t a x- q u ali fi e d g o v er n m e nt al d e fi n e d c o ntri b uti o n pl a n).

T h e 1 9 9 5 L e gi sl at ur e cr e at e d a s e c o n d ti er of b e n e fit s f or t h o s e w h o b e c a m e O P E R S Pr o gr a m m e m b er s aft er 1 9 9 5 
b ut b ef or e A u g u st 2 9, 2 0 0 3.  T h e s e c o n d ti er d o e s n ot h a v e t h e T i er O n e a s s u m e d e ar ni n g s r at e g u ar a nt e e.  
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B e gi n ni n g J a n u ar y 1, 2 0 04 , all e m pl o y e e s w h o w er e a cti v e m e m b er s of O  P E R S b e c a m e m e m b er s of t h e O  P S R P 
I A P Pr o gr a m.  O  P E R S pl a n m e m b er c o ntri b uti o n s ( t h e e m pl o y e e c o ntri b uti o n, w h et h er m a d e b y t h e e m pl o y e e or 
“ pi c k e d- u p” b y t h e e m pl o y er) g o i nt o t h e I A P p orti o n of O P S R P. O P E R S pl a n m e m b er s r et ai n t h eir e xi sti n g O P E R S 
a c c o u nt s; h o w e v er, m e m b er c o ntri b uti o n s aft er J a n u ar y 1, 2 0 0 4 ar e d e p o sit e d i n t h e m e m b er’ s I A P, n ot i nt o t h e 
m e m b er’ s O P E R S a c c o u nt.

O n N o v e m b er 7, 2 0 0 6, v ot er s i n t h e Cit y of P ortl a n d p a s s e d a m e a s ur e t h at t o o k e ffi e ct J a n u ar y 1, 2 0 0 7. All p oli c e 
o fi c er s a n d fir e fi g ht er s hir e d o n or aft er J a n u ar y 1, 2 0 0 7 ar e n o w e nr oll e d i n O P E R S i n st e a d of t h e Cit y’ s Fir e a n d 
P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt ( F P D R) f u n d f or r etir e m e nt p ur p o s e s. T h e y r e m ai n u n d er t h e Cit y’ s F P D R pl a n f or 
di s a bilit y p a y m e nt s.

B e n e fit s pr o vi d e d u n d er O R S 2 3 8 - Ti er O n e / Ti er T w o

P e n si o n B e n e flt s .  T h e O  P E R S r etir e m e nt all ow a n c e i s p a y a bl e m o nt hl y f or lif e.  It m a y b e s el e ct e d fr o m 1 3 r etir e m e nt 
b e n e flt o pti o n s. T h e s e o pti o n s i n cl u d e s ur vi v or s hi p b e n e fit s a n d l u m p- s u m r ef u n d s. T h e b a si c b e n e fit i s b a s e d o n 
y e ar s of s er vi c e a n d ff n al a v er a g e s al ar y. A p er c e nt a g e ( 2 % f or p oli c e a n d fir e e m pl o y e e s, 1. 6 7 % f or g e n er al s er vi c e 
e m pl o y e e s) i s m ulti pli e d b y t h e n u m b er of y e ar s of s er vi c e a n d fi n al a v er a g e s al ar y. B e n e fit s m a y al s o b e c al c ul at e d 
u n d er eit h er a f or m ul a pl u s a n n uit y ( f or m e m b er s w h o w er e c o ntri b uti n g b ef or e A u g u st 2 1, 1 98 1)  or a m o n e y m at c h 
c o m p ut ati o n if a gr e at er b e n e fit r e s ult s.

A m e m b er i s c o n si d er e d v e st e d a n d w ill b e eli gi bl e at mi ni m u m r etir e m e nt a g e f or a s er vi c e r etir e m e nt all ow a n c e if h e 
or s h e h a s h a d a c o ntri b uti o n i n e a c h of fi v e c al e n d ar y e ar s, or h a s r e a c h e d at l e a st 5 0 y e ar s of a g e b ef or e c e a si n g 
e m pl o y m e nt wit h a p arti ci p ati n g e m pl o y er ( a g e 4 5 f or p oli c e a n d fir e m e m b er s). G e n er al S er vi c e e m pl o y e e s m a y 
r etir e aft er r e a c hi n g a g e 5 5, P oli c e a n d fir e m e m b er s ar e eli gi bl e aft er r e a c hi n g a g e 5 0. Ti er O n e g e n er al s er vi c e 
e m pl o y e e b e n e fit s ar e r e d u c e d if r etir e m e nt o c c ur s pri or t o a g e 5 8 wit h f e w er t h a n 3 0 y e ar s of s er vi c e. P oli c e a n d 
fir e m e m b er b e n e fit s ar e r e d u c e d if r etir e m e nt o c c ur s pri or t o a g e 5 5 wit h f e w er t h a n 2 5 y e ar s of s er vi c e. Ti er T w o 
m e m b er s ar e eli gi bl e f or f ull b e n e fit s at a g e 6 0. T h e O R S C h a pt er 2 3 8 D e fl n e d B e n e flt P e n si o n Pl a n i s cl o s e d t o 
n ew  m e m b er s.

D e at h B e n e fit s . U p o n t h e d e at h of a n o n-r etir e d m e m b er, t h e b e n e fi ci ar y r e c ei v e s a l u m p- s u m r ef u n d of t h e  m e m b er’ s 
a c c o u nt  b al a n c e  ( a c c u m ul at e d  c o ntri b uti o n s  a n d  i nt er e st).  I n  a d diti o n,  t h e  b e n e fi ci ar y  will  r e c ei v e  a  l u m p- s u m 
p a y m e nt fr o m e m pl o y er f u n d s e q u al t o t h e a c c o u nt b al a n c e, pr o vi d e d o n e or m or e of t h e f oll o wi n g c o n diti o n s ar e m et:

 ● M e m b er w a s e m pl o y e d b y a n O  P E R S e m pl o y er at t h e ti m e of d e at h,

 ● M e m b er di e d w it hi n 1 2 0 d a y s aft er t er mi n ati o n of O  P E R S- c o v er e d e m pl o y m e nt,

 ● M e m b er di e d a s a r e s ult of i nj uri e s s u st ai n e d w hil e e m pl o y e d i n a O  P E R S- c o v er e d j o b, or

 ● M e m b er w a s o n a n o fi ci al l e a v e of a b s e n c e fr o m a n O P E R S- c o v er e d j o b at t h e ti m e of d e at h.

Di s a bilit y B e n e fit s . A m e m b er w it h 1 0 or m or e y e ar s of cr e dit a bl e s er vi c e w h o b e c o m e s di s a bl e d fr o m ot h er t h a n 
d ut y- c o n n e ct e d c a u s e s m a y r e c ei v e a n o n- d ut y di s a bilit y b e n e fit. A di s a bilit y r e s ulti n g fr o m a j o b-i n c urr e d i nj ur y or 
ill n e s s q u ali fi e s a m e m b er (i n cl u di n g P E R S j u d g e m e m b er s) f or di s a bilit y b e n e fit s r e g ar dl e s s of t h e l e n gt h of P E R S-
c o v er e d s er vi c e. U p o n q u alif yi n g f or eit h er a n o n- d ut y or d ut y di s a bilit y, s er vi c e ti m e i s c o m p ut e d t o a g e 5 8 ( 5 5 f or 
p oli c e a n d fir e m e m b er s) w h e n d et er mi ni n g t h e m o nt hl y b e n e flt.

 

B e n e fft C h a n g e s aft er R etir e m e nt. M e m b er s m a y c h o o s e t o c o nti n u e p arti ci p ati o n i n a v ari a bl e e q uiti e s i n v e st m e nt 
a c c o u nt aft er r etiri n g a n d m a y e x p eri e n c e a n n u al b e n e fit fi u ct u ati o n s d u e t o c h a n g e s i n t h e m ar k et v al u e of t h e 
u n d erl yi n g gl o b al e q uit y i n v e st m e nt s of t h at a c c o u nt.

 

U n d er O R S 2 3 8. 3 6 0 m o nt hl y b e n e fit s ar e a dj u st e d a n n u all y t hr o u g h c o st- of-li vi n g c h a n g e s ( C O L A). T h e C O L A i s 
c a p p e d at 2. 0% .
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B e n e ffit s pr o vi d e d u n d er C h a pt er 2 3 8 A - O P S R P P e n si o n Pr o gr a m ( O P S R P D B)

P e n si o n B e n e fit s . T h e O R S 2 3 8 A D e fi n e d B e n e fit P e n si o n Pr o gr a m pr o vi d e s b e n e fit s t o m e m b er s hir e d o n or aft er  
A u g u st 2 9, 2 0 0 3. T hi s p orti o n of t h e O P S R P pr o vi d e s a lif e p e n si o n f u n d e d b y e m pl o y er c o ntri b uti o n s. B e n e flt s ar e 
c al c ul at e d wit h t h e f oll o wi n g f or m ul a f or m e m b er s w h o att ai n n o r m al r etir e m e nt a g e:

 ● P oli c e a n d Fir e: 1. 8 % i s m ulti pli e d b y t h e n u m b er of y e ar s of s er vi c e a n d fl n al a v er a g e s al ar y. N or m al  r etir e m e nt 
a g e f or p oli c e a n d fir e m e m b er s i s a g e 6 0 or a g e 5 3 wit h 2 5 y e ar s of r etir e m e nt cr e dit. T o b e cl a s si fi e d a s a p oli c e 
a n d ffr e m e m b er, t h e i n di vi d u al m u st h a v e b e e n e m pl o y e d c o nti n u o u sl y a s a p oli c e a n d fir e m e m b er f or at l e a st 
fi v e y e ar s i m m e di at el y pr e c e di n g r etir e m e nt.

 ● G e n er al S er vi c e: 1. 5 % i s m ulti pli e d b y t h e n u m b er of y e ar s of s er vi c e a n d fi n al a v er a g e s al ar y. N or m al  r etir e m e nt 
a g e f or g e n er al s er vi c e m e m b er s i s a g e 6 5 , or a g e 5 8  w it h 3 0 y e ar s of r etir e m e nt cr e dit.

A m e m b er of t h e O P S R P p e n si o n pr o gr a m b e c o m e s v e st e d o n t h e e arli e st of t h e f oll o wi n g d at e s: t h e d at e t h e 
m e m b er c o m pl et e s 6 0 0 h o ur s of s er vi c e i n e a c h of fi v e c al e n d ar y e ar s, t h e d at e t h e m e m b er r e a c h e s n or m al 
r etir e m e nt a g e, a n d, if t h e p e n si o n pr o gr a m i s t er mi n at e d, t h e d at e o n w hi c h t er mi n ati o n b e c o m e s e fi e cti v e.

D e at h B e n e fit s . U p o n t h e d e at h of a n o n-r etir e d m e m b er, t h e s p o u s e or ot h er p er s o n w h o i s c o n stit uti o n all y r e q uir e d
t o b e tr e at e d i n t h e s a m e m a n n er a s t h e s p o u s e, r e c ei v e s f or lif e 5 0%  of t h e p e n si o n t h at w o ul d ot h erw i s e h a v e 
b e e n p ai d t o t h e d e c e a s e d m e m b er.  T h e s ur vi vi n g s p o u s e or ot h er p er s o n m a y el e ct t o d el a y p a y m e nt of t h e d e at h 
b e n e fit, b ut p a y m e nt m u st c o m m e n c e n o l at er t h a n D e c e m b er 3 1 of t h e c al e n d ar y e ar i n w hi c h t h e m e m b er w o ul d 
h a v e r e a c h e d 7 0½  y e ar s.

Di s a bilit y B e n e fit s . A m e m b er w h o h a s a c cr u e d 1 0 or m or e y e ar s of r etir e m e nt cr e dit s b ef or e t h e m e m b er b e c o m e s
di s a bl e d, or a m e m b er w h o b e c o m e s di s a bl e d d u e t o j o b-r el at e d i nj ur y, s h all r e c ei v e a di s a bilit y b e n e fit of 4 5 % of 
t h e m e m b er’ s s al ar y d et er mi n e d a s of t h e l a st f ull m o nt h of e m pl o y m e nt b ef or e t h e di s a bilit y o c c urr e d.

F u n di n g P oli c y:  P E R S f u n di n g p oli c y pr o vi d e s f or m o nt hl y e m pl o y er c o ntri b uti o n s at a ct u ari all y d et er mi n e d r at e s.  
T h e s e c o ntri b uti o n s, e x pr e s s e d a s a p er c e nt a g e of c o v er e d p a yr oll, ar e i nt e n d e d t o a c c u m ul at e s u fi ci e nt a s s et s t o 
p a y b e n e fit s w h e n d u e. T hi s f u n di n g p oli c y a p pli e s t o t h e O P E R S D e fl n e d B e n e flt Pl a n a n d t h e Ot h er P o st e m pl o y m e nt 
B e n e fit Pl a n s.

T h e Cit y el e ct e d t o fi n a n c e it s D e c e m b er 3 1, 1 9 9 7 u nf u n d e d a ct u ari al a c cr u e d li a bilit y t o r e c ei v e a l o w er e m pl o y er 
c o ntri b uti o n r at e of c o v er e d e m pl o y e e’ s s al ari e s. Pr o c e e d s of t h e 1 9 9 9 S eri e s C, D, & E B o n d s w er e u s e d t o fi n a n c e 
all of t h e e sti m at e d U  A AL  of t h e Cit y w it h O  P E R S a s of D e c e m b er 3 1, 1 9 97 .  A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9 o nl y S eri e s C b o n d 
d e bt i s o ut st a n di n g.  T h e d e bt i s r e c or d e d o n t h e g o v er n m e nt-  w i d e st at e m e nt s a n d i s all o c at e d t o b ot h g o v er n m e nt al 
a n d b u si n e s s- t y p e a cti viti e s.  U lti m at el y t hi s d e bt i s vi ew e d a s b ei n g a n o bli g ati o n of t h e g e n er al g o v er n m e nt.  T h e s e 
li mit e d t ax  p e n si o n o bli g ati o n r e v e n u e b o n d s ar e di s c u s s e d f urt h er i n N ot e III. I.  L o n g- t er m d e bt.

C o ntri b uti o n s . P E R S’ f u n di n g p oli c y pr o vi d e s f or p eri o di c m e m b er a n d e m pl o y er c o ntri b uti o n s at t h e r at e s e st a bli s h e d 
b y t h e P u bli c E m pl o y e e s R etir e m e nt B o ar d, s u bj e ct t o li mit s s et i n st at ut e.  T h e r at e s e st a bli s h e d f or m e m b er a n d 
e m pl o y er c o ntri b uti o n s w er e a p pr o v e d b a s e d o n t h e r e c o m m e n d ati o n s of t h e S y st e m’ s t hir d- p art y a ct u ar y.

T h e Cit y’ s e m pl o y er c o ntri b uti o n s f or t h e y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9 w a s $ 5 8. 7 milli o n, e x cl u di n g a m o u nt s t o f u n d 
e m pl o y er s p e ci fi c li a biliti e s. T h e c o ntri b uti o n r at e s i n e fi e ct f or t h e fi s c al y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9 f or e a c h p e n si o n 
pr o gr a m w er e: Ti er 1/ Ti er 2 - 1 7. 6 2 %, O P S R P g e n er al s er vi c e - 1 0. 6 9 %, a n d O P S R P u nif or m e d - 1 5. 4 6 %. P e n si o n 
ex p e n s e f or t h e y e ar w a s $ 1 0 3. 3 milli o n.
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P e n si o n A s s et s, Li a biliti e s, P e n si o n E x p e n s e, D ef err e d O ut ffi o w s of R e s o ur c e s a n d D ef err e d I n fi o w s of R e s o ur c e s 
R el at e d t o P e n si o n s

At J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y r e p ort e d a li a bilit y f or it s pr o p orti o n at e s h ar e of t h e n et p e n si o n li a bilit y.  T h e n et p e n si o n 
li a bilit y w a s m e a s ur e d a s of J u n e 3 0, 2 0 18 , a n d t h e t ot al p e n si o n li a bilit y u s e d t o c al c ul at e t h e n et p e n si o n li a bilit y 
w a s d et er mi n e d b y a n a ct u ari al v al u ati o n a s of D e c e m b er 3 1, 2 0 1 6 a n d r oll e d f or w ar d t o J u n e 3 0, 2 0 1 8. T h e Cit y’ s 
pr o p orti o n of t h e s et w a s b a s e d o n t h e Cit y’ s pr oj e ct e d l o n g-t er m c o ntri b uti o n e fi ort a s c o m p ar e d t o t h e t ot al pr oj e ct e d 
n et p e n si o n a l o n g-t er m c o ntri b uti o n e fi ort of all e m pl o y er s. R ef er e n c e s t o t h e Cit y of P ortl a n d, a s t h e R e p orti n g 
e ntit y, i n cl u d e t h e Cit y’ s fi d u ci ar y f u n d a n d c o m p o n e nt u nit. At J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y’ s pr o p orti o n of O P E R S n et 
p e n si o n li a bilit y w a s 3. 6 9% .

T h e Cit y’ s n et p e n si o n li a bilit y a s t h e R e p orti n g e ntit y, w a s all o c at e d b a s e d o n c o ntri b uti o n s b y a cti vit y:

       

   
N et P e n si o n 

L i a bilit y  All o c ati o n  

 G o v er n m e nt al a cti viti e s    $   4 06 ,5 8 9, 06 1   7 2. 7 %  

 B u si n e s s- t y p e a cti viti e s    1 3 9, 96 4 , 37 2   25 . 0%  

 G o v er n m e nt- w i d e    5 4 6 ,5 5 3,4 3 3   97 . 7 %  

 Fi d u ci ar y a cti viti e s: Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt  F u n d    2, 04 5 ,7 6 7    0. 4 %  

 Di s cr et el y pr e s e nt e d c o m p o n e nt u nit: Pr o s p er P ortl a n d    1 0,8 6 7 ,4 6 1   1. 9%  

 R e p orti n g e ntit y t ot al    $   5 5 9,4 6 6 ,6 6 1   1 0 0. 0%  

F or t h e y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e R e p orti n g e ntit y r e c o g ni z e d p e n si o n e x p e n s e of $ 1 0 3. 3 milli o n. At J u n e 3 0, 
2 0 1 9, t h e Cit y r e p ort e d d ef err e d o ut fl o w s of r e s o ur c e s a n d d ef err e d i n fl o w s of r e s o ur c e s r el at e d t o p e n si o n s fr o m 
t h e f oll o wi n g s o ur c e s:

 

D ef err e d 
O ut fi o w s of 
R e s o ur c e s  

D ef err e d 
I n fi o w s of 
R e s o ur c e s  

N et D ef err e d 
O ut ff o w/I n fi o w 
of R e s o ur c e s  

 Di fi er e n c e s b et w e e n e x p e ct e d a n d a ct u al e x p eri e n c e $   1 9, 0 3 1, 38 3   $  - $   1 9, 0 3 1, 38 3 

 C h a n g e s of a s s u m pti o n s   1 3 0, 07 4 , 9 36   -   1 3 0, 07 4 , 9 36  

 N et di fi er e n c e b et w e e n pr oj e ct e d a n d a ct u al e ar ni n g s o n i n v e st m e nt s  -   24 ,8 4 3,4 8 0   ( 24 ,8 4 3,4 8 0)  

 C h a n g e s i n pr o p orti o n at e s h ar e   9 06 , 24 3   5 , 2 98 , 3 9 2   ( 4 , 3 9 2, 14 9)  

 Di fi er e n c e s b et w e e n Cit y c o ntri b uti o n s a n d pr o p orti o n at e s h ar e o f c o ntri b uti o n s   4 17 ,5 0 3   6 , 14 5 ,8 7 0   ( 5 ,7 28 , 36 7 )  

 T ot al ( pri or t o p o st-  m e a s ur e m e nt d at e c o ntri b uti o n s)   15 0,4 3 0, 06 5    36 , 28 7 ,7 4 2   1 14 , 14 2, 3 2 3  

 Cit y c o ntri b uti o n s m a d e s u b s e q u e nt t o m e a s ur e m e nt d at e   5 8 ,7 3 3,4 7 4   -   5 8 ,7 3 3,4 7 4  

 N et d ef err e d o ut fi o w s / (i n fi o w s) of r e s o ur c e s $   2 0 9, 16 3,5 3 9   $   36 , 28 7 ,7 4 2 $  17 2,8 7 5 ,7 97  

$ 5 8. 7 milli o n r e p ort e d a s d ef err e d o ut fi o w s of r e s o ur c e s r el at e d t o p e n si o n s r e s ulti n g fr o m c o ntri b uti o n s s u b s e q u e nt 
t o t h e m e a s ur e m e nt d at e will b e r e c o g ni z e d a s a r e d u cti o n of t h e n et p e n si o n li a bilit y i n t h e y e ar e n di n g J u n e 3 0, 
2 0 2 0. N ot e III. D. D ef err e d o ut fi o w s a n d i n fi o w s pr o vi d e s a c o m pr e h e n si v e s u m m ar y of t h e Cit y’ s d ef err e d o ut fi o w s 
a n d i n fi o w s of r e s o ur c e s.  Ot h er a m o u nt s r e p ort e d b y t h e Cit y a s d ef err e d o ut fl o w s of r e s o ur c e s a n d d ef err e d i n fl o w s 
of r e s o ur c e s r el at e d t o p e n si o n s will b e r e c o g ni z e d i n p e n si o n e x p e n s e i n s u b s e q u e nt y e ar s a s f oll o w s:     
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D ef err e d O ut ffi o w of R e s o ur c e s

 

Fi s c al Y e ar 
E n di n g J u n e 

3 0,  

Di fi er e n c e s 
b etw e e n 
Ex p e ct e d 
a n d A ct u al 
Ex p eri e n c e  

C h a n g e s of 
A s s u m pti o n s  

N et Di fi er e n c e 
b etw e e n 

Pr oj e ct e d a n d 
A ct u al E ar ni n g s 
o n I n v e st m e nt s  

C h a n g e s i n 
Pr o p orti o n at e 

S h ar e  

Di fi er e n c e s 
b etw e e n 
E m pl o y er 

C o ntri b uti o n s 
a n d 

Pr o p orti o n at e 
S h ar e of 

C o ntri b uti o n s  

T ot al D ef err e d 
O ut fi o w of 
R e s o ur c e s

 2 0 2 0  $   7 ,7 8 9, 35 6  $   4 3,4 1 0, 35 5  $   25 , 2 0 1, 97 8  $   6 24 ,8 8 7  $   9 9,4 05  $   7 7 , 1 25 , 98 1

 2 0 2 1    6 , 2 3 0, 1 2 3   4 3,4 1 0, 35 5    6 , 0 26 ,6 6 5    27 0,8 8 9   9 9,4 05    5 6 , 0 37 ,4 37

 2 0 2 2    3,6 4 2, 9 2 9   24 , 16 0,8 8 8    ( 27 , 16 6 ,5 8 3)    1 0,4 6 7    9 9,4 05    7 4 7 , 1 06

 2 0 2 3    1, 26 3,4 0 0   15 , 9 1 1, 1 16    ( 4 , 06 2, 06 0)   -   9 9,4 05    1 3, 2 1 1,8 6 1

 2 0 24    1 05 ,5 7 5    3, 18 2, 2 2 2  -   -   1 9,8 8 3   3, 3 07 ,6 8 0

 T ot al  $   1 9, 0 3 1, 38 3 $   1 3 0, 07 4 , 9 36  $  -  $   9 06 , 24 3 $   4 17 ,5 0 3 $   15 0,4 3 0, 06 5

             

D ef err e d I n fl o w of R e s o ur c e s    

 

Fi s c al Y e ar 
E n di n g J u n e 

3 0,  

C h a n g e s i n 
Pr o p orti o n at e 

S h ar e  

Di fl er e n c e s 
b etw e e n 
E m pl o y er 

C o ntri b uti o n s 
a n d 

Pr o p orti o n at e 
S h ar e of 

C o ntri b uti o n s  

N et 
Di fi er e n c e 
b etw e e n 
Pr oj e ct e d 
a n d A ct u al 

E ar ni n g s o n 
I n v e st m e nt s  

T ot al 
D ef err e d 
I n fi o w s of 
R e s o ur c e s  

N et D ef err e d 
O ut ff o w/

(I n fi o w s) of 
R e s o ur c e s  

 2 0 2 0  $   1,4 98 ,4 5 9 $   4 , 1 0 3, 37 1 $   6 , 2 1 0,8 7 0 $   1 1,8 1 2,7 0 0 $   6 5 , 3 1 3, 28 1 

 2 0 2 1    1,4 98 ,4 5 9   1,6 8 5 ,8 9 3   6 , 2 1 0,8 7 0   9, 3 95 , 2 2 2   4 6 ,6 4 2, 2 15  

 2 0 2 2    1,4 98 ,4 5 9   3 0 0, 97 8    6 , 2 1 0,8 7 0   8 , 0 1 0, 3 07    ( 7 , 26 3, 2 0 1)  

 2 0 2 3    7 24 ,4 6 6    5 5 ,6 28    6 , 2 1 0,8 7 0   6 , 9 9 0, 96 4    6 , 2 2 0,8 97  

 2 0 24    7 8 ,5 4 9  -  -   7 8 ,5 4 9   3, 2 2 9, 1 3 1  

 T ot al  $   5 , 2 98 , 3 9 2 $   6 , 14 5 ,8 7 0 $   24 ,8 4 3,4 8 0 $   36 , 28 7 ,7 4 2 $  1 14 , 14 2, 3 2 3 

A ct u ari al M et h o d s a n d A s s u m pti o n s

 

A ct u ari al V al u ati o n s : T h e e m pl o y er c o ntri b uti o n r at e s e fi e cti v e J ul y 1, 2 0 1 7, t hr o u g h J u n e 3 0, 2 0 1 9, w er e s et u si n g  
t h e e ntr y a g e n or m al a ct u ari al c o st m et h o d. U n d er t hi s c o st m et h o d, e a c h a cti v e m e m b er’ s e ntr y a g e pr e s e nt v al u e 
of pr oj e ct e d b e n e fit s i s all o c at e d o v er t h e m e m b er’ s s er vi c e fr o m t h eir d at e of e ntr y u ntil t h eir a s s u m e d d at e of e xit, 
t a ki n g i nt o c o n si d er ati o n e x p e ct e d f ut ur e c o m p e n s ati o n i n cr e a s es.
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T h e t ot al p e n si o n li a bilit y i n t h e D e c e m b er 3 1, 2 0 16  a ct u ari al v al u ati o n w a s d et er mi n e d u si n g t h e f oll ow i n g a ct u ari al 
a s s u m pti o n s:

    

 V al u ati o n d at e D e c e m b er 3 1, 2 0 16  

 M e a s ur e m e nt d at e J u n e 3 0, 2 0 18  

 Ex p eri e n c e st u d y 2 0 16 , p u bli s h e d J ul y 26 , 2 0 17  

 A ct u ari al c o st m et h o d E ntr y a g e n or m al  

 A ct u ari al a s s u m pti o n s:   

 I n ffi ati o n r at e 2. 5 0%  

 I n v e st m e nt r at e of r et ur n 7 . 2 0%  

 Di s c o u nt r at e 7 . 2 0%  

 Pr oj e ct e d s al ar y i n cr e a s e s 3. 5 0%  

 C o st of li vi n g a dj u st m e nt s (  CO L  A) Bl e n d of 2. 0 0 % C O L A a n d gr a d e d C O L A ( 1. 2 5 %/ 0. 1 5 %)  

  i n a c c or d a n c e wit h M or o d e ci si o n; bl e n d b a s e d o n s er vi c e  

 M ort alit y H e alt h y r etir e e s a n d b e n e fi ci ari e s:  

  

R P- 2 0 14  H e alt h y a n n uit a nt, s ex- di sti n ct, g e n er ati o n al w it h 
U ni s ex,  S o ci al S e c urit y D at a S c al e, w it h c oll ar a dj u st m e nt s 
a n d s et- b a c k s a s d e s cri b e d i n t h e v al u ati o n.  

 

A cti v e m e m b er:
 

  

R P- 2 0 14  E m pl o y e e s, s ex- di sti n ct, g e n er ati o n al w it h U ni s ex,  
S o ci al S e c urit y D at a S c al e, w it h c oll ar a dj u st m e nt s a n d s et-
b a c k s a s d e s cri b e d i n t h e v al u ati o n.  

  Di s a bl e d r etir e e s:  

  
R P- 2 0 14  Di s a bl e d r etir e e s, s ex- di sti n ct, g e n er ati o n al w it h 

U ni s ex,  S o ci al S e c urit y D at a S c al e.  

T h e a ct u ari al v al u ati o n c al c ul ati o n s ar e b a s e d o n t h e b e n e fit s pr o vi d e d u n d er t h e t er m s of t h e pl a n i n e fi e ct at t h e ti m e 
of e a c h v al u ati o n a n d o n t h e p att er of s h ari n g of c o st s b etw e e n t h e e m pl o y er a n d pl a n m e m b er s.  Ex p eri e n c e st u di e s 
ar e p erf or m e d a s of D e c e m b er 3 1 of e v e n n u m b er e d y e ar s.  T h e m et h o d s a n d a s s u m pti o n s s h ow n a b o v e ar e b a s e d 
o n t h e 2 0 16  Ex p eri e n c e St u d y w hi c h r e vi ew e d ex p eri e n c e f or t h e f o ur- y e ar p eri o d e n di n g o n D e c e m b er 3 1, 2 0 16 .

Di s c o u nt R at e . T h e di s c o u nt r at e u s e d t o m e a s ur e t h e t ot al p e n si o n li a bilit y w a s 7. 2 0 % f or t h e D e fi n e d B e n e flt 
P e n si o n Pl a n. T h e pr oj e cti o n of c a s h fl o w s u s e d t o d et er mi n e t h e di s c o u nt r at e a s s u m e d t h at c o ntri b uti o n s fr o m 
pl a n m e m b er s, a n d t h o s e of t h e c o ntri b uti n g e m pl o y er s, ar e m a d e at t h e c o ntr a ct u all y r e q uir e d r at e s, a s a ct u ari all y 
d et er mi n e d. B a s e d o n t h o s e a s s u m pti o n s, t h e p e n si o n pl a n’ s fi d u ci ar y n et p o siti o n w a s pr oj e ct e d t o b e a v ail a bl e t o 
m a k e all pr oj e ct e d f ut ur e b e n e fit p a y m e nt s of c urr e nt pl a n m e m b er s. T h er ef or e, t h e l o n g-t er m e x p e ct e d r at e of r et ur n 
o n p e n si o n pl a n i n v e st m e nt s f or t h e D e ff n e d B e n e fit P e n si o n Pl a n w a s a p pli e d t o all p eri o d s of pr oj e ct e d b e n e fit 
p a y m e nt s t o d et er mi n e t h e t ot al p e n si o n li a bilit y.  

D e pl eti o n D at e Pr oj e cti o n . G A S B St at e m e nt N o. 6 7 g e n er all y r e q uir e s t h at a bl e n d e d di s c o u nt r at e b e u s e d t o  
m e a s ur e t h e T ot al P e n si o n L i a bilit y ( t h e A ct u ari al A c cr u e d L i a bilit y c al c ul at e d u si n g t h e I n di vi d u al E ntr y A g e N or m al 
C o st M et h o d) .  T h e l o n g- t er m ex p e ct e d r et ur n o n pl a n i n v e st m e nt s m a y b e u s e d t o di s c o u nt li a biliti e s t o t h e ext e nt 
t h at t h e pl a n’ s Fi d u ci ar y N et P o siti o n (f air m ar k et v al u e of a s s et s) i s pr oj e ct e d t o c o v er b e n e fit p a y m e nt s a n d 
a d mi ni str ati v e e x p e n s e s. A 2 0- y e ar hi g h q u alit y ( A A/ A a or hi g h er) m u ni ci p al b o n d r at e m u st b e u s e d f or p eri o d s 
w h er e t h e Fi d u ci ar y N et P o siti o n i s n ot pr oj e ct e d t o c o v er b e n e fit p a y m e nt s a n d a d mi ni str ati v e e x p e n s e s.

A s s u m e d A s s et All o c ati o n.
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 A s s et Cl a s s / Str at e g y  L ow  R a n g e  H i g h R a n g e  O I C T ar g et  

 C a s h   0. 0%     3. 0 %     0 %  

 D e bt S e c uriti e s    15 . 0    25 . 0    2 0. 0  

 P u bli c E q uit y    3 2. 5    4 2. 5    37 . 5  

 Pri v at e E q uit y    1 3. 5    2 1. 5    17 . 5  

 R e al E st at e   9. 5    15 . 5    1 2. 5  

 Alt er n ati v e E q uit y   -    1 2. 5    1 2. 5  

 O p p ort u nit y P ortf oli o   -   3. 0   -  

 T ot al        1 0 0. 0 %  

L o n g- T er m Ex p e ct e d R at e of R et ur n.  T o d e v el o p a n a n al yti c al b a si s f or t h e s el e cti o n of t h e l o n g- t er m ex p e ct e d r at e 
of r et ur n a s s u m pti o n, i n J ul y 2 0 1 5 t h e P E R S B o ar d r e vi e w e d l o n g-t er m a s s u m pti o n s d e v el o p e d b y b ot h Milli m a n’ s 
c a pit al m ar k et a s s u m pti o n s t e a m a n d t h e Or e g o n I n v e st m e nt C o u n cil ( OI C) i n v e st m e nt a d vi s or s. T h e t a bl e b el o w 
s h o w s Milli m a n’ s a s s u m pti o n s f or e a c h of t h e a s s et cl a s s e s i n w hi c h t h e pl a n w a s i n v e st e d at t h at ti m e b a s e d o n 
t h e OI C l o n g-t er m t ar g et a s s et all o c ati o n. T h e OI C’ s d e s cri pti o n of e a c h a s s et cl a s s w a s u s e d t o m a p t h e t ar g et 
all o c ati o n t o t h e a s s et cl a s s e s s h ow n b el ow .  E a c h a s s et cl a s s a s s u m pti o n i s b a s e d o n a c o n si st e nt s et of u n d erl yi n g 
a s s u m pti o n s a n d i n cl u d e s a dj u st m e nt f or t h e i n ffi ati o n a s s u m pti o n. T h e s e a s s u m pti o n s ar e n ot b a s e d o n hi st ori c al 
r et ur n s, b ut i n st e a d ar e b a s e d o n a f or w ar d-l o o ki n g c a pit al m ark et e c o n o mi c m o d el.

  
 T ar g et  

C o m p o u n d 
A n n u al R et ur n 
(  G e o m etri c)

  

  C or e Fix e d I n c o m e   8 . 0 %     3. 5 0%   

  S h ort- T er m B o n d s   8 . 0     3. 4   

  I nt er m e di at e- T er m B o n d s   3. 0     5 . 1   

  H i g h Yi el d B o n d s   1. 0     6 . 5   

  L ar g e/ Mi d C a p U S E q uiti e s   15 . 8     6 . 3   

  S m all C a p U S E q uiti e s   1. 3     6 . 7   

  Mi cr o C a p U S E q uiti e s   1. 3     6 . 8   

  D e v el o p e d F or ei g n E q uiti e s   1 3. 1     6 . 7   

  E m er gi n g M ar k et E q uiti e s   4 . 1     7 . 5   

  N o n- U S S m all C a p E q uiti e s   1. 9     7 . 0   

  Pri v at e E q uit y   17 . 5     7 . 8   

  R e al E st at e (  Pr o p ert y)   1 0. 0     5 . 5   

  R e al E st at e (  R EIT  S)   2. 5     6 . 4   

  H e d g e F u n d of F u n d s - Di v er si fi e d   2. 5     4 . 1   

  H e d g e F u n d -  E v e nt- dri v e n   0. 6     5 . 9   

  T i m b er   1. 9     5 . 6   

  F ar ml a n d   1. 9     6 . 2   

  I nfr a str u ct ur e   3. 8     6 . 6   

  C o m m o diti e s   1. 9     3. 8   

  A s s u m e d I n fi ati o n – M e a n      2. 5   
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S e n siti vit y of t h e Cit y’ s pr o p orti o n at e s h ar e of t h e n et p e n si o n li a bilit y t o c h a n g e s i n t h e di s c o u nt r at e:

T h e f oll o wi n g pr e s e nt s t h e r e p orti n g e ntit y’ s pr o p orti o n at e s h ar e of t h e n et p e n si o n li a bilit y c al c ul at e d u si n g t h e 
di s c o u nt r at e of 7 . 2 0% , a s w ell a s w h at t h e pr o p orti o n at e s h ar e of t h e n et p e n si o n li a bilit y w o ul d b e if it w er e 
c al c ul at e d u si n g a di s c o u nt r at e t h at i s 1- p er c e nt a g e p oi nt l ow er 6 . 2 0%  or 1- p er c e nt a g e- p oi nt hi g h er 8 . 2 0%  t h a n 
t h e c urr e nt r at e: 

 1%  D e cr e a s e  Di s c o u nt R at e  1%  I n cr e a s e   

   6 . 2 0%  7 . 2 0%  8 . 2 0%   

  Pr o p orti o n at e s h ar e of t h e n et p e n si o n li a bilit y ( a s s et) $   9 34 , 97 4 ,4 8 4    $   5 5 9,4 6 6 ,6 6 1   $   24 9,5 15 ,6 8 4   

P e n si o n Pl a n Fi d u ci ar y N et P o siti o n

D et ail e d i nf or m ati o n a b o ut t h e p e n si o n pl a n’ s ffi d u ci ar y n et p o siti o n i s a v ail a bl e i n t h e s e p ar at el y i s s u e d O P E R S 
fi n a n ci al r e p ort. T h e e fi e ct of O P E R S o n t h e Cit y’ s n et p o siti o n h a s b e e n d et er mi n e d o n t h e s a m e b a si s u s e d b y 
O  P E R S.

C h a n g e s i n Pl a n Pr o vi si o n s S u b s e q u e nt t o M e a s ur e m e nt D at e:

O n J u n e 1 1, 2 0 1 9, S e n at e Bill 1 04 9 w a s e n a ct e d b y t h e P e o pl e of t h e St at e of O r e g o n.  T h e el e m e nt s of t h e bill 
i n cl u d e a v ari et y of p oli c y a n d pr o gr a m c h a n g e s w hi c h will a fi e ct t h e Cit y’ s p e n si o n pl a n. M o st pr o mi n e nt ar e a o n e-
ti m e 2 2- y e ar r e- a m orti z ati o n of t h e u n a m orti z e d a ct u ari al li a bilit y f or Ti er 1 a n d Ti er 2 e m pl o y e e s a n d c o ntri b uti o n 
r at e a dj u st m e nt s. T h e e fi e ct of S B 1 0 4 9 c o ul d r e d u c e t h e Cit y’ s p e n si o n li a bilit y b y $ 3. 7 5 milli o n. I n A u g u st 2 0 1 9, a 
p etiti o n w a s fll e d wit h t h e Or e g o n S u pr e m e C o urt c h all e n gi n g t h e c o n stit uti o n alit y of c ert ai n p orti o n s of S B 1 0 4 9. T h e 
Cit y c a n n ot pr e di ct w h et h er t h e p etiti o n er s w ill b e s u c c e s sf ul i n w h ol e or i n p art n or w h at t h e i m p a ct of a s u c c e s sf ul 
c h all e n g e m a y b e.  F urt h er, t h e Cit y c a n n ot pr e di ct w h et h er S B 1 04 9 w ill b e s u bj e ct t o a d diti o n al l e g al c h all e n g e s 
t h at c o ul d a fl e ct s o m e or all of it s pr o vi si o n s.

C h a n g e s i n A ct u ari al M et h o d s a n d A s s u m pti o n s 

A  s u m m ar y  of  k e y  c h a n g e s  i m pl e m e nt e d  si n c e  t h e  D e c e m b er  3 1,  2 0 1 5  v al u ati o n  ar e  d e s cri b e d  bri e fi y  b el o w. 
A d diti o n al d et ail a n d a c o m pr e h e n si v e li st of c h a n g e s i n m et h o d s a n d a s s u m pti o n s c a n b e f o u n d i n t h e 2 0 16  
E x p eri e n c e St u d y f or t h e S y st e m, w hi c h w a s p u bli s h e d i n J ul y 2 0 1 7, a n d c a n b e f o u n d at: htt p s:// w w w. or e g o n. g o v/
p er s/ D o c u m e nt s/ 2 0 1 6- E x p- St u d y. p df  

All o c ati o n of L i a bilit y f or S er vi c e S e g m e nt s

F or p ur p o s e s of all o c ati n g Ti er O n e/ Ti er T w o m e m b er’ s a ct u ari al a c cr u e d li a bilit y a m o n g m ulti pl e e m pl o y er s, t h e 
v al u ati o n u s e s a w ei g ht e d a v er a g e of t h e M o n e y M at c h m et h o d ol o g y a n d t h e F ull F or m ul a m et h o d ol o g y u s e d b y 
P E R S w h e n t h e m e m b er r etir e s.  T h e w ei g ht s ar e d et er mi n e d b a s e d o n t h e pr e v al e n c e of e a c h f or m ul a a m o n g t h e 
c urr e nt Ti er O n e/ Ti er T w o p o p ul ati o n. F or t h e D e c e m b er 3 1, 2 0 1 4 a n d D e c e m b er 3 1, 2 0 1 5 v al u ati o n s, t h e M o n e y 
M at c h w a s w ei g ht e d 25 %  f or G e n er al S er vi c e m e m b er s a n d 0%  f or P oli c e &  Fir e m e m b er s.  F or t h e D e c e m b er 3 1, 
2 0 16  a n d D e c e m b er 3 1, 2 0 17  v al u ati o n s, t hi s w ei g hti n g h a s b e e n a dj u st e d t o 15 %  f or G e n er al S er vi c e m e m b er s 
a n d 0%  f or P oli c e &  Fir e m e m b er s, b a s e d o n a pr oj e cti o n of t h e pr o p orti o n of t h e li a bilit y attri b ut a bl e t o M o n e y M at c h 
b e n e fit s at t h o s e v al u ati o n d at e s.

C h a n g e s i n E c o n o mi c A s s u m pti o n s
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I n v e st m e nt R et ur n a n d I nt er e st Cr e diti n g.  T h e a s s u m e d i n v e st m e nt r et ur n a n d i nt er e st cr e diti n g t o b ot h r e g ul ar a n d 
v ari a bl e a c c o u nt b al a n c e s w a s r e d u c e d t o 7 . 2% .  Pr e vi o u sl y, t h e a s s u m e d i n v e st m e nt r et ur n a n d i nt er e st cr e diti n g 
t o b ot h r e g ul ar a n d v ari a bl e a c c o u nt b al a n c e s w a s 7 . 5 0% .

A d mi ni str ati v e Ex p e n s e s . T h e a d mi ni str ati v e ex p e n s e a s s u m pti o n s w er e u p d at e d t o $ 37 . 5  milli o n p er y e ar f or T i er 
1/ Ti er 2 a n d $ 6. 5 milli o n p er y e ar f or O P S R P.  Pr e vi o u sl y t h e s e w er e a s s u m e d t o b e $ 3 3. 0 milli o n p er y e ar a n d $ 5. 5 
milli o n p er y e ar, r e s p e cti v el y.

H e alt h c ar e C o st I n ffi ati o n. T h e h e alt h c ar e c o st i n fi ati o n f or t h e m a xi m u m R HI P A s u b si d y w a s u p d at e d b a s e d o n  
a n al y si s p erf or m e d b y Milli m a n’ s h e alt h c ar e a ct u ari e s. T hi s a n al y si s i n cl u d e s t h e c o n si d er ati o n of t h e e x ci s e t a x 
t h at will b e i ntr o d u c e d i n 2 0 2 0 b y t h e P ati e nt Pr ot e cti o n a n d A fi or d a bl e C ar e A ct.

C h a n g e s i n D e m o gr a p hi c A s s u m pti o n s

H e alt h y M ort alit y. T h e h e alt h y m ort alit y a s s u m pti o n w a s u p d at e d t o r e fi e ct R P 2 0 1 4 g e n er ati o n al m ort alit y t a bl e s 
wit h gr o u p- s p e ci fi c cl a s s a n d s et b a c k a dj u st m e nt s, a n d t o u s e a m ort alit y pr oj e cti o n s c al e b a s e d o n 6 0 y e ar u ni s e x 
a v er a g e S o ci al S e c urit y ex p eri e n c e.  Pr e vi o u sl y t h e a s s u m pti o n w a s b a s e d o n R P 2 0 0 0 g e n er ati o n al m ort alit y t a bl e s 
wit h gr o u p- s p e ci fl c cl a s s a n d s et b a c k a dj u st m e nt s a n d m ort alit y pr oj e cti o n S c al e B B.

Di s a bl e d M ort alit y . T h e di s a bl e d m ort alit y a s s u m pti o n w a s u p d at e d t o R P 2 0 14  di s a bl e d t a bl e s w it h g e n er ati o n al 
m ort alit y pr oj e ct e d u si n g a m ort alit y pr oj e cti o n s c al e b a s e d o n 6 0 y e ar u ni s ex  a v er a g e S o ci al S e c urit y ex p eri e n c e.  
Pr e vi o u sl y t h e a s s u m pti o n w a s b a s e d o n R P 2 0 0 0 di s a bl e d t a bl e s w it h g e n er ati o n al pr oj e cti o n u si n g S c al e B B.

 

N o n-  A n n uit a nt M ort alit y . N o n- a n n uit a nt m ort alit y a s s u m pti o n w a s u p d at e d t o R P 2 0 14  e m pl o y e e t a bl e s w it h t h e 
s a m e gr o u p- s p e ci fl c cl a s s a n d s et b a c k a dj u st m e nt s a n d m ort alit y pr oj e cti o n s c al e a s u s e d f or t h e h e alt h y r etir e e 
m ort alit y a s s u m pti o n.  Pr e vi o u sl y t h e a s s u m pti o n w a s b a s e d o n a p pl yi n g a gr o u p- s p e ci fi c p er c e nt a g e a dj u st m e nt 
t o t h e h e alt h y r etir e e m ort alit y a s s u m pti o n.

D e fi n e d C o ntri b uti o n Pl a n - I n di vi d u al A c c o u nt Pr o gr a m (I A P):

P e n si o n B e n e fft s . P arti ci p a nt s i n O P E R S d e fi n e d b e n e fit p e n si o n pl a n s al s o p arti ci p at e i n t h eir d e fi n e d c o ntri b uti o n
pl a n.  A n I A P m e m b er b e c o m e s v e st e d o n t h e d at e t h e e m pl o y e e a c c o u nt i s e st a bli s h e d or o n t h e d at e t h e r oll o v er 
a c c o u nt w a s e st a bli s h e d. If t h e e m pl o y er m a k e s o pti o n al e m pl o y er c o ntri b uti o n s f or a m e m b er, t h e m e m b er b e c o m e s 
v e st e d o n t h e e arli e st of t h e f oll o wi n g d at e s: t h e d at e t h e m e m b er c o m pl et e s 6 0 0 h o ur s of s er vi c e i n e a c h of fi v e 
c al e n d ar y e ar s, t h e d at e t h e m e m b er r e a c h e s n or m al r etir e m e nt a g e, t h e d at e t h e I A P i s t er mi n at e d, t h e d at e t h e 
a cti v e m e m b er b e c o m e s di s a bl e d, or t h e d at e t h e a cti v e m e m b er di e s.

U p o n r etir e m e nt, a m e m b er of t h e O  P S R P I n di vi d u al A c c o u nt Pr o gr a m ( I A P)  m a y r e c ei v e t h e a m o u nt s i n hi s or h er 
e m pl o y e e a c c o u nt, r oll o v er a c c o u nt, a n d v e st e d e m pl o y er a c c o u nt a s a l u m p- s u m p a y m e nt or i n e q u al i n st all m e nt s 
o v er a 5 , 1 0, 15 , 2 0- y e ar p eri o d or a n a nti ci p at e d lif e s p a n o pti o n.  E a c h di stri b uti o n o pti o n h a s a $ 2 0 0 mi ni m u m 
di stri b uti o n li mit.

D e at h B e n e fit s . U p o n t h e d e at h of a n o n-r etir e d m e m b er, t h e b e n e fi ci ar y r e c ei v e s i n a l u m p s u m t h e m e m b er’ s  
a c c o u nt b al a n c e, r oll o v er a c c o u nt b al a n c e, a n d v e st e d e m pl o y er o pti o n al c o ntri b uti o n a c c o u nt b al a n c e.  If a r etir e d 
m e m b er di e s b ef or e t h e i n st all m e nt p a y m e nt s ar e c o m pl et e d, t h e b e n e fi ci ar y m a y r e c ei v e t h e r e m ai ni n g i n st all m e nt 
p a y m e nt s or c h o o s e a l u m p- s u m p a y m e nt.
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C o ntri b uti o n s.  T h e Cit y h a s c h o s e n t o p a y t h e e m pl o y e e s’ c o ntri b uti o n s t o t h e pl a n. 6 % of c o v er e d p a yr oll i s  p ai d 
f or g e n er al s er vi c e e m pl o y e e s a n d 9 % of c o v er e d p a yr oll i s p ai d f or ffir e fi g ht er s a n d p oli c e o fi c er s. F or fi s c al y e ar 
e n di n g J u n e 3 0, 2 0 1 9 t h e Cit y p ai d $ 28 . 6  milli o n.

 

R e c or d k e e pi n g . O  P E R S c o ntr a ct s w it h V O  Y A Fi n a n ci al t o m ai nt ai n I A P p arti ci p a nt r e c or d s.

 

Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y, R etir e m e nt a n d D e at h B e n e fit Pl a n (t h e Pl a n)

 

Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt F u n d ( F P D R) a c c o u nt s f or t h e a s s et s of t h e e m pl o y e e b e n e flt pl a n h el d 
b y t h e Cit y of P ortl a n d i n a tr u st e e c a p a cit y.  F P D R i s t h e s ol e a d mi ni str at or f or t h e pl a n.  F P D R i s a g o v er n m e nt al 
si n gl e- e m pl o y er pl a n m ai nt ai n e d a n d o p er at e d s ol el y b y t h e Cit y of P ortl a n d. T h e Pl a n’ s a ut h orit y f or v e sti n g a n d 
b e n e flt pr o vi si o n s i s pr o vi d e d b y C h a pt er 5 of t h e Cit y C h art er. A m e n d m e nt s r e q uir e a p pr o v al of t h e v ot er s i n t h e 
Cit y of P ortl a n d. Cit y C o u n cil m a y pr o vi d e b y or di n a n c e a n y a d diti o n al b e n e fit s t h at t h e Cit y of P ortl a n d i s r e q uir e d 
b y l a w t o e xt e n d t o t h e m e m b er s a n d m a y al s o c h a n g e b e n e fit s b y or di n a n c e t o m ai nt ai n t h e Pl a n’ s t a x- q u ali ff e d 
st at u s w it h t h e I nt er n al R e v e n u e S er vi c e.  T h e pl a n i s g o v er n e d b y t h e F P D R B o ar d of T r u st e e s.

  

Pl a n D e s cri pti o n.  T h e Pl a n c o n si st s of t hr e e ti er s, tw o of w hi c h ar e n ow  cl o s e d t o n ew  e m pl o y e e s.  Fir e a n d p oli c e 
p er s o n n el hir e d b ef or e J a n u ar y 1, 2 0 1 3 g e n er all y b e c a m e eli gi bl e f or m e m b er s hi p i n t h e Pl a n i m m e di at el y u p o n 
e m pl o y m e nt.  Sw or n p er s o n n el i niti all y hir e d o n or aft er J a n u ar y 1, 2 0 1 3 ar e n ot eli gi bl e f or m e m b er s hi p u ntil t h e y 
h a v e c o m pl et e d six  m o nt h s of s er vi c e.  S e e T h e Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt F u n d, (  N ot e I.  A. )  f or 
i nf or m ati o n o n o bt ai ni n g fi n a n ci al st at e m e nt s.

F P D R O n e, t h e ori gi n al ti er, a n d F P D R T w o, t h e ti er i n w hi c h m o st a cti v e fir e a n d p oli c e p er s o n n el hir e d b ef or e 
J a n u ar y 1, 2 0 0 7 p arti ci p at e, ar e p art of a si n gl e- e m pl o y er d e fi n e d- b e n e fit pl a n a d mi ni st er e d b y t h e F P D R B o ar d of 
T r u st e e s.  F P D R O n e a n d F P D R T w o ar e b ot h cl o s e d t o n ew  e ntr a nt s.  A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h er e w er e 38 3 m e m b er s 
a n d b e n e fi ci ari e s s u bj e ct t o t h e Pl a n a s c o n stit ut e d pri or t o J ul y 1, 1 9 9 0, n o w c all e d F P D R O n e; 2, 4 7 7 m e m b er s a n d 
b e n e fi ci ari e s w er e s u bj e ct t o t h e Pl a n a s c o n stit ut e d aft er J u n e  3 0, 1 9 9 0, n o w c all e d F P D R T w o.

O n  N o v e m b er 7 , 2 0 06 , v ot er s i n t h e Cit y of P ortl a n d p a s s e d a m e a s ur e t h at c h a n g e d t h e r etir e m e nt pl a n f or 
n e w p oli c e o fi c er s a n d fir e fi g ht er s. M e m b er s hir e d aft er 2 0 0 6 ar e F P D R T hr e e m e m b er s a n d e nr oll e d i n P E R S, 
pr e d o mi n a ntl y i n t h e Or e g o n P u bli c S er vi c e R etir e m e nt Pl a n ( O P S R P), f or r etir e m e nt b e n e fit s. 

N ew  e m pl o y e e s d o n ot b e c o m e m e m b er s of P E R S f or six  m o nt h s u nl e s s t h e y w er e pr e vi o u sl y m e m b er s of P E R S.  
T h e F P D R F u n d p a y s t h e e m pl o y e e a n d e m pl o y er p orti o n of t h e O  P E R S c o ntri b uti o n s f or F P D R T hr e e m e m b er s.  
F P D R T hr e e m e m b er s ar e c o v er e d b y t h e F P D R Pl a n f or di s a bilit y a n d pr e-r etir e m e nt d e at h b e n e fit s. A s of J u n e 
3 0, 2 0 1 9, t h e n u m b er of F P D R T hr e e m e m b er s w a s 6 4 7 .  

T h e Pl a n pr o vi d e s f or s er vi c e- c o n n e ct e d a n d o c c u p ati o n al di s a bilit y b e n e flt s f or F P D R T w o a n d T hr e e m e m b er s at 
7 5 % of t h e m e m b er’ s b a s e p a y, r e d u c e d b y 5 0 % of a n y w a g e s e ar n e d i n ot h er e m pl o y m e nt, f or t h e flr st y e ar. Aft er 
t h e fir st y e ar, if t h e m e m b er i s m e di c all y st ati o n ar y a n d c a p a bl e of s u b st a nti al g ai nf ul a cti vit y, b e n e fit s ar e r e d u c e d t o 
5 0 % of t h e m e m b er’ s b a s e p a y, a n d t h e n r e d u c e d b y 2 5 % of a n y w a g e s e ar n e d i n ot h er e m pl o y m e nt. T h e mi ni m u m 
b e n e fit i s 2 5 % of t h e m e m b er’ s b a s e p a y. T h e Pl a n al s o pr o vi d e s f or n o n- s er vi c e c o n n e ct e d di s a bilit y b e n e fit s at 
r e d u c e d r at e s of b a s e p a y aft er 1 0 y e ar s of s er vi c e.

F P D R O n e s er vi c e- c o n n e ct e d a n d o c c u p ati o n al di s a bilit y b e n e fit s ar e p ai d at 6 0 % of t o p- st e p p a y f or a p oli c e 
o fi c er or fir e fi g ht er. N o n s er vi c e- c o n n e ct e d di s a bilit y b e n e fit s f or F P D R O n e m e m b er s ar e p ai d i n t h e a m o u nt of t h e 
m e m b er’ s m a xi m u m e ar n e d p e n si o n, d e fl n e d b el o w, wit h a mi ni m u m p a y m e nt of 2 0 % of t o p st e p p a y f or a p oli c e 
o ff c er or fir e fi g ht er.



1 5 7
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
N O T E S T O T H E FI N A N CI A L S T A T E M E N T S

A cti v e m e m b er s e nr oll e d i n t h e Pl a n pri or t o J ul y 1, 1 9 9 0 w er e r e q uir e d t o m a k e a n el e cti o n a s t o w h et h er t h e y 
w i s h e d t o f all u n d er t h e pr o vi si o n s of t h e Pl a n a s c o n stit ut e d pri or t o J ul y 1, 1 9 9 0 or b e c o m e s u bj e ct t o t h e n ew  Pl a n 
pr o vi si o n s e ffi e cti v e aft er J u n e 3 0, 1 9 9 0. U n d er t h e ol d pr o vi si o n s, n o w c all e d F P D R O n e, b e n e fit s ar e pr o vi d e d 
u p o n t er mi n ati o n of e m pl o y m e nt o n or aft er att ai ni n g t h e a g e of 5 0 ( w it h 25  or m or e y e ar s of s er vi c e)  or 5 5  ( w it h 
2 0 y e ar s or m or e of s er vi c e). R etir e m e nt b e n e fit s ar e p ai d t o m e m b er s at 2 % of t o p- st e p p a y f or a p oli c e o fi c er or 
fir e fl g ht er f or e a c h y e ar of a cti v e s er vi c e ( u p t o 6 0 %). T h er ef or e, F P D R O n e m e m b er s r e c ei v e p o st-r etir e m e nt b e n e flt 
i n cr e a s e s e q u al t o i n cr e a s e s i n c urr e nt t o p- st e p p oli c e o fi c er or fir e ff g ht er p a y. F P D R O n e r etir e m e nt b e n e fit s ar e 
i n cr e a s e d, a s n e c e s s ar y, o n J ul y 1 of e a c h y e ar. If i n cr e a s e s i n p oli c e o fi c er or fir e fi g ht er p a y o c c ur aft er J ul y 1 i n 
a n y gi v e n y e ar, F P D R O n e b e n e fi ci ari e s r e c ei v e t h e c orr e s p o n di n g i n cr e a s e t o t h eir b e n e fit o n t h e f oll o wi n g J ul y 1. 

E fi e cti v e J ul y 1, 1 9 9 0, t h e Pl a n w a s a m e n d e d t o pr o vi d e f or t h e p a y m e nt of F P D R T w o r etir e m e nt b e n e fit s u p o n 
t er mi n ati o n of e m pl o y m e nt o n or aft er att ai ni n g a g e 5 5 , or o n or aft er att ai ni n g a g e 5 0 if t h e m e m b er h a s 25  or 
m or e y e ar s of s er vi c e. M e m b er s b e c o m e 1 0 0 % v e st e d aft er fi v e y e ar s of s er vi c e. B e n e fit s ar e p ai d t o m e m b er s at 
r etir e m e nt u si n g t h e f oll o wi n g f or m ul a: 2. 2 % t o 2. 8 % m ulti pli e d b y y e ar s of s er vi c e ( 3 0- y e ar m a xi m u m); t h at pr o d u ct 
i s m ulti pli e d b y t h e hi g h e st o n e- y e ar b a s e p a y t h e m e m b er r e c ei v e d d uri n g t h e fi n al t hr e e y e ar s of e m pl o y m e nt. T h e 
a c cr u al r at e of 2. 2, 2. 4, 2. 6 or 2. 8 % i s s el e ct e d b y t h e m e m b er at r etir e m e nt; t h e r at e d et er mi n e s t h e s ur vi v or b e n e flt. 
T h e Cit y C h art er all o w s t h e F P D R B o ar d t o gr a nt p o st-r etir e m e nt b e n e flt a dj u st m e nt s t o F P D R T w o m e m b er s. T h e 
ti mi n g a n d a m o u nt of a dj u st m e nt s ar e at t h e B o ar d’ s di s cr eti o n, wit h t h e li mit ati o n t h at t h e p er c e nt a g e c h a n g e i n a n y 
o n e y e ar m a y n ot e x c e e d t h e p er c e nt a g e c h a n g e gr a nt e d t o p oli c e a n d fir e m e m b er s of P E R S f or t h e s a m e p eri o d. 
Hi st ori c all y t h e B o ar d h a s gr a nt e d a p er c e nt a g e i n cr e a s e e a c h J ul y 1 e q u al t o t h e P E R S p er c e nt a g e i n cr e a s e. 

A d diti o n al p e n si o n b e n e fit s ar e m a n d at e d b y Or e g o n R e vi s e d St at ut e s f or m e m b er s w h o s e s er vi c e b e g a n pri or t o 
J ul y 1 4, 1 9 9 5. T h e b e n e fit s w er e d e fi n e d i n 1 9 9 5 b ut m a d e r etr o a cti v e t o 1 9 9 1, w h e n t h e St at e of Or e g o n b e g a n 
t a xi n g l o c al p e n si o n b e n e fit s. T h e b e n e fit s ar e c al c ul at e d a s a p er c e nt a g e of t h e Pl a n b e n e fit s, u si n g t h e gr e at er of 
9. 8 9 % ti m e s t h e m e m b er’ s p er c e nt a g e of cr e dit a bl e s er vi c e pri or t o O ct o b er 1 9 9 1 or 0 t o 4 %  b a s e d o n t h e m e m b er’ s 
y e ar s of s er vi c e. M e m b er s n ot s u bj e ct t o Or e g o n i n c o m e t a x ar e n o l o n g er eli gi bl e f or t h e a d diti o n al b e n e fit. 

T h e C h art er pr o vi d e s t h at, u p o n t er mi n ati o n of e m pl o y m e nt b ef or e att ai ni n g fi v e y e ar s of s er vi c e, F P D R T w o m e m b er s 
s h all b e e ntitl e d t o a l u m p- s u m p a y m e nt c o n si sti n g of 7 % of b a s e p a y r e c ei v e d b y t h e m e m b er, e x cl u di n g t h e flr st 
six  m o nt h s of m e m b er s hi p.  T h e C h art er al s o pr o vi d e s f or F P D R O n e m e m b er s t o r e c ei v e a r ef u n d of c o ntri b uti o n s 
if t h e y t er mi n at e e m pl o y m e nt b ef or e v e sti n g.  A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h er e ar e n o u n v e st e d F P D R O n e or F P D R T w o 
m e m b er s.  

D e at h b e n e fft s ar e p ai d t o t h e s ur vi vi n g s p o u s e or mi n or c hil dr e n if t h e m e m b er di e s fr o m a s er vi c e- c o n n e ct e d or 
o c c u p ati o n al d e at h, r e g ar dl e s s of v e sti n g, b a s e d o n a p er c e nt a g e of b a s e p a y or s al ar y a s d e fi n e d i n t h e Pl a n. D e at h 
b e n e fit s ar e al s o p ai d t o t h e s ur vi vi n g s p o u s e or mi n or c hil dr e n i n t h e c a s e of a n o n s er vi c e c o n n e ct e d d e at h if t h e 
m e m b er h a s s u fi ci e nt s er vi c e ti m e, a s d e fi n e d b y t h e Pl a n, a n d f or d e at h aft er r etir e m e nt of F P D R O n e a n d T w o 
m e m b er s.  T h e 2 0 15  O r e g o n St at e L e gi sl at ur e a m e n d e d t h e st at ut e s s o t h at a n alt er n at e p a y e e, g e n er all y a f or m er 
s p o u s e, c o ul d b e tr e at e d a s t h e s ur vi vi n g s p o u s e i n a d o m e sti c r el ati o n s or d er f or pr e-r etir e m e nt d e at h b e n e fit s. 

O n N o v e m b er 6 , 2 0 07 , v ot er s i n t h e Cit y of P ortl a n d p a s s e d a m e a s ur e t h at ex p a n d e d t h e t y p e s of m e m b er s 
w h o ar e eli gi bl e u n d er t h e Pl a n f or p o st-r etir e m e nt m e di c al tr e at m e nt r e q uir e d a s a r e s ult of t h e m e m b er’ s cl ai m, 
a p pr o v e d b ef or e r etir e m e nt, f or a j o b- r el at e d i nj ur y or ill n e s s, or f or a n o c c u p ati o n al di s a bilit y.  Pr e vi o u sl y, m e m b er s 
w h o r et ur n e d t o a cti v e s er vi c e b ef or e r etir e m e nt w er e n ot eli gi bl e f or t h e s e p o str etir e m e nt m e di c al b e n e fit s. N o w, 
a cti v e m e m b er s w h o r etir e e o n or aft er J a n u ar y 1, 2 0 07  ar e eli gi bl e.

O n N o v e m b er 6 , 2 0 1 2 v ot er s a p pr o v e d el e v e n pl a n a m e n d m e nt s r ef err e d t o t h e m b y t h e P ortl a n d Cit y C o u n cil.  
T h e s e a m e n d m e nt s m a d e a n u m b er of c h a n g e s t o pl a n b e n e fit s pr o vi si o n s, t h e m o st si g ni fi c a nt of w hi c h w a s a 
r e vi si o n t h at d e fi n e d fi n al p a y ( u s e d t o c al c ul at e F P D R T w o p e n si o n s) a s b a s e p a y r e c ei v e d f or a 3 6 5- d a y p eri o d, 
or 36 6  d a y s i n l e a p y e ar s.
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A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, m e m b er s hi p d at a r el at e d t o t h e Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y, R etir e m e nt a n d D e at h B e n e ffit Pl a n 
(t h e Pl a n) w a s a s f oll o w s:

    F P D R O n e  F P D R T w o  F P D R T hr e e  T ot al

   R etir e e s, b e n e fi ci ari e s a n d p arti ci p a nt s wit h di s a biliti e s c urr e ntl y 
r e c ei vi n g p e n si o n or l o n g- t er m di s a bilit y b e n e fit s   38 3     1,5 3 3    -      1, 9 16

   V e st e d b e n e fit s n ot y et i n p a y st at u s                  

   T er mi n at e d e m pl o y e e s  -     8 1    -     8 1

   T ot al v e st e d b e n e fit s n ot y et i n p a y st at u s  -     8 1    -     8 1

   A cti v e m e m b er s o n s h ort- t er m di s a bilit y  -     1 1     8     1 9

   A cti v e m e m b er s:                  

   V e st e d  -      8 6 3    -      8 6 3

   N ot i n F P D R p e n si o n pl a n  -     -      6 4 7      6 4 7

   T ot al a cti v e m e m b er s  -      8 6 3     6 4 7      1,5 1 0

S u m m ar y of Si g ni fl c a nt A c c o u nti n g P oli ci e s.  T h e Pl a n i s r e p ort e d a s a P e n si o n T r u st F u n d, i n cl u d e d w it hi n t h e 
fl d u ci ar y f u n d s, a n d i s m ai nt ai n e d o n t h e a c cr u al b a si s of a c c o u nti n g. E m pl o y er c o ntri b uti o n s t o t h e Pl a n ar e m a d e 
t hr o u g h a d e di c at e d t a x l e v y. E a c h y e ar t h e l e v y i s s et i n a n a m o u nt t h at will b e s u fi ci e nt t o p a y t h e a nti ci p at e d 
b e n e fit p a y m e nt s a n d a d mi ni str ati v e c o st s of t h e Pl a n.

C a s h a n d i n v e st m e nt s h el d b y t h e Cit y T r e a s ur er i n t h e Cit y of P ortl a n d i n v e st m e nt p o ol ar e st at e d at f air v al u e.  
A s t h e F P D R Pl a n i s f u n d e d o n a p a y- a s- y o u- g o b a si s, t h e P e n si o n T r u st F u n d h a s li mit e d c a s h a n d i n v e st m e nt s 
a s s et s. T h e P e n si o n Tr u st F u n d’ s c a s h a n d i n v e st m e nt s ar e m ai nt ai n e d i n a c a s h a n d i n v e st m e nt p o ol wit h ot h er 
f u n d s of t h e Cit y.  I nt er e st e ar n e d o n p o ol e d i n v e st m e nt s i s all o c at e d m o nt hl y b a s e d o n a v er a g e p arti ci p ati o n of t h e 
P e n si o n T r u st F u n d i n r el ati o n t o t ot al i n v e st m e nt s i n t h e p o ol.  S e e N ot e III.  A. , C a s h a n d I n v e st m e nt s f or a d diti o n al 
i nf or m ati o n o n a s s o ci at e d i n v e st m e nt ri s k s.

F u n di n g P oli c y a n d R e s er v e s.  T h e P e n si o n T r u st F u n d w a s e st a bli s h e d b y a d o pti o n of C h a pt er 5  of t h e Cit y C h art er 
b y t h e v ot er s at t h e g e n er al el e cti o n h el d N o v e m b er 2, 1 9 4 8. T e n s u b s e q u e nt a m e n d m e nt s h a v e b e e n m a d e b y 
v ot er s w it h t h e l a st o n e b ei n g N o v e m b er 6 , 2 0 1 2.

T h e B o ar d of Tr u st e e s of t h e P e n si o n Tr u st F u n d al s o a d mi ni st er s a R e s er v e F u n d, a ut h ori z e d u n d er t h e pr o vi si o n s 
of C h a pt er 5 ( S e cti o n 5- 1 0 4) of t h e Cit y of P ortl a n d’ s C h art er. T h e R e s er v e F u n d’ s p ur p o s e i s t o pr o vi d e a r e s er v e 
fr o m w hi c h a d v a n c e s c a n b e m a d e t o t h e Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt F u n d i n t h e e v e nt t h e l att er i s 
d e pl et e d t o t h e ext e nt it c a n n ot m e et it s c urr e nt o bli g ati o n s.  U n d er pr o vi si o n s of t h e Cit y C h art er, t h e R e s er v e F u n d 
m axi  m u m i s e st a bli s h e d at $ 7 5 0, 0 0 0 a n d w a s f ull y f u n d e d at J u n e 3 0, 2 0 1 9.

A s p e ci al pr o p ert y t ax  l e v y w a s a p pr o v e d b y P ortl a n d v ot er s a s t h e r e s o ur c e f or a n n u al e m pl o y er c o ntri b uti o n s.  
U n d er t h e C h art er, e m pl o y er c o ntri b uti o n s e q u al pr oj e ct e d c urr e nt y e ar e x p e n s e s. T h er ef or e, t h e F P D R pl a n i s n ot 
pr ef u n d e d o n a n a ct u ari al b a si s.  T h e s p e ci al pr o p ert y t ax  l e v y c a n n ot ex c e e d tw o a n d ei g ht- t e nt h s mill s o n e a c h d oll ar 
of v al u ati o n of pr o p ert y ( $ 2. 8 0 p er $ 1, 0 0 0 of r e al m ar k et v al u e) n ot e x e m pt fr o m s u c h l e v y. A s r e q uir e d b y C h art er, 
t h e P e n si o n Tr u st F u n d’ s B o ar d of Tr u st e e s pr e p ar e s a n e sti m at e of t h e a m o u nt r e q uir e d t o p a y a n d di s c h ar g e all 
r e q uir e m e nt s of t h e P e n si o n Tr u st F u n d, e x cl u si v e of a n y l o a n s, a d v a n c e s, or r e v e n u e s fr o m ot h er s o ur c e s ( s u c h 
a s i nt er a g e n c y r e v e n u e a n d i nt er e st), f or t h e s u c c e e di n g ff s c al y e ar a n d s u b mit s t hi s e sti m at e t o t h e Cit y C o u n cil. 
T h e C o u n cil i s r e q uir e d b y C h art er a n n u all y t o l e v y a t a x s u fi ci e nt t o f u n d t h e e sti m at e d b e n e fit s f or t h e u p c o mi n g 
y e ar pr o vi d e d b y t h e B o ar d of T r u st e e s.  W hil e t h e F P D R F u n d h a s n ot ex p eri e n c e d a n y f u n di n g s h ortf all s t o d at e, 
f ut ur e f u n di n g i s d e p e n d e nt o n t h e a v ail a bilit y of pr o p ert y t a x r e v e n u e s a n d, i n t h e a b s e n c e of s u fi ci e nt pr o p ert y t a x 
r e v e n u e s, Cit y f u n d s.
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I n t h e e v e nt t h at f u n di n g f or t h e Pl a n i s l e s s t h a n t h e r e q uir e d p a y m e nt of b e n e ffit s t o b e m a d e i n a n y p arti c ul ar y e ar, 
t h e F P D R F u n d c o ul d r e c ei v e a d v a n c e s fr o m t h e F P D R R e s er v e F u n d fir st a n d ot h er Cit y f u n d s s e c o n d, t o m a k e u p 
t h e di fi er e n c e. R e p a y m e nt of a d v a n c e s, if a n y, w o ul d b e m a d e fr o m t h e s p e ci al pr o p ert y t a x l e v y i n t h e s u c c e e di n g 
y e ar. I n t h e e v e nt t h at t h e s p e ci al pr o p ert y t a x l e v y i s i n s u fi ci e nt t o p a y b e n e fit s b e c a u s e b e n e flt s p ai d e x c e e d t h e 
t w o a n d ei g ht-t e nt h mill s li mit, ot h er Cit y f u n d s w o ul d b e r e q uir e d t o m a k e u p t h e di fl er e n c e; o nl y if b ot h t h e l e v y a n d 
t h e F P D R R e s er v e F u n d w er e ex h a u st e d.

E m pl o y e e s d o n ot c o ntri b ut e t o t h e F P D R Pl a n. Pri or t o J ul y 1, 1 9 9 0, m e m b er s w er e r e q uir e d t o c o ntri b ut e 7 % of a 
m e m b er’ s b a s e s al ar y i nt o t h e Pl a n. E fi e cti v e J ul y 1, 1 9 9 0, m e m b er s w er e n o l o n g er r e q uir e d t o m a k e c o ntri b uti o n s 
i nt o t h e Pl a n, ex c e pt t h o s e m e m b er s o pti n g t o r e m ai n i n F P D R O n e.  All F P D R O n e m e m b er s ar e n ow  r e c ei vi n g 
r etir e m e nt or l o n g-t er m di s a bilit y b e n e fit s a n d ar e n o l o n g er c ontri b uti n g.

C o ntri b uti o n s.  T ot al a ct u al c o ntri b uti o n s t o t h e Pl a n f or t h e ff s c al y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9 t ot al e d  $ 1 35 . 5  milli o n.

 

C h a n g e s i n N et P e n si o n L i a bilit y.  T h e f oll o wi n g t a bl e pr e s e nt s t h e c h a n g e s i n t h e n et p e n si o n li a bilit y f or t h e fi s c al 
y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9:

T ot al P e n si o n 
L i a bilit y  Pl a n N et P o siti o n  

N et P e n si o n 
L i a bilit y

B al a n c e s at 6/ 3 0/ 2 0 1 8 $   3, 2 95 , 14 2, 97 4    $   17 ,7 9 0,7 7 6    $   3, 27 7 , 35 2, 1 98

S er vi c e c o st   6 5 , 25 3,4 8 7   -    6 5 , 25 3,4 8 7

I nt er e st o n t ot al li a bilit y   1 27 ,5 4 1,6 6 8   -    1 27 ,5 4 1,6 6 8

E fi e ct of e c o n o mi c/ d e m o gr a p hi c ( g ai n s) or l o s s e s   6 1, 1 9 9,6 98   -    6 1, 1 9 9,6 98

C h a n g e s i n a s s u m pti o n s   15 0, 2 3 1, 26 8   -    15 0, 2 3 1, 26 8

B e n e fit p a y m e nt s   ( 1 3 0,7 3 3, 1 9 1)    ( 1 3 0,7 3 3, 1 9 1)   -

A d mi ni str ati v e ex p e n s e  -    ( 4 , 28 7 , 1 07 )    4 , 28 7 , 1 07

N et i n v e st m e nt i n c o m e  -    1,7 5 1,7 6 1    ( 1,7 5 1,7 6 1)

E m pl o y er c o ntri b uti o n s  -    1 35 ,4 7 9, 05 9    ( 1 35 ,4 7 9, 05 9)

         

N et c h a n g e s   27 3,4 9 2, 9 3 0    2, 2 1 0,5 2 2    27 1, 28 2,4 08
     

B al a n c e s at 6/ 3 0/ 2 0 1 9 $   3,5 6 8 ,6 35 , 9 04    $   2 0, 0 0 1, 2 98    $   3,5 4 8 ,6 34 ,6 06

T h e Cit y’ s p e n si o n e x p e n s e f or t h e fi s c al y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9 w a s $ 2 9 4, 6 8 8, 7 3 1.

T h e c h a n g e i n a s s u m pti o n s c orr e s p o n d s w it h a d e cr e a s e t o t h e di s c o u nt r at e -  t h e J u n e 3 0 v al u e of t h e B o n d B u y er 
G e n er al O bli g ati o n 2 0-  B o n d M u ni ci p al B o n d I n d ex  -  fr o m 3. 8 7 %  o n J u n e 3 0, 2 0 18  t o 3. 5 0%  o n J u n e 3 0, 2 0 1 9.  T h e 
a d diti o n al c o st fr o m t h e e fi e ct of e c o n o mi c/ d e m o gr a p hi c l o s s e s i s attri b ut a bl e t o c h a n g e s i n m ort alit y a s s u m pti o n s 
a n d t h e li a bilit y l o a d f or di s a bilit y- r el at e d m e di c al ex p e n s e r ei m b ur s e m e nt s.
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S e n siti vit y of t h e n et p e n si o n li a bilit y t o c h a n g e s i n t h e di s c o u nt r at e:

         
T h e f oll ow i n g t a bl e pr e s e nt s t h e s e n siti vit y of t h e n et p e n si o n li a bilit y c al c ul ati o n t o a 1%  i n cr e a s e or d e cr e a s e i n 
t h e di s c o u nt r at e u s e d t o m e a s ur e t h e t ot al p e n si o n li a bilit y:

         

  1%  D e cr e a s e  Di s c o u nt r at e  1%  I n cr e a s e   

  2. 5 0%  3. 5 0%  4 . 5 0%   

N et p e n si o n li a bilit y    $   4 , 1 25 ,8 5 5 , 9 9 1   $   3,5 4 8 ,6 34 ,6 06    $   3, 08 6 , 95 8 ,4 6 0   

D ef err e d I n ffi o w s a n d O ut fi o w s of R e s o ur c e s:    

        
T h e f oll o wi n g t a bl e pr e s e nt s t h e c o m p o n e nt s of d ef err e d i n fi o w s a n d o ut fi o w s of r e s o ur c e s f or t h e Pl a n f or t h e fi s c al 
y e ar s e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9.

          

  

D ef err e d 
O ut fl o w s of 
R e s o ur c e s  

D ef err e d 
I n fl o w s of 
R e s o ur c e s  

N et D ef err e d 
O ut fi o w s/(I n fi o w s) 

of R e s o ur c e s

   

 Di ff er e n c e s b et w e e n e x p e ct e d a n d a ct u al e x p eri e n c e $   8 9,8 6 7 ,4 5 2   $   3, 1 3 9,6 36  $   8 6 ,7 27 ,8 16    

 C h a n g e s i n a s s u m pti o n s or i n p ut s   27 5 ,6 6 4 ,7 5 0   17 8 , 27 5 ,6 05    97 , 38 9, 14 5    

 N et di fi er e n c e b et w e e n pr oj e ct e d a n d a ct u al e ar ni n g s  -   98 9,5 9 9   ( 98 9,5 9 9)    

 T ot al $   36 5 ,5 3 2, 2 0 2   $   18 2,4 04 ,8 4 0 $   18 3, 1 27 , 36 2    

T h e f oll o wi n g t a bl e pr e s e nt s t h e f ut ur e a m orti z ati o n of d ef err e d i n fi o w s a n d o ut fi o w s of r e s o ur c e s f or t h e Pl a n:

          

Fi s c al Y e ar s E n d e d 
J u n e 3 0,  D ef err e d O ut fi o w s  D ef err e d I n fi o w s  

N et D ef err e d 
O ut fi o w s/(I n fi o w s) of 

R e s o ur c e s

  

2 0 2 0    $   17 6 , 37 8 ,8 9 0   $   8 8 , 0 15 , 1 27   $   8 8 , 36 3,7 6 3   

2 0 2 1      8 6 , 0 06 ,7 1 2    4 2, 9 18 , 35 4     4 3, 08 8 , 35 8   

2 0 2 2      17 , 04 9,8 5 1   8 ,5 08 , 07 5    8 ,5 4 1,7 7 6   

2 0 2 3      6 9,8 6 4 , 9 1 1    34 ,8 6 3,4 07     35 , 0 0 1,5 04   

2 0 24     16 , 2 3 1,8 38    8 , 0 9 9,8 7 7     8 , 1 3 1, 96 1   

T ot al   $   36 5 ,5 3 2, 2 0 2   $   18 2,4 04 ,8 4 0   $   18 3, 1 27 , 36 2   
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A ct u ari al V al u ati o n A s s u m pti o n s:

   

T h e t ot al p e n si o n li a bilit y i n t h e J u n e 3 0, 2 0 18  a ct u ari al v al u ati o n w a s d et er mi n e d u si n g t h e f oll ow i n g a ct u ari al 
a s s u m pti o n s:

   

 V al u ati o n d at e J u n e 3 0, 2 0 18  

 A ct u ari al c o st m et h o d E ntr y A g e N or m al  

 A s s et v al u ati o n m et h o d F air m ar k et v al u e b a si s  

 
D at e s of ex p eri e n c e st u di e s o n w hi c h 

si g ni ffi c a nt a s s u m pti o n s ar e b a s e d J u n e 3 0, 2 0 14  

 M ort alit y a s s u m pti o n s R etir e e s a n d b e n e fi ci ari e s: H e alt h y a n n uit a nt, s e x-
di sti n ct, g e n er ati o n al w it h U ni s ex  S o ci al S e c urit y 
D at a S c al e, wit h C oll ar a dj u st m e nt s a n d s et- b a c k s a s 
d e s cri b e d i n t h e v al u ait o n.

 
  

  

 

A cti v e m e m b er s: R P- 2 0 1 4 E m pl o y e e s, s e x- di sti n ct, 
g e n er ati o n al w it h U ni s ex  S o ci al S e c uirt y D at a S c al e, 
wit h c oll ar a dj u st m e nt s a n d s et- b a c k s a s d e s cri b e d i n 
t h e v al u ati o n.

 

 A ct u ari al a s s u m pti o n s:   

 Di s c o u nt r at e 3. 5 0%  

 C h a n g e i n di s c o u nt r at e si n c e   

 l a st m e a s ur e m e nt d at e 0. 37 %  

 Pr oj e ct e d s al ar y i n cr e a s e s -  P oli c e 3. 7 5 %  

 Pr oj e ct e d s al ar y i n cr e a s e s -  Fir e 3. 7 5 %  

 
I n cl u d e s i n fi ati o n at c o st of li vi n g 
a dj u st m e nt s 2. 7 5 %  

   

 S o ur c e of m u ni ci p al b o n d r at e u s e d B o n d B u y er G e n er al O bli g ati o n 2 0-  B o n d M u ni ci p al 
B o n d I n d ex  ( 1)

 

  

 P o st-r etir e m e nt b e n e fit i n cr e a s e s:   

 F P D R O n e 3. 7 5 %  

 F P D R T w o Bl e n d 2. 0 % / 1. 2 5 %  
   

 

( 1) T h e Pl a n i s n ot f u n d e d, s o m a n a g e m e nt c h o s e t o u s e t hi s i n d ex  t o s et t h e di s c o u nt r at e u s e d b y 
t h e a ct u ar y.  

T h e pr oj e ct e d s al ar y i n cr e a s e s a b o v e ar e f or m e m b er s w it h m or e t h a n s e v e n y e ar s of s er vi c e.  T h o s e w it h l e s s t h a n 
s e v e n y e ar s h a v e pr oj e ct e d s al ar y i n cr e a s e s r a n gi n g u p t o 2 0% , a s d et ail e d i n t h e a ct u ari al v al u ati o n r e p ort.  It i s 
pr oj e ct e d t h at 25 %  of Fir e m e m b er s a n d 5 0%  of P oli c e m e m b er s r etir e at a g e 5 0, all P oli c e m e m b er s r etir e b y a g e 
6 0, a n d all Fir e m e m b er s b y a g e 6 5 .

It s h o ul d b e n ot e d t h at t h e n et p e n si o n li a bilit y, pl a n n et p o siti o n a s a p er c e nt a g e of t ot al p e n si o n li a bilit y a n d t h e r ati o 
of t h e n et p e n si o n li a bilit y t o c o v er e d p a yr oll ar e m e a s ur e s t y pi c all y u s e d t o g a u g e t h e fi n a n ci al h e alt h of pr e-f u n d e d 
pl a n s.  Si n c e t h e F P D R pl a n i s a p a y- a s- y o u- g o pl a n f u n d e d w it h a d e di c at e d pr o p ert y t ax,  t h e criti c al m e a s ur e of t h e 
pl a n’ s fl n a n ci al h e alt h i s w h et h er t hi s pr o p ert y t a x will e v er b e i n s u fl ci e nt t o f ull y c o v er pl a n e x p e n dit ur e s.

T h e F P D R B o ar d p eri o di c all y a s s e s s e s t h e f ut ur e a v ail a bilit y of pr o p ert y t ax  r e v e n u e s b y or d eri n g pr oj e cti o n s a n d 
si m ul ati o n s i n c o n n e cti o n w it h t h e a ct u ari al v al u ati o n of t h e f u n d s.  T h e m o st r e c e nt a s s e s s m e nt w a s a s of J u n e 3 0, 
2 0 18 .  T h e a n al y si s f o u n d t h at, u n d er a w i d e r a n g e of si m ul at e d e c o n o mi c s c e n ari o s i n t h e f or e s e e a bl e f ut ur e, t h e 
f ut ur e F P D R F u n d l e v y h a s a n a p pr oxi  m at el y 1. 0%  pr o b a bilit y of r e a c hi n g t h e m axi  m u m $ 2. 8  p er $ 1, 0 0 0 of r e al 
m ar k et v al u e i n at l e a st o n e y e ar t hr o u g h 2 0 3 8.
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A g gr e g at e N et P e n si o n Li a bilit y, P e n si o n E x p e n s e, & N et D ef err e d O ut ffi o w/I n fi o w of R e s o ur c e s R el at e d t o P e n si o n s:

       

T h e f oll o wi n g t a bl e pr e s e nt s t h e a g gr e g at e b al a n c e (i n milli o n s) of t h e Cit y’ s n et p e n si o n li a bilit y, p e n si o n e x p e n s e, 
a n d n et d ef err e d i n fi o w a n d o ut fi o w s a s of J u n e 3 0, 2 0 1 9.

        

  
D ef err e d O ut fi o w s/

(I n fl o w s) of R e s o ur c e s  
N et P e n si o n 

L i a bilit y  P e n si o n Ex p e n s e  

 O  P E R S $  17 2. 9  $  5 5 9. 5  $  1 0 3. 3  
       

 F P D R  18 3. 1    3,5 4 8 . 6   2 94 . 7  
       

 T ot al $  35 6 . 0   $   4 , 1 08 . 1   $  3 98 . 0  

F.   T a x A b at e m e nt s

A s of J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y of P ortl a n d pr o vi d e s t a x a b at e m e nt s t hr o u g h fl v e pr o gr a m s: N o n- Pr o fit L o w I n c o m e 
R e nt al H o u si n g, H i st ori c Pr o p ert y, E nt er pri s e Z o n e, H o m e b u y er O p p ort u nit y L i mit e d T ax  Ex e  m pti o n, a n d M ulti pl e-
U nit H o u si n g i n C or e Ar e a s.

 

N o n- Pr o fit L o w I n c o m e R e nt al H o u si n g ( O R S 3 0 7. 5 4 0 t o 3 0 7. 5 4 8):

T h e l ar g e st a b at e m e nt pr o gr a m f or t h e Cit y i s t h e N o n- Pr o fft L o w I n c o m e R e nt al H o u si n g.  I n 1 9 8 5, Or e g o n l e gi sl at ur e 
a ut h ori z e d a pr o p ert y t a x e x e m pti o n f or l o w-i n c o m e h o u si n g h el d b y c h arit a bl e, n o n pr o fit or g a ni z ati o n s.  T h e t a x 
e x e m pti o n i s i nt e n d e d t o b e n e fit l o w-i n c o m e r e nt er s b y all e vi ati n g t h e pr o p ert y t a x b ur d e n o n t h o s e a g e n ci e s t h at 
pr o vi d e t hi s t y p e of h o u si n g. T h e q u alif yi n g pr o p ert y m u st b e l o c at e d wit hi n t h e Cit y of P ortl a n d.

C h arit a bl e, n o n- pr o fit or g a ni z ati o n s t h at pr o vi d e h o u si n g t o l o w-i n c o m e p er s o n s ar e eli gi bl e, a n d m u st b e c erti fi e d b y 
t h e I nt er n al R e v e n u e S er vi c e a s 5 0 1( c)( 3) or ( 4) or g a ni z ati o n.  Or g a ni z ati o n s m u st o w n or h a v e a l e a s e h ol d i nt er e st 
i n t h e pr o p ert y or p arti ci p at e i n a p art n er s hi p a s l o n g a s t h e n o n- pr o fit or g a ni z ati o n i s r e s p o n si bl e f or t h e d a y-t o- d a y 
m a n a g e m e nt of t h e pr o p ert y.  A p pli c a nt s w h o ar e l e a s e h ol d er s m u st h a v e a si g n e d l e a s e h ol d a gr e e m e nt b y t h e 
a p pli c ati o n d e a dli n e.   V a c a nt l a n d i nt e n d e d t o b e d e v el o p e d a s l ow - i n c o m e h o u si n g i s al s o eli gi bl e f or t h e ex e m pti o n.

T h e pr o p ert y t ax  ex e m pti o n a p pli e s o nl y t o t h e t ax  l e v y of a g o v er ni n g b o d y t h at a d o pt s t h e pr o vi si o n s of O  R S 
3 07 . 5 4 0 t o 3 07 . 5 4 8 .

Hi st ori c Pr o p ert y ( O R S 3 5 8. 4 7 5 t o 3 5 8. 5 4 5):

C ert ai n i n c e nti v e s r e g ar di n g t a x a b at e m e nt s m a y b e a v ail a bl e t o Hi st ori c Pr o p ert y.  A c erti fi e d hi st ori c str u ct ur e i s a 
b uil di n g t h at i s li st e d i n di vi d u all y i n t h e N ati o n al R e gi st er of H i st ori c Pl a c e s —O  R—  a b uil di n g t h at i s i n a r e gi st er e d 
hi st ori c di stri ct a n d c erti fi e d b y t h e N ati o n al P ar k S er vi c e a s c o ntri b uti n g t o t h e hi st ori c si g ni fi c a n c e of t h at di stri ct.  
T h e “ str u ct ur e”  m u st b e a b uil di n g— n ot a bri d g e, s hi p, r ailr o a d c ar, or d a m.  (  A r e gi st er e d hi st ori c di stri ct i s a n y di stri ct 
li st e d i n t h e N ati o n al R e gi st er of Hi st ori c Pl a c e s.  A St at e or l o c al hi st ori c di stri ct m a y al s o q u alif y a s a r e gi st er e d 
hi st ori c di stri ct if t h e di stri ct a n d t h e e n a bli n g st at ut e ar e c erti fi e d b y t h e S e cr et ar y of t h e I nt eri or.)

Pr e s er v ati o n pl a n s ar e r e q uir e d, al o n g wit h pr o gr e s s r e p ort s e v er y 3r d, 6t h, a n d 9t h y e ar s. All w or k a p pr o v al m u st b e 
r e c ei v e d i n a d v a n c e, a n d f ail ur e t o c arr y o ut t h e pr e s er v ati o n pl a n i s c a u s e f or di s q u ali fi c ati o n, r e p a y m e nt of t a x e s, 
p e n alti e s a n d i nt er e st. 1 0 % of t h e b uil di n g’ s v al u e m u st b e i n v e st e d i n r e h a bilit ati o n w or k wit hi n t h e fir st fl v e y e ar s. 
L o c al j uri s di cti o n s m a y r e vi ew  a p pli c ati o n s a n d pr o vi d e a d vi s or y r e c o m m e n d ati o n s t o t h e St at e H i st ori c Pr e s er v ati o n 
O fl c e ( S H P O) “r el ati n g t o p u bli c b e n e fit” a n d pr o p ert y eli gi bilit y.
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F or pr o p ert y c erti ffi e d f or s p e ci al a s s e s s m e nt a s hi st ori c pr o p ert y u n d er O R S 3 5 8. 4 9 0, t h e c o u nt y a s s e s s or s h all f or 
t e n c o n s e c uti v e t a x y e ar s’ li st o n t h e a s s e s s m e nt a n d t a x r oll a s p e ci all y a s s e s s e d v al u e t h at e q u al s t h e a s s e s s e d 
v al u e of t h e pr o p ert y at t h e ti m e a p pli c ati o n w a s m a d e u n d er O R S 3 5 8. 4 8 7. T h o u g h t h e pr o c e s s e s ar e di fi er e nt, 
p ur s ui n g a hi st ori c d e si g n ati o n at eit h er t h e l o c al or N ati o n al R e gi st er l e v el r e q uir e s r e s e ar c h a n d d o c u m e nt ati o n 
s u fi ci e nt t o all o w e v al u ati o n of a r e s o ur c e’ s hi st ori c al, c ult ur al a n d/ or ar c hit e ct ur al si g ni fi c a n c e. T h e pr o p ert y o w n er 
i s r e s p o n si bl e f or pr o vi di n g t hi s m at eri al o n t h e a p pr o pri at e a p pli c ati o n or f or m( s) .

Pr o p ert y t h at w a s cl a s si fi e d a s hi st ori c pr o p ert y o n or b ef or e S e pt e m b er 2 7, 2 0 0 7 m a y c o nti n u e t o r e c ei v e s p e ci al 
a s s e s s m e nt u n d er O  R S 35 8 . 4 8 0 t o 35 8 . 5 4 5  u ntil t h e c o m pl eti o n of t h e 15 - y e ar t er m ori gi n all y pr e s cri b e d u n d er O  R S 
35 8 . 4 8 7  b ef or e 2 0 07  l e gi sl ati v e a m e n d m e nt s.

C o m m er ci al pr o p erti e s c a n a p pl y f or a s e c o n d 1 0- y e ar t er m.  R e si d e nti al pr o p erti e s m a y al s o a p pl y f or a s e c o n d 1 0-
y e ar t er m, u nl e s s t h e l o c al g o v er n m e nt p a s s e s a r e s ol uti o n pr o hi biti n g t h e m, if t h e s e c o n d t er m a p pli c ati o n s i n cl u d e s 
A D A, s ei s mi c, or e n er g y/ s u st ai n a bilit y i m pr o v e m e nt s. F urt h er i nf or m ati o n c a n b e f o u n d at htt p:// w w w. or e g o n. g o v/
O P R D/ H C D/ S H P O/

E nt er pri s e Z o n e ( O  R S 28 5  C. 17 5 ) :

T h e O r e g o n E nt er pri s e Z o n e pr o gr a m i s a St at e of O r e g o n e c o n o mi c d e v el o p m e nt pr o gr a m, t h at all ow s f or pr o p ert y 
t a x e x e m pti o n s f or u p t o fl v e y e ar s.  I n e x c h a n g e f or r e c ei vi n g pr o p ert y t a x e x e m pti o n, p arti ci p ati n g flr m s ar e r e q uir e d 
t o m e et t h e pr o gr a m r e q uir e m e nt s s et b y st at e st at ut e a n d t h e l o c al s p o n s or.  Pr o s p er P ortl a n d, f or m erl y k n o w n a s 
t h e P ortl a n d D e v el o p m e nt C o m mi s si o n, i s t h e l o c al s p o n s or f or t h e P ortl a n d E nt er pri s e Z o n e pr o gr a m.

T h e E nt er pri s e Z o n e pr o gr a m pr o vi d e s q u ali fi e d fir m s t h at will b e m a ki n g a s u b st a nti al n e w c a pit al i n v e st m e nt wit hi n 
t h e d e ff n e d e nt er pri s e z o n e, a w ai v er of 1 0 0 % of t h e a m o u nt of r e al pr o p ert y t a x e s attri b ut a bl e t o t h e n e w i n v e st m e nt 
f or a p eri o d of fi v e y e ar s f oll o wi n g c o m pl eti o n of t h e n e w i n v e st m e nt.  L a n d, e xi sti n g m a c hi n er y or e q ui p m e nt ar e 
n ot t a x e x e m pt; t h er ef or e, t h er e i s n o l o s s of c urr e nt pr o p ert y t a x l e vi e s t o l o c al t a xi n g j uri s di cti o n.

H o m e b u y er O p p ort u nit y Li mit e d T a x E x e m pti o n ( O R S 3 0 7. 6 5 1 t o 3 0 7. 6 8 7):

T h e H o m e b u y er O p p ort u nit y L i mit e d T ax  Ex e  m pti o n ( H O L T  E)  pr o gr a m ex e  m pt s t h e r e si d e nti al i m pr o v e m e nt v al u e 
fr o m r e al pr o p ert y t ax a ti o n f or a 1 0- y e ar p eri o d, w hil e t h e l a n d r e m ai n s t ax a bl e.   At t h e e n d of t h e 1 0- y e ar ex e  m pti o n 
p eri o d, t h e t a x e s d u e will r e fi e ct t h e f ull a s s e s s e d v al u e of t h e pr o p ert y.  H o m e s a p pr o v e d f or t h e H O L T E pr o gr a m 
m u st s ell f or l e s s t h a n t h e a n n u all y e st a bli s h e d pri c e c a p t o h o m e b u y er s w h o w ill li v e i n t h e h o m e s a n d m e et 
pr o gr a m i n c o m e r e q uir e m e nt s.  T h er e i s a 1 0 0- u nit c a p o n t h e n u m b er of n e w a p pli c ati o n s a p pr o v e d e a c h y e ar, p er 
a d mi ni str ati v e r ul e A R C- H O U - 3. 0 1, alt h o u g h t h e c a p d o e s n ot a p pl y t o a p pli c ati o n s f or pr o p erti e s i n cl u di n g l o n g-
t er m a fi or d a bilit y c o v e n a nt s.

M ulti pl e- U nit H o u si n g i n C or e Ar e a s ( O R S 3 0 7. 6 0 0 t o 3 0 7. 6 3 7):

T hi s l a w a d dr e s s e s t h e p u bli c’ s’ i nt er e st i n sti m ul ati n g t h e c o n str u cti o n of tr a n sit s u p p orti v e m ulti pl e- u nit h o u si n g i n 
t h e c or e ar e a s of Or e g o n’ s ur b a n c e nt er s i n or d er t o i m pr o v e t h e b al a n c e b et w e e n t h e r e si d e nti al a n d c o m m er ci al 
n at ur e of t h o s e ar e a s, a n d t o e n s ur e f ull-ti m e u s e of t h e ar e a s a s pl a c e s w h er e citi z e n s of t h e c o m m u nit y h a v e a n 
o p p ort u nit y t o li v e a s w ell a s w or k.

I n a n y cit y, or i n a n y c o u nt y w it h a p o p ul ati o n of o v er 3 0 0, 0 0 0, t h e ex e m pti o n s h all a p pl y o nl y t o m ulti pl e- u nit h o u si n g 
pr e s er v e d, e st a bli s h e d, c o n str u ct e d, a d d e d t o or c o n v ert e d o n l a n d w it hi n a n ar e a d e si g n at e d u n d er O  R S 3 07 . 6 06 .   
T hi s pr o gr a m ex e  m pt s pr o p ert y t ax e s f or a p eri o d of 1 0 y e ar s, a n d d o e s n ot i n cl u d e l a n d v al u e s i n t h e ex e m pti o n.
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R e si d e nti al R e h a b Pr o p ert y ( O R S 3 0 8. 4 5 0 t o 3 0 8. 4 8 1):

T h e R e si d e nti al R e h a b Pr o p ert y pr o gr a m w a s d e si g n e d t o r e h a b pr o p erti e s w it hi n di str e s s e d ar e a s.   T h e L e gi sl ati v e 
A s s e m bl y d et er mi n e d t h at it w a s i n t h e p u bli c i nt er e st t o e n c o ur a g e t h e r e h a bilit ati o n of exi sti n g u nit s i n s u b st a n d ar d 
c o n diti o n,  t h e  c o n v er si o n  of  tr a n si e nt  a c c o m m o d ati o n  t o  p er m a n e nt  r e si d e nti al  u nit s  a n d  t h e  c o n v er si o n  of  
n o nr e si d e nti al str u ct ur e s t o p er m a n e nt r e si d e nti al u nit s, t o m a k e t h e s e u nit s i nt o s o u n d a d diti o n s t o t h e h o u si n g 
st o c k of t h e st at e.

T h e L e gi sl ati v e A s s e m bl y al s o f o u n d t h at citi e s a n d c o u nti e s of t h e st at e s h o ul d b e e n a bl e d t o e st a bli s h a n d d e si g n 
pr o gr a m s t o sti m ul at e s u c h r e h a bilit ati o n a n d or c o n v er si o n, b a s e d o n t h e i n c e nti v e of a l o c al pr o p ert y t ax  ex e m pti o n.  
T h e a s s e s s e d v al u e of r e h a bilit at e d r e si d e nti al pr o p ert y c a n n ot b e m or e t h a n it s a s s e s s e d v al u e a s it a p p e ar s i n t h e 
l a st c erti ffi e d a s s e s s m e nt r oll n e xt pr e c e di n g t h e d at e o n w hi c h t h e a p pli c ati o n f or li mit e d a s s e s s m e nt i s fil e d wit h 
t h e g o v er ni n g b o d y a s pr o vi d e d i n O  R S 3 08 . 4 6 2.  T h e pr o gr a m h a s b e e n r e p e al e d b y Cit y C o d e i n 2 0 1 2, a n d n ew  
a p pli c ati o n s ar e n o l o n g er a c c e pt e d.

F or t h e fi s c al y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9, t h e Cit y of P ortl a n d a b at e d pr o p ert y t a x e s f or t h e f oll o wi n g:

    

T ax  A b at e m e nt Pr o gr a m  

A m o u nt of 
T ax e s A b at e d 

d uri n g t h e 
Fi s c al Y e ar  

 Cit y of P ortl a n d T ax  A b at e m e nt s     

N o n- Pr o fit L o w I n c o m e R e nt al H o u si n g  $   4 , 34 6 ,6 9 0 

 E nt er pri s e Z o n e    2, 18 9,6 8 0 

 H o m e b u y er O p p ort u nit y L i mit e d T ax  Ex e  m pti o n ( H O L T  E)    7 5 2,4 7 9 

 M ulti pl e- U nit H o u si n g i n C or e Ar e a s    1, 0 9 0, 08 3 

 T ax  a b at e m e nt s gr a nt e d b y ot h er g o v er n m e nt s     

H i st ori c Pr o p ert y    3,8 15 , 2 07  
    

  $   1 2, 1 94 , 1 3 9 

G.  S u b s e q u e nt e v e nt s:

C h a n g e s i n O P E R S P e n si o n Pl a n Pr o vi si o n s S u b s e q u e nt t o M e a s ur e m e nt D at e:

O n J u n e 1 1, 2 0 1 9, S e n at e Bill 1 04 9 w a s e n a ct e d b y t h e P e o pl e of t h e St at e of O r e g o n.  T h e el e m e nt s of t h e bill 
i n cl u d e a v ari et y of p oli c y a n d pr o gr a m c h a n g e s w hi c h will a fi e ct t h e Cit y’ s p e n si o n pl a n. M o st pr o mi n e nt ar e a o n e-
ti m e 2 2- y e ar r e- a m orti z ati o n of t h e u n a m orti z e d a ct u ari al li a bilit y f or Ti er 1 a n d Ti er 2 e m pl o y e e s a n d c o ntri b uti o n 
r at e a dj u st m e nt s. T h e e fl e ct of S B 1 0 4 9 c o ul d r e d u c e t h e Cit y’ s p e n si o n li a bilit y b y $ 3. 7 5 milli o n. I n A u g u st 2 0 1 9, a 
p etiti o n w a s fll e d wit h t h e Or e g o n S u pr e m e C o urt c h all e n gi n g t h e c o n stit uti o n alit y of c ert ai n p orti o n s of S B 1 0 4 9. T h e 
Cit y c a n n ot pr e di ct w h et h er t h e p etiti o n er s w ill b e s u c c e s sf ul i n w h ol e or i n p art n or w h at t h e i m p a ct of a s u c c e s sf ul 
c h all e n g e m a y b e.  F urt h er, t h e Cit y c a n n ot pr e di ct w h et h er S B 1 04 9 w ill b e s u bj e ct t o a d diti o n al l e g al c h all e n g e s 
t h at c o ul d a fi e ct s o m e or all of it s pr o vi si o n s.
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D e bt a cti vit y:     

              

S u b s e q u e nt t o ffi s c al y e ar- e n d, t h e Cit y i n cr e a s e d t h e f oll o wi n g d e bt i n str u m e nt s:     

              

 N ot e s a n d L o a n s:  I s s u e D at e  Pri n ci p al  L e n gt h i n Y e ar s  
I nt er e st 

R at e   

  T ax  A nti ci p ati o n N ot e s, S eri e s 2 0 1 9 F P D R  8/ 8/ 2 0 1 9  $   26 , 2 9 0, 0 0 0 0. 8 8 1  3. 0%   

  L e v e e L o a n Dr aw  # 36  7/ 1 7/ 2 0 1 9    6 0 1 
7  Y e ar s C o m m e n ci n g 

1 2/ 1/ 2 0 1 9  3. 26   

  L e v e e L o a n Dr aw  # 37  7/ 3 1/ 2 0 1 9    2, 17 3 
7  Y e ar s C o m m e n ci n g 

1 2/ 1/ 2 0 1 9  3. 26   

              

 L i n e of Cr e dit A cti vit y  
O ri gi n ati o n 

D at e  
M axi  m u m 

Cr e dit  

Dr aw  
(  R e p a y m e nt)  

D at e  

Pri n ci p al 
Dr aw  

(  R e p a y m e nt)  
I nt er e st 

R at e  
L e n gt h i n 

Y e ar s

P ortl a n d B uil di n g L O  C Dr aw  # 2 1  4/ 4/ 2 0 1 7  $  1 9 0, 0 0 0, 0 0 0 8/ 1 5/ 2 0 1 9  $   1 27 , 9 9 9 V ari a bl e  5



( T hi s p a g e i nt e nti o n all y l eft bl a nk)
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

G e n er al F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
        
 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al   Fi n al   
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et -  

O v er/ U n d er
R E V E N U E S        
T a x e s:        

C urr e nt y e ar pr o p ert y $   25 3,8 6 4 , 1 18    $   25 3,8 6 4 , 1 18    $   25 4 ,5 5 0, 05 6      
Pri or y e ar pr o p ert y   3,6 5 6 , 0 0 0     9, 95 6 , 0 0 0     8 ,8 95 , 0 14      
L o d gi n g   34 , 0 0 0, 0 0 0     34 , 0 0 0, 0 0 0     3 9, 18 7 ,6 2 9     
P a y m e nt i n li e u of t ax e s   8 6 9, 0 0 0     8 6 9, 0 0 0     8 5 6 , 2 1 3     

       

T  ot al t ax e s   2 9 2, 38 9, 1 18      2 98 ,6 8 9, 1 18      3 0 3,4 8 8 , 9 1 2   $   4 ,7 9 9,7 94
       

Li c e n s e s a n d p er mit s:                  
B u si n e s s li c e n s e s, n et   1 2 9,7 6 7 ,4 36      1 2 9,7 6 7 ,4 36      14 8 ,5 4 3, 2 94      
P u bli c utilit y li c e n s e s   8 7 , 38 9, 37 7      8 7 , 38 9, 37 7      8 9, 2 14 ,4 35      
C o n str u cti o n p er mit s   2,7 8 2, 0 0 0     2,6 3 2, 0 0 0     2,8 5 5 , 1 27      
O t h er p er mit s   2,6 3 3, 38 6      2,6 3 3, 38 6      1,7 7 7 , 1 0 3  

       

T  ot al li c e n s e s a n d p er mit s   2 2 2,5 7 2, 1 9 9     2 2 2,4 2 2, 1 9 9     24 2, 38 9, 95 9     1 9, 96 7 ,7 6 0
       

C h ar g e s f or s er vi c e s                  

P u bli c w or k s a n d utilit y c h ar g e s  -     -      1,7 8 8       

I n s p e cti o n f e e s   2,4 7 0,5 8 9     2,4 7 0,5 8 9     2,8 2 2, 96 2      
R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s   4 , 9 26 , 3 24      4 , 96 2,8 24      4 , 9 05 ,8 8 4      
P ar ki n g f e e s   5 4 5 , 2 3 9     5 4 5 , 2 3 9     4 8 1, 24 4      
C o n c e s si o n s   18 , 15 6      18 , 15 6     -      
P ar k s a n d r e cr e ati o n f a ciliti e s f e e s   14 , 2 36 , 08 6      1 3,4 4 4 ,4 26      1 3,5 0 3, 37 2     
O t h er s er vi c e c h ar g e s   4 ,6 07 ,8 8 6      5 , 17 3,7 5 5      5 , 1 2 0, 17 7      

       

T  ot al c h ar g e s f or s er vi c e s   26 ,8 04 , 28 0     26 ,6 14 , 98 9     26 ,8 35 ,4 27      2 2 0,4 38
       

I nt er g o v er n m e nt al:                  

Gr a nt r e v e n u e  -     -      1, 0 98       
F e d er al c o st s h ari n g   2 06 , 25 0     2 06 , 25 0     1 9, 07 8      
St at e r e v e n u e s h ari n g   2 0, 0 3 1,4 36      2 0, 0 3 1,4 36      2 3, 26 0,6 5 7      
St at e c o st s h ari n g   1 3 0, 34 8      1, 35 5 ,4 16      1,4 6 7 ,7 04      
M ult n o m a h C o u nt y c o st s h ari n g   2, 3 25 ,5 16      2, 3 25 ,5 16      2, 36 9, 1 9 3     
L o c al r e v e n u e s h ari n g   1,8 8 8 ,4 8 7      1,8 8 8 ,4 8 7      1,8 4 0,8 8 5   
L o c al c o st s h ari n g   7 , 1 14 , 9 37      7 , 1 2 9, 9 37      6 , 9 2 1, 97 4      
O v er h e a d c h ar g e s   2 98 , 1 2 9     2 98 , 1 2 9     4 5 7 ,4 5 4      

       

T  ot al i nt er g o v er n m e nt al   3 1, 9 95 , 1 0 3     3 3, 2 35 , 17 1     36 , 3 38 , 04 3     3, 1 0 2,8 7 2
       

Ot h er:                  
L o a n r e p a y m e nt s  -     -     -      
A s s e s s m e nt s   8 ,4 18      8 ,4 18      8 ,5 25      
S al e s -  ot h er   7 1 2,4 2 2     7 3 1, 14 9     7 7 2,4 7 8      
R ef u n d s   6 1, 0 0 0     6 1, 0 0 0     1 05 ,4 5 6      
D o n ati o n s   3 1,5 0 0     3 1,5 0 0     8 8 ,6 5 1     
I n v e st m e nt e ar ni n g s   18 , 0 0 0     18 , 0 0 0     1, 15 8 , 24 8      
O t h er i nt er e st i n c o m e   1,6 5 0, 15 8      1,6 6 0, 17 3     9 95 , 2 2 2     
Fi n e s   5 4 3,6 5 0     5 07 , 15 0     5 6 1, 15 2     
M i s c ell a n e o u s   8 5 5 ,8 6 1     1, 1 28 , 26 1     1,5 14 ,5 0 0     

       

T  ot al ot h er   3,8 8 1, 0 0 9     4 , 14 5 ,6 5 1     5 , 2 04 , 2 3 2     1, 05 8 ,5 8 1
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   37 , 2 1 1, 98 3     38 ,8 4 0,5 8 4      37 , 05 2, 2 35      ( 1,7 8 8 , 34 9)
       

T  ot al r e v e n u e s   6 14 ,8 5 3,6 9 2     6 2 3, 94 7 ,7 1 2     6 5 1, 3 08 ,8 08      27 , 36 1, 0 96

                    

            c o nti n u e d o n n ext  p a g e



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n1 7 0

G E N E R A L F U N D B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

G e n er al F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

EX  P E N DI T U R E S        

C urr e nt:        

P er s o n al s er vi c e s   4 05 ,4 2 2,4 15      4 14 , 9 9 3, 24 8      4 1 2, 08 7 , 38 1  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1 2 1, 2 1 3,7 1 2      1 2 3, 26 4 , 1 0 3      1 0 9, 1 35 ,4 0 3  

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   6 5 , 07 9, 1 2 3      6 5 , 1 9 0,5 5 9      6 6 ,7 9 0, 94 0  

C a pit al o utl a y   6 , 3 34 ,7 8 1      6 , 38 5 ,8 2 0      5 , 0 94 , 26 8   
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   5 98 , 05 0, 0 3 1    6 0 9,8 3 3,7 3 0    5 9 3, 1 07 , 9 9 2   16 ,7 25 ,7 38
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   2 2,8 5 2,5 35      3 3,4 5 3, 9 36     -    3 3,4 5 3, 9 36
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:        

Pri n ci p al   8 , 0 9 0, 06 1    8 , 0 9 0, 06 1    8 , 0 9 0, 06 2  

I nt er e st   2,6 37 ,6 5 4    2,6 37 ,6 5 4    2,6 28 ,7 08   
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   1 0,7 27 ,7 15    1 0,7 27 ,7 15    1 0,7 18 ,7 7 0   8 , 94 5
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   6 3 1,6 3 0, 28 1    6 5 4 , 0 15 , 38 1    6 0 3,8 26 ,7 6 2   5 0, 18 8 ,6 1 9

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 16 ,7 7 6 ,5 8 9)      ( 3 0, 06 7 ,6 6 9)      4 7 ,4 8 2, 04 6    7 7 ,5 4 9,7 15

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:        

G e n er al f u n d o v er h e a d   3 0,8 8 3,5 4 2    3 0,8 8 3,5 4 2    3 0,8 8 3,5 4 2  -

G e n er al r e s er v e  -    4 2 9, 2 1 0   -   ( 4 2 9, 2 1 0)

P ar k s L o c al O pti o n L e v y   24 3, 9 06    5 5 6 , 34 9    5 5 4 , 17 3   ( 2, 17 6 )

P oli c e S p e ci al R e v e n u e  -    24 7 , 0 2 0   -   ( 24 7 , 0 2 0)

W at er  -    26 ,8 27    26 ,8 27   -

P ar ki n g F a ciliti e s   3 07 ,8 0 1    3 07 ,8 0 1    3 07 ,8 0 1  -

S p e ct at or F a ciliti e s O p er ati n g   2 1,4 6 3    2 1,4 6 3    2 1,4 6 3  -

T e c h n ol o g y S er vi c e s   7 9 0, 0 0 0    3, 35 0, 0 0 0    3, 35 0, 0 0 0  -
       

T  ot al tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s   3 2, 24 6 ,7 1 2    35 ,8 2 2, 2 1 2    35 , 14 3,8 06    ( 6 7 8 ,4 06 )

                      

              c o nti n u e d o n n ext  p a g e



1 7 1
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
G E N E R A L F U N D B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

G e n er al F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S ( U S E S), C o nti n u e d        

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:        

T r a n s p ort ati o n O p er ati n g   ( 15 ,5 0 1,7 14 )    ( 1 9,6 7 2,5 6 4 )      ( 1 9,6 7 2,5 6 4 )     -

E m er g e n c y C o m m u ni c ati o n   ( 15 ,4 1 1, 35 5 )    ( 15 ,7 8 1, 35 5 )      ( 15 ,7 8 1, 35 5 )     -

D e v el o p m e nt S er vi c e s   ( 98 2,5 28 )    ( 98 2,5 28 )      ( 98 2,5 28 )     -

G e n er al R e s er v e   ( 1,5 0 0, 0 0 0)    ( 7 , 1 3 0, 9 37 )      ( 7 , 1 3 0, 9 37 )     -

H o u si n g I n v e st m e nt   ( 27 4 , 98 0)    ( 2,8 1 3,4 5 0)      ( 2,8 1 3,4 5 0)     -

C a m p ai g n Fi n a n c e   ( 1, 2 37 , 2 0 0)    ( 1, 2 37 , 2 0 0)      ( 1, 2 37 , 2 0 0)     -

P ortl a n d P ar k s M e m ori al   ( 6 8 , 0 36 )    ( 1 28 , 0 36 )      ( 1 28 , 0 36 )     -

C a n n a bi s L i c e n si n g   ( 4 8 0,4 8 6 )    ( 1, 0 94 ,8 5 8 )      ( 1, 0 94 ,8 5 8 )     -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 1, 3 07 , 37 1)    ( 1, 3 07 , 37 1)      ( 1, 3 07 , 37 1)     -

G o v er n m e nt al B o n d R e d e m pti o n   ( 2, 2 18 , 1 1 9)    ( 2, 15 4 ,7 4 4 )      ( 2, 15 4 ,7 4 4 )     -

P ar k s C a pit al I m pr o v e m e nt Pr o gr a m   ( 5 , 07 1,5 4 7 )    ( 5 ,6 2 9,5 4 7 )      ( 5 ,6 2 9,5 4 7 )     -

W at er   ( 1,8 15 , 2 0 0)    ( 1,8 15 , 2 0 0)      ( 1,8 15 , 2 0 0)     -

F a ciliti e s S er vi c e s O p er ati n g   ( 4 , 1 2 2,4 04 )    ( 4 , 17 4 , 06 7 )      ( 3,7 95 ,4 0 2)      37 8 ,6 6 5

T e c h n ol o g y S er vi c e s  -    ( 6 04 , 9 97 )      ( 6 04 , 9 97 )     -
       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 4 9, 9 9 0, 94 0)    ( 6 4 ,5 26 ,8 5 4 )      ( 6 4 , 14 8 , 18 9)      37 8 ,6 6 5
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s   ( 17 ,7 4 4 , 2 28 )    ( 28 ,7 04 ,6 4 2)    ( 2 9, 0 04 , 38 3)    ( 2 9 9,7 4 1)

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 34 ,5 2 0,8 17 )    ( 5 8 ,7 7 2, 3 1 1)      18 ,4 7 7 ,6 6 3    7 7 , 24 9, 97 4

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   34 ,5 2 0,8 17    5 8 ,7 7 2, 3 1 1    5 8 ,7 7 2, 3 1 1   -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -    7 7 , 24 9, 97 4  $   7 7 , 24 9, 97 4

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

R e s er v e f u n d b u d g et e d a s s e p ar at e f u n d       6 9, 1 9 2, 0 3 2   

P u bli c El e cti o n f u n d b u d g et e d a s s e p ar at e f u n d       1, 17 9, 26 6      

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s       6 0 9, 37 9      

L o a n s r e c ei v a bl e       35 2, 2 07   

I n v e nt ori e s       2 9 9, 24 4   
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s     $   14 8 ,8 8 2, 1 0 2  



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n1 7 2

T R A N S P O R T A TI O N O P E R A TI N G F U N D B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Tr a n s p ort ati o n O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S              
T a x e s:        

M i s c ell a n e o u s $   18 ,5 0 0, 0 0 0    $   17 ,8 0 0, 0 0 0    $   2 1, 28 0,5 28    $   3,4 8 0,5 28
       

Li c e n s e s a n d p er mit s:        
C o n str u cti o n p er mit s   4 , 1 3 0, 0 0 0     4 , 1 3 0, 0 0 0     7 , 38 7 , 25 4   
O t h er p er mit s   7 , 15 0, 0 0 0     7 , 3 3 0, 0 0 0     1 0, 1 9 3,5 97   

       

T  ot al li c e n s e s a n d p er mit s   1 1, 28 0, 0 0 0     1 1,4 6 0, 0 0 0     17 ,5 8 0,8 5 1    6 , 1 2 0,8 5 1
       

C h ar g e s f or s er vi c e s        
P u bli c w or k s a n d utilit y c h ar g e s   1 9,6 18 ,8 1 3     2 0,4 3 3,8 1 3     14 ,8 2 1,6 8 6   
I n s p e cti o n f e e s   1, 1 0 0, 0 0 0     1, 1 0 0, 0 0 0     1, 38 5 , 25 1  
R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s   7 0 0, 0 0 0     7 0 0, 0 0 0     1, 08 8 ,4 4 3  
P ar ki n g f e e s   5 2, 07 0, 0 0 0     5 2, 07 0, 0 0 0     5 8 , 97 2,8 5 7   
O t h er s er vi c e c h ar g e s   9, 04 2,7 6 3     9, 04 2,7 6 3     8 , 9 3 3,7 4 0  

       

T  ot al c h ar g e s f or s er vi c e s   8 2,5 3 1,5 7 6     8 3, 34 6 ,5 7 6     8 5 , 2 0 1, 97 7     1,8 5 5 ,4 0 1
       

I nt er g o v er n m e nt al:        
St at e r e v e n u e s h ari n g   5 3,6 9 1,7 35     5 3,6 9 1,7 35     4 6 ,7 9 1, 9 0 2  
St at e c o st s h ari n g  -    -     9 2 3, 05 2  
M ult n o m a h C o u nt y c o st s h ari n g   1 0 0, 0 0 0     1 0 0, 0 0 0     7 1, 0 0 0   
L o c al r e v e n u e s h ari n g   36 , 3 08 ,8 9 0     36 , 3 08 ,8 9 0     34 , 0 35 ,6 0 3  
L o c al c o st s h ari n g   2, 2 9 0,8 95     6 , 2 9 0,8 95     9, 3 36 , 1 9 2  

       

T  ot al i nt er g o v er n m e nt al   9 2, 3 9 1,5 2 0     96 , 3 9 1,5 2 0     9 1, 15 7 ,7 4 9    ( 5 , 2 3 3,7 7 1)
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   3 1, 24 5 ,7 4 2     3 1, 9 94 ,8 4 4     3 0, 24 5 ,8 7 7     ( 1,7 4 8 , 96 7 )
       

Ot h er:        
A s s e s s m e nt s   7 8 0, 0 0 0     7 8 0, 0 0 0     1,4 28 ,7 04   
S al e s -  ot h er   3 3 1,4 3 0     3 3 1,4 3 0     2 97 , 98 1  
R ef u n d s  -    -    7 06    
D o n ati o n s   35 5 , 0 0 0     35 5 , 0 0 0     14 3,4 7 8   
I n v e st m e nt e ar ni n g s   2 0 0, 0 0 0     2 0 0, 0 0 0     4 ,8 1 3, 96 0  
O t h er i nt er e st i n c o m e  -    -     94 , 06 3   
M i s c ell a n e o u s   3 3 2, 0 0 0     3 3 2, 0 0 0   6 5 4 ,5 4 1  

       

T  ot al ot h er   1, 9 98 ,4 3 0     1, 9 98 ,4 3 0     7 ,4 3 3,4 3 3    5 ,4 35 , 0 0 3
       

T  ot al r e v e n u e s   2 37 , 94 7 , 26 8     24 2, 9 9 1, 37 0     25 2, 9 0 0,4 15     9, 9 0 9, 04 5
       

EX  P E N DI T U R E S        
C urr e nt:        

P er s o n al s er vi c e s   1 1 2, 2 1 3,7 2 0     1 14 ,6 1 1, 3 2 3     1 0 1,6 08 ,7 6 4    
Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   6 9, 9 1 2, 3 3 0     8 6 , 2 24 ,6 7 6     6 1,8 0 0, 1 34   
I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   27 ,8 9 3, 96 2     2 9,5 6 5 , 1 35     3 2,4 1 1,5 9 3  
C a pit al o utl a y   8 6 ,7 1 3, 9 07     95 ,7 3 1, 27 7     2 0,6 3 3,8 9 2  

       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   2 96 ,7 3 3, 9 1 9     3 26 , 1 3 2,4 1 1     2 16 ,4 5 4 , 38 3    1 0 9,6 7 8 , 0 28
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   14 7 , 95 4 ,8 7 9     1 3 0,5 8 7 , 0 04    -     1 3 0,5 8 7 , 0 04
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:        
Pri n ci p al   9, 9 9 9, 9 9 3     9, 9 9 9, 9 9 3     9, 9 9 9, 9 9 3  
I nt er e st   5 , 95 3,5 7 8     5 , 95 3,5 7 8     5 , 9 3 2, 28 7   
I nt er n al l o a n r e mitt a n c e s  -     1 1,5 0 0, 0 0 0     8 ,5 0 0, 0 0 0  

       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   15 , 95 3,5 7 1     27 ,4 5 3,5 7 1     24 ,4 3 2, 28 0    3, 0 2 1, 2 9 1
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   4 6 0,6 4 2, 36 9     4 8 4 , 17 2, 98 6     24 0,8 8 6 ,6 6 3    24 3, 28 6 , 3 2 3
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 2 2 2,6 95 , 1 0 1)     ( 24 1, 18 1,6 16 )     1 2, 0 1 3,7 5 2    ( 25 3, 1 95 , 36 8 )

        

              c o nti n u e d o n n ext  p a g e



1 7 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
T R A N S P O R T A TI O N O P E R A TI N G F U N D B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Tr a n s p ort ati o n O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S  (  U S E S)        

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:        

G e n er al   15 ,5 0 1,7 14    1 9,6 7 2,5 6 4    1 9,6 7 2,5 6 4   -

L o c al I m pr o v e m e nt Di stri ct   15 , 36 2, 18 6    15 , 36 2, 18 6    9,4 6 5 , 15 7    ( 5 ,8 97 , 0 2 9)
       

T  ot al tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s   3 0,8 6 3, 9 0 0    35 , 0 34 ,7 5 0    2 9, 1 37 ,7 2 1    ( 5 ,8 97 , 0 2 9)

        

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:        

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 7 , 27 5 ,6 0 9)    ( 7 , 27 5 ,6 0 9)    ( 7 , 27 5 ,6 0 9)   -

T r a n s p ort ati o n R e s er v e   ( 7 0 0, 0 0 0)    ( 7 0 0, 0 0 0)    ( 7 0 0, 0 0 0)   -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 6 3 9, 17 4 )    ( 6 3 9, 17 4 )    ( 6 3 9, 17 4 )   -

G a s T ax  B o n d R e d e m pti o n   ( 1,7 37 , 98 5 )    ( 1,7 37 , 98 5 )    ( 1,7 35 , 98 5 )    2, 0 0 0

S ew er S y st e m O p er ati n g   ( 5 0, 0 0 0)    ( 6 6 , 24 8 )    ( 6 6 , 24 8 )   -
       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 1 0,4 0 2,7 6 8 )    ( 1 0,4 1 9, 0 16 )    ( 1 0,4 17 , 0 16 )    2, 0 0 0

        

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d   5 , 0 0 0, 0 0 0    6 , 3 95 ,6 06    1, 3 95 ,6 0 9    ( 4 , 9 9 9, 9 97 )

L o a n s I s s u e d   4 , 0 0 0, 0 0 0    4 , 0 0 0, 0 0 0   -    ( 4 , 0 0 0, 0 0 0)

I nt er n al l o a n pr o c e e d s   1 3, 0 0 0, 0 0 0    1 0, 0 0 0, 0 0 0    1 0, 0 0 0, 0 0 0   -

S al e of c a pit al a s s et  -   -    2,7 3 1    2,7 3 1
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   4 2,4 6 1, 1 3 2    4 5 , 0 1 1, 34 0    3 0, 1 1 9, 04 5    ( 14 ,8 9 2, 2 95 )

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 18 0, 2 3 3, 96 9)    ( 1 96 , 17 0, 27 6 )    4 2, 1 3 2,7 97    2 38 , 3 0 3, 07 3

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   18 0, 2 3 3, 96 9    1 96 , 17 0, 27 6    2 16 ,6 7 1,5 0 3    2 0,5 0 1, 2 27
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -    25 8 ,8 04 , 3 0 0  $   25 8 ,8 04 , 3 0 0

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

R e s er v e f u n d b u d g et e d a s s e p ar at e f u n d       7 ,5 8 0,5 2 3   

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s       1, 0 18 , 9 95   

I nt er n al l o a n s r e c ei v a bl e       8 ,5 0 0, 0 0 0   

I n v e nt ori e s       7 , 1 0 0, 28 9   
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s     $   28 3, 0 04 , 1 07   



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n1 7 4

A.            A dj u st m e nt s fr o m t h e b u d g et ar y b a si s of a c c o u nti n g t o G A A P :

G e n er al a n d Tr a n s p ort ati o n O p er ati n g F u n d s ar e t h e Cit y’ s m aj or g o v er n m e nt al f u n d s. B ot h G e n er al a n d Tr a n s p ort ati o n 
O p er ati n g F u n d s h a v e t h eir ow n r e s er v e f u n d s t h at a c c o u nt f or c o u nt er c y cli c al a n d e m er g e n c y r e s er v e s.  T h e s e tw o 
r e s er v e f u n d s’ b u d g et ar y a cti viti e s ar e r e p ort e d i n t h e S p e ci al R e v e n u e F u n d s’ s e cti o n of t h e C A F R. At ffi s c al y e ar 
e n d, e n di n g f u n d b al a n c e s ar e f ol d e d i n w it h G e n er al a n d T r a n s p ort ati o n O p er ati n g F u n d s, r e s p e cti v el y.

G ai n ( l o s s)  o n i n v e st m e nt s i s t h e c h a n g e i n f air v al u e of i n v e st m e nt s a n d i s n ot r e c or d e d i n b u d g et ar y st at e m e nt s.  
I n v e nt ori e s a n d pr e p ai d ex p e n s e s, r e p ort e d i n G e n er al a n d T r a n s p ort ati o n O p er ati n g F u n d s, ar e r e s o ur c e s n ot 
a v ail a bl e f or s p e n di n g i n t h e s u b s e q u e nt y e ar.

A s e p ar at e b u d g et ar y r e p ort, G e n er al F u n d b y F u n cti o n, i s i n cl u d e d a s p art of t h e G o v er n m e nt al F u n d s’ B u d g et a n d 
A ct u al s e cti o n of t h e C A F R.

I nt er n al l o a n s r e c ei v a bl e:

T h e T r a n s p ort ati o n O p er ati n g F u n d pr o vi d e d a t e m p or ar y o p er ati n g l o a n of $ 8 . 5  milli o n t o t h e Gr a nt s F u n d.  T h e i nt er n al 
l o a n t o t h e Gr a nt s F u n d pr o vi d e s i nt eri m f u n di n g t o c o v er l a g s i n f e d er al, St at e, a n d ot h er gr a nt r ei m b ur s e m e nt s.  
T hi s i nt er n al l o a n w a s a ut h ori z e d b y C o u n cil R e s ol uti o n # 3 7 4 3 3.

B.            E x p e n dit ur e s i n e x c e s s of a p pr o pri ati o n s:  

St at e l a w r e q uir e s a s u p pl e m e nt al b u d g et t o i n cr e a s e a p pr o pri ati o n s w h e n u n e x p e ct e d a d diti o n al r e s o ur c e s b e c o m e 
a v ail a bl e. A s u p pl e m e nt al b u d g et i s al s o r e q uir e d t o tr a n sf er a p pr o pri ati o n s fr o m a f u n d’ s o p er ati n g c o nti n g e n c y 
d uri n g t h e fi s c al y e ar. T h e s u p pl e m e nt al b u d g et pr o c e s s r e q uir e s a p u bli c h e ari n g, a d v a n c e n oti c e b y n e w s p a p er 
p u bli c ati o n,  a n d  Cit y  C o u n cil  a p pr o v al.  T h e  Cit y  a d o pt e d  t hr e e  s u p pl e m e nt al  b u d g et s  a n d  m a d e  a  n u m b er  of  
a p pr o pri ati o n tr a n sf er s r e q uiri n g a p pr o v al b y Cit y C o u n cil d uri n g t h e fi s c al y e ar e n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9.

Or e g o n st at e l a w r e q uir e s di s cl o s ur e of f u n d e x p e n dit ur e s i n e x c e s s of b u d g et a p pr o pri ati o n s. N eit h er t h e G e n er al 
or T r a n s p ort ati o n O p er ati n g F u n d s ex c e e d e d b u d g et at t h e l e g al l e v el of a p pr o pri ati o n ( s e e N ot e II.  A. ) .
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C.        Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e ffit s:     
     

O  P E R S R etir e m e nt H e alt h I n s ur a n c e A c c o u nt

     

S C H E D U L E O F P R O P O R TI O N A T E S H A R E O F T H E N E T O P E B LI A BI LI T Y/( A S S E T)

Ot h er P o st e m pl o y m e nt B e n e fit s

L as t T e n Y e ars  *

( i n m illi o ns )

      

2 0 1 9    2 0 18  2 0 17

Pr o p orti o n of t h e O  P E B p e n si o n li a bilit y ( a s s et)   3. 7 4 %      3. 5 4 %   3. 6 0%

Pr o p orti o n at e s h ar e of t h e n et O  P E B li a bilit y ( a s s et) $   ( 4 . 18 )    $   ( 1. 4 8 )  $   0. 98

C o v er e d p a yr oll * * $   3 98 . 5 0    $   35 9. 9 0  $   34 3. 6 0

Pr o p orti o n at e s h ar e of t h e O  P E B li a bilit y ( a s s et)  a s a p er c e nt a g e of it s c o v er e d 
e m pl o y e e p a yr oll   ( 1. 05 % )      ( 0. 4 1% )   0. 28 %

Pl a n n et p o siti o n a s a p er c e nt a g e of t h e t ot al O  P E B li a bilit y   1 24 . 0%      1 08 . 9%   94 . 2%

    

 

*  O nl y y e ar s w it h a v ail a bl e i nf or m ati o n ar e pr e s e nt e d.      

* *  A s of t h e m e a s ur e m e nt d at e w hi c h i s o n e y e ar i n arr e ar s.      

S C H E D U L E O F C O N T RI B U TI O N S

Ot h er P o st e m pl o y m e nt B e n e fit s

L as t T e n Y e ars  *

( i n m illi o ns )

      

2 0 1 9 2 0 18  2 0 17

C o ntr a ct u all y r e q uir e d c o ntri b uti o n $   1. 94 $   1. 7 8  $   1. 7 7

C o ntri b uti o n s i n r el ati o n t o t h e c o ntr a ct u all y r e q uir e d c o ntri b uti o n  1. 94 1. 7 8    1. 7 7

C o ntri b uti o n d e fi ci e n c y ( e x c e s s) $  - $  -    $  -

C o v er e d e m pl o y e e p a yr oll $   4 37 . 5 0 $   3 98 . 5 0  $   35 9. 9 0

C o ntri b uti o n s a s a p er c e nt a g e of c o v er e d e m pl o y e e p a yr oll  0. 4 4 % 0. 4 5 %    0. 4 9%

   

*  O nl y y e ar s w it h a v ail a bl e i nf or m ati o n ar e pr e s e nt e d.    

   

N ot e s t o R e q uir e d S u p pl e m e nt ar y I nf or m ati o n    

   

C h a n g e s of a s s u m pti o n s: t h e a s s u m e d a v er a g e a n n u al f ut ur e l o n g-t er m i n v e st m e nt r et ur n w a s l o w er e d fr o m 7. 5 % 
t o 7. 2 %. A s s u m e d a d mi ni str ati v e e x p e n s e s w er e u p d at e d f or b ot h Ti er 1/ Ti er 2 a n d O P S R P. M ort alit y a s s u m pti o n s 
w er e c h a n g e d t o r e fi e ct u p d at e d b a s e t a bl e s a n d m ort alit y i m pr o v e m e nt pr oj e cti o n s c al e s f or all gr o u p s. T er mi n ati o n, 
di s a bilit y a n d r etir e m e nt r at e s w er e u p d at e d f or s o m e gr o u p s t o m or e cl o s el y m at c h o b s er v e d ex p eri e n c e.
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S C H E D U L E O F C H A N G E S I N T H E CI T Y’ S   

T O T A L O P E B LI A BI LI T Y A N D R E L A T E D R A TI O’ S   

L as t T e n Y e ars  *   

        

   2 0 1 9  2 0 18   
      

S er vi c e c o st $ 3,6 7 5 , 14 8  $ 4 , 14 0,4 6 5   

  I nt er e st 3,6 4 0, 0 97  3, 08 6 ,4 6 3   

  C h a n g e s of a s s u m pti o n s ( 2,7 7 7 ,6 4 7 )  ( 6 ,8 25 ,7 94 )   

  B e n e ffit p a y m e nt s ( 5 ,5 6 7 ,8 6 7 )  ( 4 , 94 9,5 6 0)   

  N et c h a n g e i n t ot al O  P E B li a bilit y ( 1, 0 3 0, 26 9)  ( 4 ,5 4 8 ,4 26 )   

  T ot al O  P E B li a bilit y -  b e gi n ni n g 1 0 0, 1 97 , 95 1  1 04 ,7 4 6 , 37 7   

  T ot al O  P E B li a bilit y -  e n di n g $ 9 9, 16 7 ,6 8 2  $ 1 0 0, 1 97 , 95 1   
     

C o v er e d- e m pl o y e e p a yr oll $ 4 3 9, 3 05 , 35 7  $ 4 35 ,5 4 1, 9 98   

  T ot al O  P E B li a bilit y a s a p er c e nt a g e of c o v er e d- e m pl o y e e p a yr oll 2 2. 5 7 %  2 3. 0 1%   

  *  O nl y y e ar s w it h a v ail a bl e i nf or m ati o n ar e pr e s e nt e d.      

N ot e s t o t h e S c h e d ul e

 

C h a n g e s of A s s u m pti o n s : T h er e w er e a n u m b er of c h a n g e s i n t h e d e m o gr a p hi c a n d e c o n o mi c a ct u ari al a s s u m pti o n s.  
S o m e of t h e s e a s s u m pti o n c h a n g e s h a v e si g ni fi c a ntl y a fi e ct e d t h e li a bilit y of t h e pl a n b ut i n a n o fi s etti n g m a n n er. 
K e y it e m s t o n ot e r e g ar di n g a ct u ari al a s s u m pti o n s i n cl u d e:

 ● O v er all h e alt h c ar e c o st i n cr e a s e s w er e hi g h er t h a n a s s u m e d i n t h e pri or v al u ati o n, r e s ulti n g i n a n a ct u ari al l o s s.

 ● A s s u m e d h e alt h c ar e r ef or m e x ci s e t a x i n cr e a s e d fr o m t h e pri or pr oj e cti o n t o r e fi e ct r e c e nt pl a n e x p eri e n c e a n d 
u p-t o- d at e l e gi sl ati o n. T h e i n cr e a s e i n a s s u m e d e x ci s e t a x h a s t h e e fl e ct of i n cr e a si n g t h e li a bilit y.

 ● W h er e a p pli c a bl e, d e m o gr a p hi c a s s u m pti o n s ar e b a s e d o n t h e a ct u ari al v al u ati o n a s s u m pti o n s of t h e O r e g o n 
P E R S a n d O  P S R P r etir e m e nt pl a n s.  T h e l at e st O r e g o n P E R S a n d O  P S R P v al u ati o n r e p ort a v ail a bl e i s a s of 
D e c e m b er 3 1, 2 0 16 .  M a n y a s s u m pti o n s c h a n g e d fr o m t h e pr e vi o u s v al u ati o n i n cl u di n g t h e r at e s of r etir e m e nt, 
t er mi n ati o n, di s a bilit y, s al ar y s c al e, a n d m ort alit y.

 ● P arti ci p ati o n  r at e  w a s  c h a n g e d  fr o m  4 0 %  t o  4 5 %  t o  b ett er  r e fl e ct  a ct u al  e x p eri e n c e  a n d  a nti ci p at e d  f ut ur e 
ex p eri e n c e.

D.  E m pl o y e e r etir e m e nt p e n si o n b e n e fit s:

Or e g o n P u bli c E m pl o y e e s R etir e m e nt S y st e m ( O P E R S): 

P er G A S B St at e m e nt 6 8, t h e r e q uir e d s u p pl e m e nt ar y i nf or m ati o n r e p ort s a 1 0- y e ar S c h e d ul e of Pr o p orti o n at e S h ar e 
of t h e N et P e n si o n Li a bilit y a n d a 1 0- y e ar S c h e d ul e of E m pl o y er C o ntri b uti o n. A d diti o n al y e ar s’ i nf or m ati o n will b e 
di s pl a y e d a s it b e c o m e s a v ail a bl e.  
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S C H E D U L E O F P R O P O R TI O N A T E S H A R E O F T H E N E T P E N SI O N LI A BI LI T Y

Or e g o n P u bli c E m pl o y e e s R etir e m e nt S y st e m

L as t T e n Y e ars  *

( i n m illi o ns )

            

2 0 1 9    2 0 18  2 0 17  2 0 16  2 0 15  2 0 14

Pr o p orti o n of t h e n et p e n si o n 
li a bilit y ( a s s et)   3. 6 9 3 17 0 3 3%      3. 7 1 3 1 3 0 2 1%    3. 7 8 3 3 28 9 3%    3. 7 8 05 4 2 15 %    3. 6 2 9 34 17 6 %    3. 6 2 9 34 17 6 %

Pr o p orti o n at e s h ar e of t h e n et 
p e n si o n li a bilit y ( a s s et) $   5 5 9. 5 0    $   5 0 0. 5 0  $   5 6 8 . 0 0  $   2 17 . 1 0  $   ( 8 2. 3 0)  $   18 5 . 2 0

C o v er e d p a yr oll * * $   3 98 . 5 0    $   35 9. 9 0  $   34 3. 6 0  $   3 3 0. 5 0  $   3 1 3. 1 0  $   3 0 2. 6 0

Pr o p orti o n at e s h ar e of t h e p e n si o n 
li a bilit y ( a s s et)  a s a p er c e nt a g e of 
it s e m pl o y e e p a yr oll   14 0. 4 0%      1 3 9. 07 %    16 5 . 3 1%    6 5 . 6 9%    ( 26 . 2 9% )    6 1. 2 0%

Pl a n n et p o siti o n a s a p er c e nt a g e 
of t h e t ot al p e n si o n li a bilit y   8 2. 07 %      8 3. 1 2%    8 0. 5 3%    9 1. 8 8 %    1 0 3. 5 9%    9 2. 0 0%

            
*  O nl y y e ar s w it h a v ail a bl e i nf or m ati o n 

ar e pr e s e nt e d.            
* *  A s of t h e m e a s ur e m e nt d at e w hi c h i s 

o n e y e ar i n arr e ar s.            

S C H E D U L E O F C O N T RI B U TI O N S

Or e g o n P u bli c E m pl o y e e R etir e m e nt S y st e m

L as t T e n Y e ars  *

( i n m illi o ns )

            

 2 0 1 9    2 0 18  2 0 17  2 0 16  2 0 15  2 0 14

C o ntr a ct u all y r e q uir e d c o ntri b uti o n $   5 7 . 8    $   5 1. 2  $   35 . 6  $   3 3. 7  $   26 . 3  $   25 . 0

C o ntri b uti o n s i n r el ati o n t o t h e c o ntr a ct u all y 
r e q uir e d c o ntri b uti o n   5 7 . 8      5 1. 2    35 . 6    3 3. 7    26 . 3    25 . 0

C o ntri b uti o n d e ffi ci e n c y ( e x c e s s) $   -    $   -    $   -    $   -    $   -    $   -

C o v er e d e m pl o y e e p a yr oll $   4 37 . 5 0    $   3 98 . 5 0  $   35 9. 9 0  $   34 3. 6 0  $   3 3 0. 5 0  $   3 1 3. 1 0

C o ntri b uti o n s a s a p er c e nt a g e of c o v er e d 
e m pl o y e e p a yr oll   1 3. 2 1%      1 2. 8 5 %    9. 8 9%    9. 8 1%    7 . 96 %    7 . 98 %

            

*  O nl y y e ar s w it h a v ail a bl e i nf or m ati o n ar e pr e s e nt e d.

C h a n g e s i n Pl a n Pr o vi si o n s S u b s e q u e nt t o M e a s ur e m e nt D at e:

O n J u n e 1 1, 2 0 1 9, S e n at e Bill 1 04 9 w a s e n a ct e d b y t h e P e o pl e of t h e St at e of O r e g o n.  T h e el e m e nt s of t h e bill 
i n cl u d e a v ari et y of p oli c y a n d pr o gr a m c h a n g e s w hi c h will a fi e ct t h e Cit y’ s p e n si o n pl a n. M o st pr o mi n e nt ar e a o n e-
ti m e 2 2- y e ar r e- a m orti z ati o n of t h e u n a m orti z e d a ct u ari al li a bilit y f or Ti er 1 a n d Ti er 2 e m pl o y e e s a n d c o ntri b uti o n 
r at e a dj u st m e nt s. T h e e fi e ct of S B 1 0 4 9 c o ul d r e d u c e t h e Cit y’ s p e n si o n li a bilit y b y $ 3. 7 5 milli o n. I n A u g u st 2 0 1 9, a 
p etiti o n w a s fil e d wit h t h e Or e g o n S u pr e m e C o urt c h all e n gi n g t h e c o n stit uti o n alit y of c ert ai n p orti o n s of S B 1 0 4 9. T h e 
Cit y c a n n ot pr e di ct w h et h er t h e p etiti o n er s w ill b e s u c c e s sf ul i n w h ol e or i n p art n or w h at t h e i m p a ct of a s u c c e s sf ul 
c h all e n g e m a y b e.  F urt h er, t h e Cit y c a n n ot pr e di ct w h et h er S B 1 04 9 w ill b e s u bj e ct t o a d diti o n al l e g al c h all e n g e s 
t h at c o ul d a fi e ct s o m e or all of it s pr o vi si o n s.

C h a n g e s i n A ct u ari al M et h o d s a n d A s s u m pti o n s:
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A  s u m m ar y  of  k e y  c h a n g e s  i m pl e m e nt e d  si n c e  t h e  D e c e m b er  3 1,  2 0 1 5  v al u ati o n  ar e  bri e ffi y  d e s cri b e d  b el o w. 
A d diti o n al d et ail a n d a c o m pr e h e n si v e li st of c h a n g e s i n m et h o d s a n d a s s u m pti o n s c a n b e f o u n d i n t h e 2 0 16  
E x p eri e n c e St u d y f or t h e s y st e m, w hi c h w a s p u bli s h e d i n J ul y 2 0 1 7, a n d c a n b e f o u n d at:  htt p:// w w w. or e g o n. g o v/
P E R S/ D o c u m e nt s/ Fi n a n ci al s/ A ct u ari al/ 2 0 1 5/ E x p eri e n c e- St u d y. p df

All o c ati o n of Li a bilit y f or S er vi c e S e g m e nt s:

F or p ur p o s e s of all o c ati n g Ti er O n e/ Ti er T w o m e m b er’ s a ct u ari al a c cr u e d li a bilit y a m o n g m ulti pl e e m pl o y er s, t h e 
v al u ati o n u s e s a w ei g ht e d a v er a g e of t h e M o n e y M at c h m et h o d ol o g y a n d t h e F ull F or m ul a m et h o d ol o g y u s e d b y 
P E R S w h e n t h e m e m b er r etir e s.  T h e w ei g ht s ar e d et er mi n e d b a s e d o n t h e pr e v al e n c e of e a c h f or m ul a a m o n g t h e 
c urr e nt Ti er O n e/ Ti er T w o p o p ul ati o n. F or t h e D e c e m b er 3 1, 2 0 1 4 a n d D e c e m b er 3 1, 2 0 1 5 v al u ati o n s, t h e M o n e y 
M at c h w a s w ei g ht e d 25 %  f or G e n er al S er vi c e m e m b er s a n d 0%  f or P oli c e &  Fir e m e m b er s.  F or t h e D e c e m b er 3 1, 
2 0 16  a n d D e c e m b er 3 1, 2 0 17  v al u ati o n s, t hi s w ei g hti n g h a s b e e n a dj u st e d t o 15 %  f or G e n er al S er vi c e m e m b er s 
a n d 0%  f or P oli c e &  Fir e m e m b er s, b a s e d o n a pr oj e cti o n of t h e pr o p orti o n of t h e li a bilit y attri b ut a bl e t o M o n e y M at c h 
b e n e fit s at t h o s e v al u ati o n d at e s.

C h a n g e s i n E c o n o mi c A s s u m pti o n s

I n v e st m e nt R et ur n a n d I nt er e st Cr e diti n g.  T h e a s s u m e d i n v e st m e nt r et ur n a n d i nt er e st cr e diti n g t o b ot h r e g ul ar a n d 
v ari a bl e a c c o u nt b al a n c e s w a s r e d u c e d t o 7 . 2 0% .  Pr e vi o u sl y, t h e a s s u m e d i n v e st m e nt r et ur n a n d i nt er e st cr e diti n g 
t o b ot h r e g ul ar a n d v ari a bl e a c c o u nt b al a n c e s w a s 7 . 5 0% .

A d mi ni str ati v e Ex p e n s e s.  T h e a d mi ni str ati v e ex p e n s e a s s u m pti o n s w er e u p d at e d t o $ 37 . 5  milli o n p er y e ar f or T i er 
1/ Ti er 2 a n d $ 6. 5 milli o n p er y e ar f or O P S R P.  Pr e vi o u sl y t h e s e w er e a s s u m e d t o b e $ 3 3. 0 milli o n p er y e ar a n d $ 5. 5 
milli o n p er y e ar, r e s p e cti v el y.

H e alt h c ar e C o st I n fi ati o n. T h e h e alt h c ar e c o st i n fi ati o n f or t h e m a xi m u m R HI P A s u b si d y w a s u p d at e d b a s e d o n 
a n al y si s p erf or m e d b y Milli m a n’ s h e alt h c ar e a ct u ari e s. T hi s a n al y si s i n cl u d e s t h e c o n si d er ati o n of t h e e x ci s e t a x 
t h at will b e i ntr o d u c e d i n 2 0 2 0 b y t h e P ati e nt Pr ot e cti o n a n d A fi or d a bl e C ar e A ct.

C h a n g e s i n D e m o gr a p hi c A s s u m pti o n s:

H e alt h y M ort alit y: T h e h e alt h y m ort alit y a s s u m pti o n w a s u p d at e d t o r e fl e ct R P 2 0 1 4 g e n er ati o n al m ort alit y t a bl e s 
wit h gr o u p- s p e ci fl c cl a s s a n d s et b a c k a dj u st m e nt s, a n d t o u s e a m ort alit y pr oj e cti o n s c al e b a s e d o n 6 0 y e ar u ni s e x 
a v er a g e S o ci al S e c urit y ex p eri e n c e.  Pr e vi o u sl y t h e a s s u m pti o n w a s b a s e d o n R P 2 0 0 0 g e n er ati o n al m ort alit y t a bl e s 
wit h gr o u p- s p e ci fi c cl a s s a n d s et b a c k a dj u st m e nt s a n d m ort alit y pr oj e cti o n S c al e B B.

Di s a bl e d M ort alit y : T h e di s a bl e d m ort alit y a s s u m pti o n w a s u p d at e d t o R P 2 0 1 4 di s a bl e d t a bl e s wit h g e n er ati o n al 
m ort alit y pr oj e ct e d u si n g a m ort alit y pr oj e cti o n s c al e b a s e d o n 6 0 y e ar u ni s ex  a v er a g e S o ci al S e c urit y ex p eri e n c e.  
Pr e vi o u sl y t h e a s s u m pti o n w a s b a s e d o n R P 2 0 0 0 di s a bl e d t a bl e s w it h g e n er ati o n al pr oj e cti o n u si n g S c al e B B.

N o n-  A n n uit a nt M ort alit y : N o n- a n n uit a nt m ort alit y a s s u m pti o n w a s u p d at e d t o R P 2 0 1 4 e m pl o y e e t a bl e s wit h t h e 
s a m e gr o u p- s p e ci fi c cl a s s a n d s et b a c k a dj u st m e nt s a n d m ort alit y pr oj e cti o n s c al e a s u s e d f or t h e h e alt h y r etir e e 
m ort alit y a s s u m pti o n.  Pr e vi o u sl y t h e a s s u m pti o n w a s b a s e d o n a p pl yi n g a gr o u p- s p e ci ff c p er c e nt a g e a dj u st m e nt 
t o t h e h e alt h y r etir e e m ort alit y a s s u m pti o n.

Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt B e n e fit s Pl a n
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

E m pl o y er c o ntri b uti o n s t o t h e Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt B e n e ffit s Pl a n ( Pl a n) ar e r e c o g ni z e d w h e n 
d u e a n d t h e e m pl o y er h a s m a d e a f or m al c o m mit m e nt t o pr o vi d e t h e c o ntri b uti o n s.  C o m pl et e fi n a n ci al st at e m e nt s 
f or t h e Pl a n m a y b e o bt ai n e d fr o m t h e a d mi ni str ati v e o fi c e at:  Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt F u n d B o ar d, 
1 8 0 0 S W Fir st A v e., S uit e 4 5 0, P ortl a n d, Or e g o n 9 7 2 0 1, e- m ail: F P D R @ P ortl a n d or e g o n. g o v, U R L:  htt p:// w w w.
p ortl a n d or e g o n. g o v/f p dr/ 6 2 5 2 9 or b y t el e p h o n e: ( 5 0 3) 8 2 3- 6 8 2 3. 

P er G A S B St at e m e nt 6 8, t h e r e q uir e d s u p pl e m e nt ar y i nf or m ati o n r e p ort s a 1 0- y e ar S c h e d ul e of Pr o p orti o n at e S h ar e 
of t h e N et P e n si o n Li a bilit y a n d a 1 0- y e ar S c h e d ul e of E m pl o y er C o ntri b uti o n.  A d diti o n al y e ar s’ i nf or m ati o n will b e 
di s pl a y e d a s it b e c o m e s a v ail a bl e.

S C H E D U L E O F C H A N G E S I N N E T P E N SI O N LI A BI LI T Y A N D R E L A T E D R A TI O S

( i n m illi o ns )

             

Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y, R etir e m e nt, a n d D e at h B e n e fit Pl a n    

2 0 1 9   2 0 18  2 0 17  2 0 16  2 0 15  2 0 14  
2 0 1 3 a n d 

Pri or

T ot al p e n si o n li a bilit y:               

S er vi c e c o st $   6 5 . 3   $   7 4 . 4  $   8 2. 4  $   6 6 . 7  $   5 8 . 9  $   6 3. 7  N/ A

I nt er e st   1 27 . 5     1 2 1. 0      97 . 3      1 1 0. 5      1 06 . 3      1 17 . 0  N/ A

B e n e fit p a y m e nt s   ( 1 3 0. 7 )     ( 1 25 . 7 )      ( 1 2 0. 4 )      ( 1 14 . 0)      ( 1 1 0. 9)      ( 1 08 . 0)  N/ A

E fl e ct of pl a n c h a n g e s   -     -      36 . 1      -      18 5 . 3      ( 2 2 2. 3)  N/ A

E fl e ct of c h a n g e s i n a s s u m pti o n s   15 0. 2     ( 14 1. 6 )      ( 2 15 . 4 )      4 3 1. 4      2 08 . 9      1 06 . 5  N/ A

E fi e ct of e c o n o mi c/ d e m o gr a p hi c 
( g ai n s)  or l o s s e s   6 1. 2     -      95 . 6      -      ( 25 . 6 )      -  N/ A

N et c h a n g e i n t ot al p e n si o n li a bilit y   27 3. 5     ( 7 1. 9)      ( 24 . 4 )      4 94 . 6      4 2 2. 9      ( 4 3. 1)  N/ A

T ot al p e n si o n li a bilit y, b e gi n ni n g $   3, 2 95 . 2   $   3, 36 7 . 1  $   3, 3 9 1. 5    2,8 96 . 9    2,4 7 4 . 0    2,5 17 . 1  N/ A

T ot al p e n si o n li a bilit y, e n di n g $   3,5 6 8 . 7   $   3, 2 95 . 2  $   3, 36 7 . 1  $   3, 3 9 1. 5  $   2,8 96 . 9  $   2,4 7 4 . 0  N/ A

 

  
           

Pl a n n et p o siti o n:                 

E m pl o y er c o ntri b uti o n s   1 35 . 5     1 3 2. 0    1 2 0. 7  $   1 14 . 1 0  $   1 15 . 9 0  $   1 14 . 7 0  N/ A

N et i n v e st m e nt i n c o m e   1. 7     0. 9    0. 5    0. 5    ( 0. 5 )    0. 3  N/ A

B e n e fit p a y m e nt s   ( 1 3 0. 7 )     ( 1 25 . 7 )    ( 1 2 0. 4 )    ( 1 14 . 0)    ( 1 1 0. 9)    ( 1 08 . 0)  N/ A

A d mi ni str ati v e ex p e n s e   ( 4 . 3)     ( 3. 6 )    ( 4 . 1)    ( 5 . 0)    ( 3. 1)    ( 3. 6 )  N/ A

N et c h a n g e i n pl a n n et p o siti o n   2. 2     3. 6    ( 3. 3)    ( 4 . 4 )    1. 4    3. 4  N/ A

Pl a n n et p o siti o n, b e gi n ni n g $   17 . 8     14 . 2    17 . 5    2 1. 9    2 0. 5    17 . 1  N/ A

Pl a n n et p o siti o n s, e n di n g $   2 0. 0   $   17 . 8  $   14 . 2  $   17 . 5  $   2 1. 9  $   2 0. 5  N/ A

N et p e n si o n li a bilit y $   3,5 4 8 . 7   $   3, 27 7 . 4  $   3, 35 2. 9  $   3, 37 4 . 0  $   2,8 7 5 . 0  $   2,4 5 3. 5  N/ A

Pl a n n et p o siti o n a s a p er c e nt of t ot al 
p e n si o n li a bilit y   0. 5 6 %     0. 5 4 %    0. 4 2%    0. 5 2%    0. 7 6 %    0. 8 3%  N/ A

C o v er e d e m pl o y e e p a yr oll $   15 2. 5   $   14 3. 8  $   1 37 . 6  $   1 3 9. 1  $   1 3 9. 3  $   1 35 . 7  N/ A

N et p e n si o n li a bilit y a s a p er c e nt of 
c o v er e d e m pl o y e e p a yr oll 2 3 27 . 0 2%     2 27 9. 14 %    24 36 . 7 0%    24 25 . 5 9%    2 06 3. 8 9%    18 08 . 0 3%  N/ A



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n1 8 0

S C H E D U L E O F E M P L O Y E R C O N T RI B UI T O N S

( i n m illi o ns )

             

2 0 1 9   2 0 18  2 0 17  2 0 16  2 0 15  2 0 14  
2 0 1 3 a n d 

Pri or

E m pl o y er c o ntri b uti o n s $   1 35 . 5   $   1 3 2. 0  $   1 2 0. 4  $   1 14 . 1  $   1 15 . 9  $   1 14 . 7  N/ A

C o ntri b uti o n s r e c o g ni z e d b y pl a n   1 35 . 5     1 3 2. 0    1 2 0. 4    1 14 . 1    1 15 . 9    1 14 . 7  N/ A

Di ffi er e n c e $   -   $   -  $   -  $   -  $   -  $   -  N/ A

C o v er e d e m pl o y e e p a yr oll $   15 2. 5   $   14 3. 8  $   1 37 . 6  $   1 3 9. 1  $   1 3 9. 3  $   1 35 . 7  N/ A

C o ntri b uti o n s a s a p er c e nt of c o v er e d 
e m pl o y e e p a yr oll   8 8 . 8 5 %     9 1. 7 9%    8 7 . 5 0%    8 2. 0 3%    8 3. 2 0%    8 4 . 5 2%  N/ A

T h e n et p e n si o n li a bilit y i n cr e a s e d b y $ 27 1. 3 milli o n d u e t o a c h a n g e i n m ort alit y a s s u m pti o n s, t h e li a bilit y l o a d f or 
di s a bilit y- r el at e d m e di c al ex p e n s e r ei m b ur s e m e nt s, a n d a dr o p i n t h e B o n d B u y er G e n er al O bli g ati o n 2 0-  B o n d 
M u ni ci p al B o n d I n d ex  r at e fr o m 3. 8 7 %  t o 3. 5 0% .
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185City Of Portland, Oregon

Nonmajor Governmental Fund Types:
Special Revenue Funds are used to account for specific revenues that are legally restricted to expenditures 
for particular purposes.
Debt Service Funds are used to account for the accumula tion of resources for, and the payment of, general 
long-term debt principal and interest.
Capital Projects Funds are to account for the acquisition and construction of major capital facilities other 
than those financed by proprietary funds and trust funds.
Permanent Funds are used to report resources that are legally restricted to the extent that only earnings, 
and not principal, may be used for purposes that support the City’s programs, that is, for the benefit of the 
City of Portland or its citizenry.



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n1 8 6

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g B al a n c e S h e et

N o n m aj or G o v er n m e nt al F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
          

 

S p e ci al 
R e v e n u e 
F u n d s  

D e bt S er vi c e 
F u n d s  

C a pit al Pr oj e ct 
F u n d s  

P erm a n e nt 
F u n d  T ot al

A S S E T S          
U nr e stri ct e d:                       

C a s h a n d i n v e st m e nt s $   4 5 ,7 3 0, 38 9    $   17 , 0 18 , 3 16    $   17 ,8 98 ,5 05    $  -    $   8 0,6 4 7 , 2 1 0
R e c ei v a bl e s:                       

A c c o u nt s, n et   2, 16 0,7 8 1     -      7 7 ,6 1 0    -      2, 2 38 , 3 9 1
A s s e s s m e nt s  -      3, 15 5 ,8 6 4     -     -      3, 15 5 ,8 6 4
N ot e s a n d l o a n s, n et   5 ,4 04 ,8 9 2     -     -     -      5 ,4 04 ,8 9 2
A c cr u e d i nt er e st   6 17 ,4 4 4      1 18 ,6 34      3 2,4 5 9    -      7 6 8 ,5 37

R e stri ct e d:                       
C a s h a n d i n v e st m e nt s   1 35 , 07 8 , 1 1 0      1 0 0, 04 8 ,6 8 6      14 0,7 37 ,8 5 3     1 9 0,8 4 4      37 6 , 05 5 ,4 9 3
R e c ei v a bl e s:                       

T ax e s   96 3, 97 9      7 ,8 34 , 1 1 2    -     -      8 ,7 98 , 0 9 1
A c c o u nt s, n et   1,7 3 2, 26 3     -      1, 2 0 0, 0 0 0    -      2, 9 3 2, 26 3
A s s e s s m e nt s   2 3,5 04 ,6 9 3      34 , 95 0, 2 24      1 0,5 7 7 ,4 16     -      6 9, 0 3 2, 3 3 3
N ot e s a n d l o a n s, n et   7 1,6 27 ,6 6 1     -     -     -      7 1,6 27 ,6 6 1
Gr a nt s   14 ,7 3 3,5 9 3     -     -     -      14 ,7 3 3,5 9 3
A c cr u e d i nt er e st   38 3,4 5 3      8 8 2, 25 8      9 2 3, 37 1     1, 1 0 9     2, 1 9 0, 1 9 1

D u e fr o m c o m p o n e nt u nit   5 ,8 6 4 ,4 4 2     -     -     -      5 ,8 6 4 ,4 4 2
I nt er n al l o a n s r e c ei v a bl e  -     -      2,4 6 4 ,7 5 0    -      2,4 6 4 ,7 5 0

         

T  ot al a s s et s $   3 07 ,8 0 1,7 0 0    $   16 4 , 0 08 , 0 94    $   17 3, 9 1 1, 96 4    $   1 9 1, 95 3   $   6 4 5 , 9 1 3,7 1 1
          

LI A BI LI TI E S, D E F E R R E D I N F L O W S O F 
R E S O U R C E S A N D F U N D B A L A N C E S                       

Li a biliti e s p a y a bl e fr o m u nr e stri ct e d a s s et s:                       
A c c o u nt s p a y a bl e $   1, 2 2 2,5 5 1    $  -    $  -    $  -    $   1, 2 2 2,5 5 1
U n e ar n e d r e v e n u e   1, 2 96     -     -     -      1, 2 96

Li a biliti e s p a y a bl e fr o m r e stri ct e d a s s et s:                       
A c c o u nt s p a y a bl e   9, 96 2,5 7 9      18 ,4 6 0     2,4 95 ,7 9 9    -      1 2,4 7 6 ,8 38
D u e t o c o m p o n e nt u nit   6 7 2,7 0 2      5 97 , 06 8     -     -      1, 26 9,7 7 0
I nt er n al l o a n s p a y a bl e   8 ,5 0 0, 0 0 0     -     -     -      8 ,5 0 0, 0 0 0
U n e ar n e d r e v e n u e   4 ,8 2 1, 06 3     -     -     -      4 ,8 2 1, 06 3

         

T  ot al li a biliti e s   25 , 18 0, 1 9 1      6 15 ,5 28      2,4 95 ,7 9 9    -      28 , 2 9 1,5 18
          
D ef err e d i n ffi o w s of r e s o ur c e s:                       

U n a v ail a bl e r e v e n u e -  u nr e stri ct e d   4 , 1 24      2, 96 3, 28 6     -     -      2, 96 7 ,4 1 0
U n a v ail a bl e r e v e n u e -  r e stri ct e d   35 ,8 4 2,8 2 1      4 0, 36 8 ,4 0 0     1 0,5 7 7 ,4 16     -      8 6 ,7 8 8 ,6 37

         

T ot al d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s   35 ,8 4 6 , 94 5      4 3, 3 3 1,6 8 6      1 0,5 7 7 ,4 16     -      8 9,7 5 6 , 04 7
          
F u n d b al a n c e s:                       

N o n s p e n d a bl e  -     -     -      16 4 , 16 5      16 4 , 16 5
R e stri ct e d   2 06 , 15 8 ,4 9 2      1 0 2,7 3 1, 35 2     14 2,8 3 0, 17 5      27 ,7 8 8      4 5 1,7 4 7 ,8 07
C o m mitt e d   3 0, 37 1, 2 35     -      1, 06 1, 9 08     -      3 1,4 3 3, 14 3
A s si g n e d   2 2, 3 14 , 3 0 0      17 , 3 2 9,5 28      16 , 94 6 ,6 6 6     -      5 6 ,5 9 0,4 94
U n a s si g n e d   ( 1 2, 06 9,4 6 3)     -     -     -      ( 1 2, 06 9,4 6 3)

         

T  ot al f u n d b al a n c e s   24 6 ,7 7 4 ,5 6 4      1 2 0, 06 0,8 8 0     16 0,8 38 ,7 4 9     1 9 1, 95 3     5 27 ,8 6 6 , 14 6
         

T ot al li a biliti e s, d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s                       
a n d f u n d b al a n c e s $   3 07 ,8 0 1,7 0 0    $   16 4 , 0 08 , 0 94    $   17 3, 9 1 1, 96 4    $   1 9 1, 95 3   $   6 4 5 , 9 1 3,7 1 1
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FI N A N CI A L  

S E C TI O N

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g St at e m e nt of R e v e n u e s, E x p e n dit ur e s a n d C h a n g e s i n F u n d B al a n c e s

N o n m aj or G o v er n m e nt al F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
                    

 
S p e ci al 

R e v e n u e F u n d s  
D e bt S er vi c e 

F u n d s  
C a pit al Pr oj e ct 

F u n d s  
P erm a n e nt 

F u n d  T ot al
R E V E N U E S                       
T a x e s:                       

Pr o p ert y $   2 1, 34 2,8 27    $   1 9 0, 0 07 , 2 1 1    $  -    $  -    $   2 1 1, 35 0, 0 38
L o d gi n g   2 1, 2 2 9, 2 94     -     -     -      2 1, 2 2 9, 2 94
M i s c ell a n e o u s   3 2, 05 6 , 94 4     -     -     -      3 2, 05 6 , 94 4

L i c e n s e s a n d f e e s   5 0,4 6 8 ,5 07     -     -     -      5 0,4 6 8 ,5 07
I nt er g o v er n m e nt al   9 3, 3 1 3, 3 2 2      7 ,7 7 0, 3 35      1, 2 25 ,4 27     -      1 0 2, 3 0 9, 08 4
C h ar g e s f or s er vi c e s   2, 1 0 9,7 4 5     -      26 , 1 34 ,8 6 2     -      28 , 24 4 ,6 07
I nt er a g e n c y   7 7 5 , 28 7     -      2 38 ,7 8 8     -      1, 0 14 , 07 5
P ar ki n g f e e s   3,7 6 7 ,5 94   -      4 1, 95 7     -      3,8 0 9,5 5 1
P ar ki n g ffi n e s   1 06 , 3 1 3     -     -  -      1 06 , 3 1 3
R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s   8 , 26 6 , 14 4     -     -     -      8 , 26 6 , 14 4
M i s c ell a n e o u s s er vi c e c h ar g e s   16 ,4 9 0,7 7 4     -      1,4 18 , 36 4     -      17 , 9 0 9, 1 38
A s s e s s m e nt s   3,4 1 0, 0 3 2      7 , 0 28 , 2 3 3      4 , 2 27 ,4 1 9     -      14 ,6 6 5 ,6 8 4
I n v e st m e nt e ar ni n g s   9, 2 2 0,7 96      6 ,8 98 , 2 16      5 ,4 0 9, 27 0      6 , 3 06      2 1,5 34 ,5 8 8
M i s c ell a n e o u s   7 8 1,8 8 0      1,4 9 1,7 15      4 0 0,8 0 1     -      2,6 7 4 , 3 96

         

T  ot al r e v e n u e s   26 3, 3 3 9,4 5 9      2 1 3, 1 95 ,7 1 0      3 9, 0 96 ,8 8 8      6 , 3 06      5 15 ,6 38 , 36 3
          
EX  P E N DI T U R E S                       
C urr e nt:                       

P u bli c s af et y   3 1,8 4 6 , 94 8     -      17 3, 2 9 9     -      3 2, 0 2 0, 24 7
P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e   4 , 0 3 9, 08 7     -      2, 38 5 , 97 1     -      6 ,4 25 , 05 8
C o m m u nit y d e v el o p m e nt   16 5 , 24 3, 9 0 0      5 97 , 06 8      1 0, 16 6 , 28 7     -      17 6 , 0 07 , 25 5
T r a n s p ort ati o n   2,6 16 ,7 96     -     -     -      2,6 16 ,7 96
L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s   3 9,6 8 9,4 7 8     -      9 3, 15 1, 9 0 0     -      1 3 2,8 4 1, 37 8
E n vir o n m e nt al s er vi c e s   16 0,6 18     -     -     -      16 0,6 18

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                       
Pri n ci p al   3, 36 0, 1 08      1 05 , 97 0,4 98      5 , 14 1, 34 1     -      1 14 ,4 7 1, 94 7
I nt er e st   1, 37 4 ,4 15      35 , 1 34 ,8 0 1      18 9,8 8 4     -      36 ,6 9 9, 1 0 0
D e bt i s s u a n c e c o st s   5 , 1 1 2      9 3,8 0 2      4 5 0, 25 8     -      5 4 9, 17 2

C a pit al o utl a y   25 ,5 9 1,4 5 0     -      24 ,6 0 0,5 5 1     -      5 0, 1 9 2, 0 0 1
         

T  ot al ex p e n dit ur e s   27 3, 9 27 , 9 1 2      14 1,7 96 , 16 9      1 36 , 25 9,4 9 1     -      5 5 1, 98 3,5 7 2
          
R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 1 0,5 8 8 ,4 5 3)      7 1, 3 9 9,5 4 1      ( 97 , 16 2,6 0 3)      6 , 3 06      ( 36 , 34 5 , 2 0 9)
          
O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                       
T r a n sf er s i n   2 3,7 3 3,4 8 6      7 , 26 2, 14 2      9 9, 15 5 , 96 5     -      1 3 0, 15 1,5 9 3
T r a n sf er s o ut   ( 6 , 0 24 ,4 7 6 )      ( 9 3, 2 0 0, 0 0 0)      ( 1 2, 1 2 0, 0 3 3)     -      ( 1 1 1, 34 4 ,5 0 9)
S al e of c a pit al a s s et   8 ,5 5 6     -     -     -      8 ,5 5 6
B o n d s a n d n ot e s i s s u e d  -      2,8 26      4 3, 35 4 ,5 35     -      4 3, 35 7 , 36 1
R ef u n di n g b o n d s i s s u e d  -      37 , 3 08 , 0 05      5 7 ,4 7 5     -      37 , 36 5 ,4 8 0
B o n d s a n d n ot e s pr e mi u m  -      1,4 37 ,7 3 3      3 08 ,8 37     -      1,7 4 6 ,5 7 0
L o a n s i s s u e d  -     -      4 0,8 4 2     -      4 0,8 4 2

         

T ot al ot h er fi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   17 ,7 17 ,5 6 6      ( 4 7 , 18 9, 2 94 )      1 3 0,7 97 ,6 2 1     -      1 0 1, 3 25 ,8 9 3
          
N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e s   7 , 1 2 9, 1 1 3      24 , 2 1 0, 24 7      3 3,6 35 , 0 18      6 , 3 06      6 4 , 98 0,6 8 4
          
F u n d b al a n c e s -  b e gi n ni n g   2 3 9,6 4 5 ,4 5 1      95 ,8 5 0,6 3 3      1 27 , 2 0 3,7 3 1      18 5 ,6 4 7      4 6 2,8 8 5 ,4 6 2

         

F u n d b al a n c e s -  e n di n g $   24 6 ,7 7 4 ,5 6 4    $   1 2 0, 06 0,8 8 0    $   16 0,8 38 ,7 4 9    $   1 9 1, 95 3   $   5 27 ,8 6 6 , 14 6



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n1 8 8

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g B al a n c e S h e et

N o n m aj or S p e ci al R e v e n u e F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
              

 
As s es s m e nt 
C oll e cti o n  

Em er g e n c y 
C o m m u ni c ati o n  

D e v el o p m e nt 
S er vi c e s  

Pr o p ert y 
M a n a g em e nt 

Li c e ns e

A S S E T S                  

U nr e stri ct e d:                  

C a s h a n d i n v e st m e nt s $  -    $   4 25 , 38 7    $   16 ,7 2 9,8 6 1   $   4 8 2,6 37

R e c ei v a bl e s:                  

A c c o u nt s, n et  -      2, 06 2, 2 2 3    -     -

N ot e s a n d l o a n s, n et  -     -     -     -

A c cr u e d i nt er e st  -     18 , 94 4      4 5 5 , 38 7  3, 27 2

R e stri ct e d:                  

C a s h a n d i n v e st m e nt s   8 2,4 14     -      6 7 , 95 2, 06 3    -

R e c ei v a bl e s:                  

T ax e s  -     -     -     -

A c c o u nt s, n et  -     -      1,7 3 2, 26 3    -

A s s e s s m e nt s   2, 94 9    -      2 3,4 98 , 9 9 1 -

N ot e s a n d l o a n s, n et  -     -     -     -

Gr a nt s  -     -     -     -

A c cr u e d i nt er e st  4 7 9    -     -     -

D u e fr o m c o m p o n e nt u nit  -     -     -     -
       

T  ot al a s s et s $   8 5 ,8 4 2   $   2,5 06 ,5 5 4    $   1 1 0, 36 8 ,5 6 5    $   4 8 5 , 9 0 9
       

LI A BI LI TI E S, D E F E R R E D I N F L O W S O F        

R E S O U R C E S A N D F U N D B A L A N C E S        

Li a biliti e s p a y a bl e fr o m u nr e stri ct e d a s s et s:                  

A c c o u nt s p a y a bl e $  -    $   1 08 , 94 8    $   2 96 , 9 35    $   9, 96 7

U n e ar n e d r e v e n u e  -     -      1, 2 96     -

Li a biliti e s p a y a bl e fr o m r e stri ct e d a s s et s:                 

A c c o u nt s p a y a bl e  -     -    -     -

D u e t o c o m p o n e nt u nit  -     -     -     -

I nt er n al l o a n s p a y a bl e  -     -     -  -

U n e ar n e d r e v e n u e  -     -     -     -
       

T  ot al li a biliti e s  -      1 08 , 94 8      2 98 , 2 3 1     9, 96 7
       

D ef err e d i n ffi o w s of r e s o ur c e s:                  

U n a v ail a bl e r e v e n u e -  u nr e stri ct e d  -     -      4 , 1 24     -

U n a v ail a bl e r e v e n u e -  r e stri ct e d   2, 94 9    -      2 3,4 98 , 9 9 2    -
       

T ot al d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s   2, 94 9    -      2 3,5 0 3, 1 16     -
       

F u n d b al a n c e s:                  

R e stri ct e d   8 2,8 9 3    -      6 9,6 8 4 , 3 25     -

C o m mitt e d  -      2, 3 97 ,6 06     -      4 7 5 , 94 2

A s si g n e d  -     -      16 ,8 8 2,8 9 3 -

U n a s si g n e d  -     -     -     -
       

T  ot al f u n d b al a n c e s   8 2,8 9 3     2, 3 97 ,6 06      8 6 ,5 6 7 , 2 18      4 7 5 , 94 2
       

T ot al li a biliti e s, d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s                  

a n d f u n d b al a n c e s $   8 5 ,8 4 2   $   2,5 06 ,5 5 4    $   1 1 0, 36 8 ,5 6 5    $   4 8 5 , 9 0 9
       

                  



1 8 9
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

  
  

  
  

                      

C o n v e nti o n 
a n d T o uri s m  

H o u si n g 
I n v e st m e nt  

P ar ks  L o c al 
O pti o n L e v y  

Ch il dr e n’s  
I n v e st m e nt  Gr a nts  

C o m m u nit y 
D e v el o p m e nt 
Bl o c k Gr a nt    

            

            

$   7 3 9,4 7 5  $   2, 34 7 , 3 24  $  - $  - $  -  $   2 0,7 16  

            

 -   94 , 17 0  -  -  -   -  

 -   5 ,4 04 ,8 9 2  -  -  -   -  

  1 2, 25 3   2 0, 34 8   -  -  -   -   

            

-   38 7 , 3 2 3  -   15 ,5 18 , 9 2 1   1,7 08 ,5 28    1, 06 4 ,8 07   

            

-  -   1, 9 97    96 1, 98 2  -   -   

-  -  -  -  -   -  

 -  -  -  -  -    2,7 5 3  

-   1, 2 1 0,4 7 6   -     -   4 9 1, 9 94    1 1, 16 2,4 26  

 -  -  -  -   1 3,5 4 8 ,8 7 2    1, 07 6 ,6 6 6   

-   7 , 2 2 9   2,6 25    1 0 0,6 2 1   14 ,6 9 0   -   

-  -  -  -   1, 04 4 , 26 2   -   
           

$   7 5 1,7 28  $   9,4 7 1,7 6 2 $   4 ,6 2 2 $   16 ,5 8 1,5 24  $   16 ,8 08 , 34 6  $   1 3, 3 27 , 36 8   
           

            

            

            

$   5 4 5 ,7 0 2 $   27 ,8 28  $  - $  - $  -  $  -  

 -  -  -     -  -   -  

            

 -  -  -   5 , 1 2 3,7 9 2   4 , 0 04 , 16 2    2 1 3,4 4 3  

 -  -  -  -   7 1,8 5 2    6 0 0,8 5 0  

 -  -  -  -   8 ,5 0 0, 0 0 0   -  

 -  -  -  -   4 ,6 8 6 ,5 2 3   -  
           

5 4 5 ,7 0 2   27 ,8 28   -   5 , 1 2 3,7 9 2   17 , 26 2,5 37    8 14 , 2 9 3  
           

           

 -  -  -  -     -   -  

 -     -   1, 9 97    7 24 , 15 3   1 1,6 1 1, 97 7    2,7 5 3  
           

-  -   1, 9 97    7 24 , 15 3   1 1,6 1 1, 97 7    2,7 5 3  
           

           

 -   1,6 05 , 0 28    2,6 25    1 0,7 3 3,5 7 9  -      1 2,4 8 9,6 06  

  2 06 , 0 26      7 ,6 5 2,6 4 2  -  -  -   -  

 -   18 6 , 26 4     -  -  -    2 0,7 16  

 -  -  -  -   ( 1 2, 06 6 , 16 8 )   -  
           

2 06 , 0 26    9,4 4 3, 9 34    2,6 25    1 0,7 3 3,5 7 9   ( 1 2, 06 6 , 16 8 )      1 2,5 1 0, 3 2 2  
           

                 

$   7 5 1,7 28  $   9,4 7 1,7 6 2 $   4 ,6 2 2 $   16 ,5 8 1,5 24  $   16 ,8 08 , 34 6  $   1 3, 3 27 , 36 8  
           

        c o nti n u e d o n n ext  p a g e  



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n1 9 0

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g B al a n c e S h e et, c o nti n u e d

N o n m aj or S p e ci al R e v e n u e F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
              

 H O M E Gr a nt  

P ortl a n d 
P ar ks  

M em  ori al  
T a x I n cr e m e nt 

R ei m b ur s e m e nt  
P oli c e S p e ci al 

R e v e n u e

A S S E T S        

U nr e stri ct e d:        

C a s h a n d i n v e st m e nt s $  - $   9,6 5 4 , 9 1 1 $   2,7 4 9,7 27  $  -

R e c ei v a bl e s:        

A c c o u nt s, n et  -   4 , 38 8     -  -

N ot e s a n d l o a n s, n et  -  -  -  -

A c cr u e d i nt er e st  -   5 7 , 08 6   -  -

R e stri ct e d:        

C a s h a n d i n v e st m e nt s   8 9 2,6 4 9   1,5 8 9,6 5 3   7 ,7 9 1, 07 8    5 ,4 6 9, 17 4

R e c ei v a bl e s:        

T ax e s  -  -  -  -

A c c o u nt s, n et  -  -  -  -

A s s e s s m e nt s  -  -  -  -

N ot e s a n d l o a n s, n et   6 , 1 0 1,6 8 2  -   5 2, 04 0, 08 3  -

Gr a nt s   1 08 , 05 5   -  -  -

A c cr u e d i nt er e st   4 ,4 95    1 0,8 14    5 7 ,6 2 9   28 , 1 0 2

D u e fr o m c o m p o n e nt u nit  -  -   4 ,8 2 0, 18 0  -
              

T  ot al a s s et s $   7 , 1 06 ,8 8 1   $   1 1, 3 16 ,8 5 2 $   6 7 ,4 5 8 ,6 97    $   5 ,4 97 , 27 6
              

LI A BI LI TI E S, D E F E R R E D I N F L O W S O F        

R E S O U R C E S A N D F U N D B A L A N C E S        

Li a biliti e s p a y a bl e fr o m u nr e stri ct e d a s s et s:        

A c c o u nt s p a y a bl e $  -    $   7 , 24 7  $  -    $  -

U n e ar n e d r e v e n u e  -  -  -  -

Li a biliti e s p a y a bl e fr o m r e stri ct e d a s s et s:        

A c c o u nt s p a y a bl e   9 0,7 7 9  -   3 27 ,7 7 6    3,5 3 0

D u e t o c o m p o n e nt u nit  -  -  -  -

I nt er n al l o a n s p a y a bl e  -  -  -  -

U n e ar n e d r e v e n u e  -  -  -   1 34 ,5 4 0
              

T  ot al li a biliti e s   9 0,7 7 9   7 , 24 7    3 27 ,7 7 6    1 38 , 07 0
              

D ef err e d i n ffi o w s of r e s o ur c e s:        

U n a v ail a bl e r e v e n u e -  u nr e stri ct e d  -  -  -  -

U n a v ail a bl e r e v e n u e - r e stri ct e d  -  -  -  -
              

T ot al d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s  -  -  -  -
              

F u n d b al a n c e s:        

R e stri ct e d   7 , 0 16 , 1 0 2   1,6 0 0,4 6 7    6 4 , 38 1, 1 94    5 , 35 9, 2 06

C o m mitt e d  -   8 ,5 8 0,8 6 1  -  -

A s si g n e d  -   1, 1 28 , 27 7    2,7 4 9,7 27   -

U n a s si g n e d  -  -  -  -
              

T ot al f u n d b al a n c e s ( d e fi cit s)   7 , 0 16 , 1 0 2   1 1, 3 0 9,6 05    6 7 , 1 3 0, 9 2 1   5 , 35 9, 2 06
              

T ot al li a biliti e s, d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s                

a n d f u n d b al a n c e s $   7 , 1 06 ,8 8 1   $   1 1, 3 16 ,8 5 2 $   6 7 ,4 5 8 ,6 97    $   5 ,4 97 , 27 6
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

 

 

 

 
                            

A rts  
E d u c ati o n 

a n d A c c es s  
C o m m u nit y 

S ol ar  
I n cl u si o n ar y 

H o u si n g  
H o u si n g 
Pr o p ert y  

R e cr e ati o n al 
C a n n a bi s 

T a x  
C a n n a bi s 
Li c e ns i n g  

P ortl a n d 
Cl e a n 

E n er g y 
C o m m u nit y 

B e n e ffit s  

H o u si n g 
D e v el o p m e nt 

C os ts  T ot al

                 

                 

$  - $   4 3, 2 95  $  - $   7 , 0 2 0,4 4 3 $   4 , 16 7 , 3 08  $   1, 34 9, 3 05    $  -    $  -    $   4 5 ,7 3 0, 38 9

                 

 -  -  -  -  -  -     -     -      2, 16 0,7 8 1

 -  -  -  -  -  -     -     -      5 ,4 04 ,8 9 2

 -  -  -   2 3,7 8 2   26 , 37 2  -     -     -      6 17 ,4 4 4

                 

  9,5 7 7 , 28 8    28 ,5 6 3   16 ,6 3 2,6 37   -  -  -      6 , 38 3, 0 1 2    -      1 35 , 07 8 , 1 1 0

                 

 -  -  -  -  -  -     -     -      96 3, 97 9

 -  -  -  -  -  -     -     -      1,7 3 2, 26 3

 -  -  -  -  -  -     -     -      2 3,5 04 ,6 9 3

 -  -   6 2 1, 0 0 0  -  -  -     -     -      7 1,6 27 ,6 6 1

 -  -  -  -  -  -     -     -      14 ,7 3 3,5 9 3

  5 5 ,7 18    4 1 2   1 0 0,6 3 9  -  -  -     -     -      38 3,4 5 3

 -  -  -  -  -  -     -     -      5 ,8 6 4 ,4 4 2
                            

$   9,6 3 3, 0 06  $   7 2, 27 0 $   17 , 35 4 , 27 6  $   7 , 04 4 , 2 25  $   4 , 1 9 3,6 8 0 $   1, 34 9, 3 05    $   6 , 38 3, 0 1 2   $  -    $  3 07 ,8 0 1,7 0 0
                            

                

                 

                 

$  - $  - $  - $   1 1,8 14  $   2 1 1, 2 28  $   2,8 8 2   $  -    $  -    $   1, 2 2 2,5 5 1

 -  -  -  -  -  -     -     -      1, 2 96

                 

  17 ,5 8 7   -   16 2, 9 08   -  -  -      15 , 3 07      3, 2 95      9, 96 2,5 7 9

 -  -  -  -  -  -     -     -      6 7 2,7 0 2

 -  -  -  -  -  -     -     -      8 ,5 0 0, 0 0 0

 -  -  -  -  -  -     -     -      4 ,8 2 1, 06 3
                            

17 ,5 8 7   -   16 2, 9 08    1 1,8 14    2 1 1, 2 28    2,8 8 2     15 , 3 07      3, 2 95      25 , 18 0, 1 9 1
                            

                

 -  -  -  -  -  -     -     -      4 , 1 24

 -  -  -  -  -  -     -     -      35 ,8 4 2,8 2 1
                            

-  -  -     -  -  -     -     -      35 ,8 4 6 , 94 5
                            

                

  9,6 15 ,4 1 9   28 , 97 5    17 , 1 9 1, 36 8   -  -  -      6 , 36 7 ,7 05     -      2 06 , 15 8 ,4 9 2

 -   4 3, 2 95   -   7 , 0 3 2,4 1 1   3, 98 2,4 5 2  -     -     -      3 0, 37 1, 2 35

 -  -  -  -  -   1, 34 6 ,4 2 3    -     -      2 2, 3 14 , 3 0 0

 -  -  -  -  -  -     -      ( 3, 2 95 )      ( 1 2, 06 9,4 6 3)
                            

9,6 15 ,4 1 9    7 2, 27 0   17 , 1 9 1, 36 8    7 , 0 3 2,4 1 1   3, 98 2,4 5 2   1, 34 6 ,4 2 3     6 , 36 7 ,7 05      ( 3, 2 95 )      24 6 ,7 7 4 ,5 6 4
                            

                               

$   9,6 3 3, 0 06  $   7 2, 27 0 $   17 , 35 4 , 27 6  $   7 , 04 4 , 2 25  $   4 , 1 9 3,6 8 0 $   1, 34 9, 3 05    $   6 , 38 3, 0 1 2   $  -    $  3 07 ,8 0 1,7 0 0



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n1 9 2

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g St at e m e nt of R e v e n u e s, E x p e n dit ur e s a n d C h a n g e s i n F u n d B al a n c e s

N o n m aj or S p e ci al R e v e n u e F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
              

 
As s es s m e nt 
C oll e cti o n  

Em er g e n c y 
C o m m u ni c ati o n  

D e v el o p m e nt 
S er vi c e s  

Pr o p ert y 
M a n a g em e nt 

Li c e ns e

R E V E N U E S                  

T a x e s:                  

Pr o p ert y $  -    $  -    $  -    $  -

L o d gi n g  -     -     -     -

M i s c ell a n e o u s  -     -     -     -

L i c e n s e s a n d f e e s  -     -      4 2,6 6 3, 2 36      6 ,4 06 , 3 37

I nt er g o v er n m e nt al  -      8 ,7 9 1, 1 04     -     -

C h ar g e s f or s er vi c e s  -     -      2, 08 1,7 6 1     -

I nt er a g e n c y  -     -      7 7 5 , 28 7     -

P ar ki n g f e e s  -     -     -     -

P ar ki n g ffi n e s  -     -     -     -

R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s  -     -     -     -

M i s c ell a n e o u s s er vi c e c h ar g e s  -      4 25 ,4 18      1 3, 9 2 9, 96 3     -

A s s e s s m e nt s  -     -      3,4 1 0, 0 3 2     -

I n v e st m e nt e ar ni n g s ( l o s s)  2,7 6 4      5 4 ,6 34      3,4 4 2,5 0 2      14 ,6 7 5

M i s c ell a n e o u s  -     1 0      14 ,5 16     -
       

T  ot al r e v e n u e s  2,7 6 4      9, 27 1, 16 6      6 6 , 3 17 , 2 97      6 ,4 2 1, 0 1 2
       

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P u bli c s af et y  -      24 ,6 7 9, 2 35     -     -

P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e  -     -     -     -

C o m m u nit y d e v el o p m e nt  -     -      6 6 ,7 24 ,7 5 3     -

T r a n s p ort ati o n  -     -     -     -

L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s  -     -     -      6 , 0 28 , 04 4

E n vir o n m e nt al s er vi c e s  -     -     -     -

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al  -      2 04 ,6 2 2      1, 0 26 , 94 1     -

I nt er e st  -      6 4 ,8 97      3 25 ,6 98     -

D e bt i s s u a n c e c o st s  -     -     -     -

C a pit al o utl a y  -     -      3,5 4 0,7 3 3     -
       

T  ot al ex p e n dit ur e s  -      24 , 94 8 ,7 5 4      7 1,6 18 , 1 25      6 , 0 28 , 04 4
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s  2,7 6 4      ( 15 ,6 7 7 ,5 8 8 )      ( 5 , 3 0 0,8 28 )      3 9 2, 96 8
       

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

T r a n sf er s i n  -      16 , 98 1, 35 5      98 2,5 28     -

T r a n sf er s o ut  -      ( 3 3, 06 8 )      ( 16 5 , 95 6 )     -

S al e of c a pit al a s s et  -  -   -     -
       

T ot al ot h er fi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)  -      16 , 94 8 , 28 7      8 16 ,5 7 2     -
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e s  2,7 6 4      1, 27 0,6 9 9      ( 4 ,4 8 4 , 25 6 )      3 9 2, 96 8
       

F u n d b al a n c e s -  b e gi n ni n g   8 0, 1 2 9     1, 1 26 , 9 07      9 1, 05 1,4 7 4      8 2, 97 4
       

F u n d b al a n c e s -  e n di n g $   8 2,8 9 3   $   2, 3 97 ,6 06    $   8 6 ,5 6 7 , 2 18    $   4 7 5 , 94 2



1 9 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

  

  

  

  
                      

C o n v e nti o n a n d 
T o uri s m  

H o u si n g 
I n v e st m e nt  

P ar ks  L o c al 
O pti o n L e v y  

Ch il dr e n’s  
I n v e st m e nt  Gr a nts  

C o m m u nit y 
D e v el o p m e nt 
Bl o c k Gr a nt  

            

            

$  - $  -  $  9 04  $   2 1, 34 1, 9 2 3 $  -  $  -  

  2 1, 2 2 9, 2 94   -     -   -  -   -  

 -  -   -   -  -   -  

 -  -   -   -  -   -  

 -   26 0,6 18   -   -   24 ,4 5 1, 24 9    1 0, 1 35 ,6 06  

 -  -   -   -  -   -  

 -  -   -     -  -   -  

 -  -   -   -  -   -  

 -  -   -   -  -   -  

 -  -   -   -  -   -  

 -   5 4 7 ,4 4 8   -   -  7 1   1 3, 17 5  

 -  -   -   -  -   -  

  5 4 ,7 6 1   7 8 0, 97 2    1 1, 16 6    5 15 ,6 4 2   8 1,7 3 1    4 98 ,4 7 5  

 -  -   -   -  -   -  
           

2 1, 28 4 , 05 5    1,5 8 9, 0 38    1 2, 07 0    2 1,8 5 7 ,5 6 5    24 ,5 3 3, 05 1    1 0,6 4 7 , 25 6  
           

           

            

 -  -   -   -   3,7 7 4 , 0 0 3   -  

 -  -   7 , 0 94     -   3 24 , 9 1 2   -  

 -   6 ,4 5 7 ,4 7 1   -      1 9,8 4 4 ,8 4 6    4 ,4 7 7 ,4 4 4    8 , 17 4 ,4 17  

 -  -   -     -   5 7 6 ,7 05   -  

  2 1, 2 2 1, 9 98   -   -   -  -   -  

 -  -   -   -   16 0,6 18   -  

            

 -  -   -   -     -    4 6 8 , 0 0 0  

 -   28 3,5 9 1   -   -  -    27 9, 3 96  

 -  5 , 1 1 2  -   -  -   -   
-  -   -   -   18 , 1 04 , 3 26    1,8 04 , 2 25  

           

2 1, 2 2 1, 9 98    6 ,7 4 6 , 17 4   7 , 0 94    1 9,8 4 4 ,8 4 6    27 ,4 18 , 0 08    1 0,7 26 , 0 38  
           

6  2, 05 7    ( 5 , 15 7 , 1 36 )   4 , 97 6    2, 0 1 2,7 1 9   ( 2,8 8 4 , 95 7 )    ( 7 8 ,7 8 2)  
           

           

 -   2,8 1 3,4 5 0   -   -  -   -  

 -   ( 1,8 3 1, 07 7 )    ( 5 5 4 , 17 3)   -     -   -  

 -     -     -     -     -     -  
           

-   98 2, 37 3    ( 5 5 4 , 17 3)     -  -   -  
           

6  2, 05 7    ( 4 , 17 4 ,7 6 3)    ( 5 4 9, 1 97 )    2, 0 1 2,7 1 9   ( 2,8 8 4 , 95 7 )    ( 7 8 ,7 8 2)  
           

14 3, 96 9    1 3,6 18 ,6 97    5 5 1,8 2 2    8 ,7 2 0,8 6 0   ( 9, 18 1, 2 1 1)    1 2,5 8 9, 1 04  
           

$   2 06 , 0 26  $   9,4 4 3, 9 34  $   2,6 25  $   1 0,7 3 3,5 7 9 $   ( 1 2, 06 6 , 16 8 ) $   1 2,5 1 0, 3 2 2 

            

                      c o nti n u e d o n n ext  p a g e   



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n1 9 4

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g St at e m e nt of R e v e n u e s, E x p e n dit ur e s a n d C h a n g e s i n F u n d B al a n c e s, c o nti n u e d

N o n m aj or S p e ci al R e v e n u e F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

        

   P ortl a n d  T a x  P oli c e

   P ar ks  I n cr em e nt  S p e ci al

 H O M E Gr a nt  M em  ori al  R ei m b ur s e m e nt  R e v e n u e

R E V E N U E S                 

T a x e s:                  

Pr o p ert y $  -    $  -    $  -    $  -

L o d gi n g  -     -     -     -

M i s c ell a n e o u s  -     -     -     -

L i c e n s e s a n d f e e s  -      1, 3 98 , 9 34     -     -

I nt er g o v er n m e nt al   1,4 34 ,6 8 7     -      4 6 ,6 36 , 0 14      1,6 04 , 04 4

C h ar g e s f or s er vi c e s  -      27 , 98 4     -     -

I nt er a g e n c y  -     -     -     -

P ar ki n g f e e s  -      3,7 6 5 , 34 4      2, 25 0     -

P ar ki n g ffi n e s  -      1 06 , 3 1 3     -     -

R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s  -      14 6 ,4 8 9      96 5 ,4 6 6     -

M i s c ell a n e o u s s er vi c e c h ar g e s   5 ,6 6 2     6 5 ,6 1 9      1 3,4 7 8     -

A s s e s s m e nt s  -     -     -     -

I n v e st m e nt e ar ni n g s ( l o s s)   4 7 8 ,5 35      3 35 ,8 95      1,7 06 ,6 14      15 5 , 1 3 1

M i s c ell a n e o u s  -      6 37 , 28 8     -      1 2 1,7 5 6
       

T  ot al r e v e n u e s   1, 9 18 ,8 8 4      6 ,4 8 3,8 6 6      4 9, 3 2 3,8 2 2      1,8 8 0, 9 3 1
       

EX  P E N DI T U R E S                 

C urr e nt:                 

P u bli c s af et y  -     -     -      1, 24 3, 96 0

P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e  -      3,7 07 , 08 1     -     -

C o m m u nit y d e v el o p m e nt   1, 1 1 9,4 0 2    -      5 0, 9 08 , 2 1 1     -

T r a n s p ort ati o n  -     -     -     -

L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s  -     -     -     -

E n vir o n m e nt al s er vi c e s  -     -     -     -

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al  -     -     -     -

I nt er e st  -     -     -     -

D e bt i s s u a n c e c o st  -     -     -     -

C a pit al o utl a y   4 4 6 ,7 98     -      1, 2 9 2,5 4 0      6 9,4 16
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   1,5 6 6 , 2 0 0     3,7 07 , 08 1      5 2, 2 0 0,7 5 1      1, 3 1 3, 37 6
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   35 2,6 8 4      2,7 7 6 ,7 8 5      ( 2,8 7 6 , 9 2 9)      5 6 7 ,5 5 5
       

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                 

T r a n sf er s i n  -      1 28 , 0 36      28 0, 0 0 0     -

T r a n sf er s o ut  -      ( 2 28 ,6 0 0)      ( 3, 2 1 1,6 0 2)     -

S al e of c a pit al a s s et  -     -     -      8 ,5 5 6
       

T ot al ot h er fi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)  -      ( 1 0 0,5 6 4 )      ( 2, 9 3 1,6 0 2)      8 ,5 5 6
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e s   35 2,6 8 4      2,6 7 6 , 2 2 1      ( 5 ,8 08 ,5 3 1)      5 7 6 , 11 1
       

F u n d b al a n c e s -  b e gi n ni n g   6 ,6 6 3,4 18      8 ,6 3 3, 38 4      7 2, 9 3 9,4 5 2      4 ,7 8 3, 0 95
       

F u n d b al a n c e s -  e n di n g $   7 , 0 16 , 1 0 2   $   1 1, 3 0 9,6 05    $   6 7 , 1 3 0, 9 2 1    $   5 , 35 9, 2 06
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

            P ortl a n d     

            Cl e a n     

Arts        R e cr e ati o n al    E n er g y  H o u si n g   

E d u c ati o n  C o m m u nit y  I n cl u si o n ar y  H o u si n g  C a n n a bi s  C a n n a bi s  C o m m u nit y  D e v el o p m e nt   

a n d A c c es s  S ol ar  H o u si n g  Pr o p ert y  T a x  Li c e ns i n g  B e n e ffit s  C os ts  T ot al

                 

                 

$   -  $  -  $  -  $  -  $  -  $  -  $  - $  -  $   2 1, 34 2,8 27

 -   -   -   -   -   -   -  -    2 1, 2 2 9, 2 94

  1 3, 2 3 1, 2 2 0   -    7 ,6 1 9, 0 0 0   -    4 ,8 24 , 05 5   -    6 , 38 2,6 6 9  -    3 2, 05 6 , 94 4

 -   -   -   -   -   -   -  -    5 0,4 6 8 ,5 07

 -   -   -   -   -   -   -  -    9 3, 3 1 3, 3 2 2

 -   -   -   -   -   -   -  -    2, 1 0 9,7 4 5

 -   -   -   -   -   -   -  -    7 7 5 , 28 7

 -   -   -   -   -   -   -  -    3,7 6 7 ,5 94

 -   -   -   -   -   -   -  -    1 06 , 3 1 3

 -   -   -    7 , 15 4 , 18 9   -   -   -  -    8 , 26 6 , 14 4

 -   -    2 97 , 3 26   -   -    1, 1 9 2,6 14   -  -    16 ,4 9 0,7 7 4

 -   -   -   -   -   -   -  -    3,4 1 0, 0 3 2

  2 95 ,6 9 2    2, 24 0    4 7 4 ,6 7 5    1 36 ,6 1 0    15 0,8 9 9    5 , 3 98    25 , 08 0   ( 3, 2 95 )    9, 2 2 0,7 96

 -    8 , 27 5   -   -   -    35   -  -    7 8 1,8 8 0
                

1 3,5 26 , 9 1 2    1 0,5 15    8 , 3 9 1, 0 0 1    7 , 2 9 0,7 9 9    4 , 97 4 , 95 4    1, 1 98 , 04 7    6 ,4 07 ,7 4 9   ( 3, 2 95 )    26 3, 3 3 9,4 5 9
                

                 

                 

 -   -   -   -    2, 14 9,7 5 0   -   -  -    3 1,8 4 6 , 94 8

 -   -   -   -   -   -   -  -    4 , 0 3 9, 08 7

 -    7 8    2,7 7 2, 3 04    2,8 4 5 , 07 3    18 3, 37 5    94 6 ,4 8 2    4 0, 04 4    7 5 0, 0 0 0    16 5 , 24 3, 9 0 0

 -   -   -   -    2, 04 0, 0 9 1   -   -  -    2,6 16 ,7 96

  1 2, 28 1, 04 8   -   -   -    15 8 , 38 8   -   -  -    3 9,6 8 9,4 7 8

 -   -   -   -   -   -   -  -    16 0,6 18

                  

 -   -   -    1,6 6 0,5 4 5   -   -   -  -    3, 36 0, 1 08

 -   -   -    4 2 0,8 3 3   -   -   -  -    1, 37 4 ,4 15

 -   -   -   -   -   -   -  -    5 , 1 1 2

 -   -   -   -    3 3 3,4 1 2   -   -  -    25 ,5 9 1,4 5 0
                

1 2, 28 1, 04 8    7 8    2,7 7 2, 3 04    4 , 9 26 ,4 5 1    4 ,8 6 5 , 0 16    94 6 ,4 8 2    4 0, 04 4    7 5 0, 0 0 0    27 3, 9 27 , 9 1 2
                

1, 24 5 ,8 6 4    1 0,4 37    5 ,6 18 ,6 97    2, 36 4 , 34 8    1 0 9, 9 38    25 1,5 6 5    6 , 36 7 ,7 05    ( 7 5 3, 2 95 )    ( 1 0,5 8 8 ,4 5 3)
                

                

 -   -    5 24 , 3 0 0    17 8 , 95 9   -    1, 0 94 ,8 5 8   -   7 5 0, 0 0 0    2 3,7 3 3,4 8 6

 -   -   -   -   -   -   -  -    ( 6 , 0 24 ,4 7 6 )

 -   -   -   -   -   -   -  -    8 ,5 5 6
                

-   -    5 24 , 3 0 0    17 8 , 95 9   -    1, 0 94 ,8 5 8   -   7 5 0, 0 0 0    17 ,7 17 ,5 6 6
                

1, 24 5 ,8 6 4    1 0,4 37    6 , 14 2, 9 97    2,5 4 3, 3 07    1 0 9, 9 38    1, 34 6 ,4 2 3    6 , 36 7 ,7 05    ( 3, 2 95 )    7 , 1 2 9, 1 1 3
                

8 , 36 9,5 5 5    6 1,8 3 3    1 1, 04 8 , 37 1    4 ,4 8 9, 1 04    3,8 7 2,5 14   -   -  -    2 3 9,6 4 5 ,4 5 1
                

$   9,6 15 ,4 1 9 $   7 2, 27 0 $   17 , 1 9 1, 36 8  $   7 , 0 3 2,4 1 1 $   3, 98 2,4 5 2 $   1, 34 6 ,4 2 3 $   6 , 36 7 ,7 05  $   ( 3, 2 95 ) $  24 6 ,7 7 4 ,5 6 4



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n1 9 6

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g B al a n c e S h e et

N o n m aj or D e bt S er vi c e F u n d s

J u n e 3 0, 2 0 1 9

          

 

Ri v er Di stri ct 
Ur b a n 

R e n e w al 
Ar e a D e bt 

R e d e m pti o n  

B o n d e d D e bt 
I nt er es t a n d 

Si n ki n g  

D o w nt o w n 
W at erfr o nt 
R e n e w al 

B o n d Si n ki n g  

I nt ers t at e 
C orri d or D e bt 

S er vi c e  
P e n si o n D e bt 
R e d e m pti o n

A S S E T S                       

U nr e stri ct e d:                       

C a s h a n d i n v e st m e nt s $  -    $  -    $  -    $  -    $   94 4 , 04 8

R e c ei v a bl e s:                       

A s s e s s m e nt s  -     -     -     -     -

A c cr u e d i nt er e st  -     -     -     -      2 1,5 25

R e stri ct e d:                       

C a s h a n d i n v e st m e nt s   1 9,4 37 ,7 1 9     1,4 7 3, 25 8      8 ,5 8 9,5 0 3     16 ,4 06 , 38 3    -

R e c ei v a bl e s:                       

T ax e s   1,8 6 7 , 15 0     7 07 ,4 2 3     34 8 , 25 8      1,5 94 , 0 3 0    -

A s s e s s m e nt s  -     -     -     -     -

A c cr u e d i nt er e st   14 5 ,7 1 2     7 5 ,4 3 3     9 1, 06 3     1 18 , 24 3    -
         

T  ot al a s s et s $   2 1,4 5 0,5 8 1   $   2, 25 6 , 1 14    $   9, 0 28 ,8 24    $   18 , 1 18 ,6 5 6    $   96 5 ,5 7 3

          

LI A BI LI TI E S, D E F E R R E D I N F L O W S O F 
R E S O U R C E S                       

A N D F U N D B A L A N C E S          
         

Li a biliti e s p a y a bl e fr o m r e stri ct e d a s s et s:          

A c c o u nt s P a y a bl e $  -    $  -    $  -    $  -    $  -

D u e t o c o m p o n e nt u nit  -     -     -     -     -
         

T  ot al li a biliti e s  -  -  -  -  -
         

D ef err e d i n ffi o w s of r e s o ur c e s:                       

U n a v ail a bl e r e v e n u e -  u nr e stri ct e d  -     -     -     -     -

U n a v ail a bl e r e v e n u e -  r e stri ct e d   1, 34 4 ,7 7 4      5 06 , 38 3     2 27 , 38 4      1, 17 6 , 97 2    -
         

T ot al d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s   1, 34 4 ,7 7 4      5 06 , 38 3     2 27 , 38 4      1, 17 6 , 97 2    -

          

F u n d b al a n c e s:                       

R e stri ct e d   2 0, 1 05 ,8 07      1,7 4 9,7 3 1     8 ,8 0 1,4 4 0     16 , 94 1,6 8 4     -

A s si g n e d  -     -     -     -      96 5 ,5 7 3
         

T  ot al f u n d b al a n c e s   2 0, 1 05 ,8 07      1,7 4 9,7 3 1     8 ,8 0 1,4 4 0     16 , 94 1,6 8 4      96 5 ,5 7 3
         

T ot al li a biliti e s, d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s                       

a n d f u n d b al a n c e s $   2 1,4 5 0,5 8 1   $   2, 25 6 , 1 14    $   9, 0 28 ,8 24    $   18 , 1 18 ,6 5 6    $   96 5 ,5 7 3
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

   

  

  

  

            

S o ut h 
P ar k Bl o c k 

R e d e m pti o n  
Air p ort W a y 
D e bt S er vi c e  

G a s T a x B o n d 
R e d e m pti o n  

L e nt s T o w n 
C e nt er Ur b a n 

R e n e w al 
Ar e a D e bt 

R e d e m pti o n  

C e ntr al 
E as ts i d e 
I n d u stri al 

Di stri ct D e bt 
S er vi c e  

B a n cr oft 
B o n d I nt er es t 
a n d Si n ki n g  

            

            

$  -    $  -    $  -    $  -    $  -    $   16 , 04 0, 37 8  

                            

 -     -     -     -     -      3, 15 5 ,8 6 4  

 -     -     -     -     -      96 , 1 97  

                            

  5 , 16 6 , 2 0 0     1,8 0 0, 1 15      1,7 1 3, 0 18      9,4 1 1,8 97      3,4 9 1,4 3 0     1,7 6 9,4 3 3  

                            

  26 5 ,7 4 8      17 3,8 1 2    -      7 5 5 , 08 9     4 36 ,4 6 3    -  

 -     -     -     -     -      34 , 95 0, 2 24  

  5 9,7 8 0     34 ,7 8 0     1 0, 0 0 9     6 6 , 98 0     2 9,5 9 3     16 ,5 7 3  
            

$   5 ,4 9 1,7 28  $   2, 0 08 ,7 07  $   1,7 2 3, 0 27  $   1 0, 2 3 3, 96 6  $   3, 95 7 ,4 8 6  $   5 6 , 0 28 ,6 6 9 

            

            

            
            

            

$   18 ,4 6 0   $  -    $  -    $  -    $  -    $  -  

 -     -     -     -     -     -  
            

  18 ,4 6 0  -  -  -  -  -  
            

            

 -  -  -  -  -   2, 96 3, 28 6  

  17 1, 1 1 0   1 04 , 98 0  -   5 4 5 , 0 26    3 2 2, 2 2 0   34 ,7 3 1,8 4 7  
            

  17 1, 1 1 0   1 04 , 98 0  -   5 4 5 , 0 26    3 2 2, 2 2 0   37 ,6 95 , 1 3 3  

            

            

  5 , 3 0 2, 15 8      1, 9 0 3,7 27    1,7 2 3, 0 27    9,6 8 8 , 94 0   3,6 35 , 26 6    2, 0 04 , 38 3  

 -  -  -  -  -   16 , 3 2 9, 15 3  
            

  5 , 3 0 2, 15 8    1, 9 0 3,7 27    1,7 2 3, 0 27    9,6 8 8 , 94 0   3,6 35 , 26 6    18 , 3 3 3,5 36  
            

                            

$   5 ,4 9 1,7 28  $   2, 0 08 ,7 07  $   1,7 2 3, 0 27  $   1 0, 2 3 3, 96 6  $   3, 95 7 ,4 8 6  $   5 6 , 0 28 ,6 6 9 

                                 
 

        c o nti n u e d o n n ext  p a g e  



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n1 9 8

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g B al a n c e S h e et, c o nti n u e d

N o n m aj or D e bt S er vi c e F u n d s

J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

  
  
  
  
 

C o n v e nti o n 
C e nt er Ar e a 
D e bt S er vi c e  

N orth  M a c a d am  
Ur b a n R e n e w al 

Ar e a D e bt 
R e d e m pti o n  

S p e ci al Pr oj e ct s 
D e bt S er vi c e  

G at e w a y 
Ur b a n R e n e w al 

Ar e a D e bt 
R e d e m pti o n

A S S E T S                  

U nr e stri ct e d:                  

C a s h a n d i n v e st m e nt s $  -    $  -    $  -    $  -

R e c ei v a bl e s:                  

A s s e s s m e nt s  -     -     -     -

A c cr u e d i nt er e st  -     -     -     -

R e stri ct e d:                  

C a s h a n d i n v e st m e nt s   2 3, 07 2,7 7 1     6 , 1 9 1, 24 6      8 2,8 6 8      8 3 2, 04 6

R e c ei v a bl e s:                  

T ax e s   6 04 , 07 9     7 9 1, 3 2 1    -      25 1, 17 9

A s s e s s m e nt s  -     -     -     -

A c cr u e d i nt er e st   16 3,7 2 2     5 6 , 24 3    5 , 05 4     5 ,5 96
       

T  ot al a s s et s $   2 3,8 4 0,5 7 2   $   7 , 0 38 ,8 1 0   $   8 7 , 9 2 2   $   1, 08 8 ,8 2 1

        

LI A BI LI TI E S, D E F E R R E D I N F L O W S O F R E S O U R C E S                  

A N D F U N D B A L A N C E S        
       

Li a biliti e s p a y a bl e fr o m r e stri ct e d a s s et s:                  

A c c o u nt s P a y a bl e $  -    $  -    $  -    $  -

D u e t o c o m p o n e nt u nit  -     -     -     -
       

T  ot al li a biliti e s  -     -     -     -
       

D ef err e d i n ffi o w s of r e s o ur c e s:                  

U n a v ail a bl e r e v e n u e -  u nr e stri ct e d  -     -     -     -

U n a v ail a bl e r e v e n u e -  r e stri ct e d   4 5 7 ,8 7 0     5 6 0, 2 35     -      18 3,5 3 9
       

T ot al d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s   4 5 7 ,8 7 0     5 6 0, 2 35     -      18 3,5 3 9

        

F u n d b al a n c e s:                  

R e stri ct e d   2 3, 38 2,7 0 2     6 ,4 7 8 ,5 7 5      8 7 , 9 2 2     9 05 , 28 2

A s si g n e d  -     -     -     -
       

T  ot al f u n d b al a n c e s   2 3, 38 2,7 0 2     6 ,4 7 8 ,5 7 5      8 7 , 9 2 2     9 05 , 28 2
       

T ot al li a biliti e s, d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s                  
a n d f u n d b al a n c e s $   2 3,8 4 0,5 7 2   $   7 , 0 38 ,8 1 0   $   8 7 , 9 2 2   $   1, 08 8 ,8 2 1
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

          

G o v er n m e nt al 
B o n d 

R e d e m pti o n  

4 2 n d A v e n u e 
N ei g h b or h o o d 

Pr o s p erit y 
I niti ati v e D e bt 

S er vi c e  

C ull y 
B o ul e v ar d 

N ei g h b or h o o d 
Pr o s p erit y 

I niti ati v e D e bt 
S er vi c e  

P ar kr os e 
N ei g h b or h o o d 

Pr o s p erit y 
I niti ati v e D e bt 

S er vi c e  

R o s e w o o d 
N ei g h b or h o o d 

Pr o s p erit y 
I niti ati v e D e bt 

S er vi c e  

          

         

$   3 3,8 9 0 $  - $  - $  - $  -  

          

-  -  -  -  -  

9 1 2   -  -  -  -  

          

-   98 , 05 6    98 ,5 0 0   1 0 2, 26 9   1 05 ,6 4 6  

         

-   14 , 26 3  2, 94 0   6 , 2 2 1  5 , 1 28  

-  -  -  -  -  

-  5 5 8   5 6 1  5 8 2  6 0 1 
         

$   34 ,8 0 2 $   1 1 2,8 7 7  $   1 0 2, 0 0 1 $   1 0 9, 07 2 $   1 1 1, 37 5  

           

          

          
           

          

$  - $  - $  - $  - $  -  

-   95 , 9 1 0   96 ,5 35    9 9, 1 2 2   1 0 3,6 2 9  
         

-   95 , 9 1 0   96 ,5 35    9 9, 1 2 2   1 0 3,6 2 9  

        

 

          

-  -  -  -  -  

-   1 3,7 15   2, 35 2   5 ,6 0 1  4 ,5 5 0 
         

-   1 3,7 15   2, 35 2   5 ,6 0 1  4 ,5 5 0 

          

          

 -  3, 25 2   3, 1 14   4 , 34 9  3, 1 96  

34 ,8 0 2   -  -  -  -  
         

34 ,8 0 2   3, 25 2   3, 1 14   4 , 34 9  3, 1 96  
         

                      

$   34 ,8 0 2 $   1 1 2,8 7 7  $   1 0 2, 0 0 1 $   1 0 9, 07 2 $   1 1 1, 37 5  

         

      c o nti n u e d o n n ext  p a g e  



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 0 0

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g B al a n c e S h e et, c o nti n u e d

N o n m aj or D e bt S er vi c e F u n d s

J u n e 3 0, 2 0 1 9

      

  
  
  
  
 

Di vi si o n- Mi d w a y 
N ei g h b or h o o d 

Pr o s p erit y I nit ati v e 
D e bt S er vi c e F u n d  

8 2 n d A v e n u e/
Di vi si o n 

N ei g h b or h o o d 
Pr o s p erit y I nit ati v e 

D e bt S er vi c e  T ot al

A S S E T S             

U nr e stri ct e d:             

C a s h a n d i n v e st m e nt s $  -    $  -    $   17 , 0 18 , 3 16

R e c ei v a bl e s:             

A s s e s s m e nt s  -     -    $   3, 15 5 ,8 6 4

A c cr u e d i nt er e st  -     -     1 18 ,6 34

R e stri ct e d:             

C a s h a n d i n v e st m e nt s  1 08 , 1 34     98 , 1 94      1 0 0, 04 8 ,6 8 6

R e c ei v a bl e s:             

T ax e s  5 , 06 3    5 , 94 5      7 ,8 34 , 1 1 2

A s s e s s m e nt s  -     -      34 , 95 0, 2 24

A c cr u e d i nt er e st  6 16     5 5 9    8 8 2, 25 8
     

T  ot al a s s et s $  1 1 3,8 1 3   $  1 04 ,6 98    $   16 4 , 0 08 , 0 94

      

LI A BI LI TI E S, D E F E R R E D I N F L O W S O F R E S O U R C E S             

A N D F U N D B A L A N C E S      
     

Li a biliti e s p a y a bl e fr o m r e stri ct e d a s s et s:             

A c c o u nt s P a y a bl e $  -    $  -    $  18 ,4 6 0

D u e t o c o m p o n e nt u nit  1 06 , 0 95     95 ,7 7 7     5 97 , 06 8
     

T  ot al li a biliti e s  1 06 , 0 95     95 ,7 7 7     6 15 ,5 28

      

D ef err e d i n ffi o w s of r e s o ur c e s:             

U n a v ail a bl e r e v e n u e -  u nr e stri ct e d  -     -      2, 96 3, 28 6

U n a v ail a bl e r e v e n u e -  r e stri ct e d  4 ,5 0 2    5 , 34 0     4 0, 36 8 ,4 0 0
     

T ot al d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s  4 ,5 0 2    5 , 34 0     4 3, 3 3 1,6 8 6

      

F u n d b al a n c e s:             

R e stri ct e d  3, 2 16     3,5 8 1     1 0 2,7 3 1, 35 2

A s si g n e d  -     -      17 , 3 2 9,5 28
     

T  ot al f u n d b al a n c e s  3, 2 16     3,5 8 1     1 2 0, 06 0,8 8 0
     

T ot al li a biliti e s, d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s             

a n d f u n d b al a n c e s $  1 1 3,8 1 3   $  1 04 ,6 98    $   16 4 , 0 08 , 0 94

              



( T hi s p a g e i nt e nti o n all y l eft bl a nk)



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 0 2

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g St at e m e nt of R e v e n u e s, E x p e n dit ur e s a n d C h a n g e s i n F u n d B al a n c e s

N o n m aj or D e bt S er vi c e F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n 3 0, 2 0 1 9

          

 

Ri v er Di stri ct 
Ur b a n 

R e n e w al 
Ar e a D e bt 

R e d e m pti o n  

B o n d e d D e bt 
I nt er es t a n d 

Si n ki n g  

D o w nt o w n 
W at erfr o nt 
R e n e w al 

B o n d Si n ki n g  

I nt ers t at e 
C orri d or D e bt 

S er vi c e  
P e n si o n D e bt 
R e d e m pti o n

R E V E N U E S          

T a x e s:          

Pr o p ert y $   4 6 ,8 06 , 2 28  $   17 ,7 8 4 , 0 9 2    $   9, 17 4 ,5 8 5  $   36 ,6 8 1, 16 5  $  -

I nt er g o v er n m e nt al  -   -   -  -    7 , 08 5

A s s e s s m e nt s  -   -   -  -   -

I n v e st m e nt e ar ni n g s   7 4 9, 2 1 1    2 07 ,7 4 0    3 9 3, 24 5    7 27 , 1 28    1 0 2, 98 4

M i s c ell a n e o u s  -   -   -  -    7 8 3, 0 37
         

T  ot al r e v e n u e s   4 7 ,5 5 5 ,4 3 9    17 , 9 9 1,8 3 2    9,5 6 7 ,8 3 0   37 ,4 08 , 2 9 3    8 9 3, 1 06

          

EX  P E N DI T U R E S          

C urr e nt:          

C o m m u nit y d e v el o p m e nt  -   -   -  -   -

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:          

Pri n ci p al   5 , 2 9 0, 0 0 0    25 , 0 3 0, 0 0 0    7 , 16 5 , 0 0 0   3,4 3 0, 0 0 0    4 , 16 8 ,7 18

I nt er e st   3, 3 0 9, 27 0    5 ,4 8 6 , 2 3 3    2, 3 2 2, 9 35    2,7 3 0, 1 1 3    1, 3 2 2, 1 24

D e bt i s s u a n c e c o st s  -   -   -  -    6 8 ,6 14
         

T  ot al ex p e n dit ur e s   8 ,5 9 9, 27 0    3 0,5 16 , 2 3 3    9,4 8 7 , 9 35    6 , 16 0, 1 1 3    5 ,5 5 9,4 5 6
         

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   38 , 95 6 , 16 9    ( 1 2,5 24 ,4 0 1)    7 9,8 95      3 1, 24 8 , 18 0    ( 4 ,6 6 6 , 35 0)

          

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)          

T r a n sf er s i n  -   -   -  -    3, 37 1,4 1 3

T r a n sf er s o ut   ( 28 , 0 0 0, 0 0 0)     -   -   ( 27 , 0 0 0, 0 0 0)     -

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d  -   -   -  -   -

R ef u n di n g b o n d s i s s u e d  -    1 2, 0 27 ,5 25   -  -   -

B o n d s a n d n ot e s pr e mi u m  -    1,4 37 ,7 3 3   -  -   -
         

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 28 , 0 0 0, 0 0 0)    1 3,4 6 5 , 25 8   -   ( 27 , 0 0 0, 0 0 0)    3, 37 1,4 1 3

          

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e s   1 0, 95 6 , 16 9    94 0,8 5 7    7 9,8 95      4 , 24 8 , 18 0    ( 1, 2 94 , 9 37 )

          

F u n d b al a n c e s -  b e gi n ni n g   9, 14 9,6 38    8 08 ,8 7 4    8 ,7 2 1,5 4 5    1 2,6 9 3,5 04    2, 26 0,5 1 0
         

F u n d b al a n c e s -  e n di n g $   2 0, 1 05 ,8 07  $   1,7 4 9,7 3 1    $   8 ,8 0 1,4 4 0 $   16 , 94 1,6 8 4  $   96 5 ,5 7 3



2 0 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

  

  

  

  

            

S o ut h 
P ar k Bl o c k 

R e d e m pti o n  
Air p ort W a y 
D e bt S er vi c e  

G a s T a x B o n d 
R e d e m pti o n  

L e nt s T o w n 
C e nt er Ur b a n 

R e n e w al 
Ar e a D e bt 

R e d e m pti o n  

C e ntr al 
E as ts i d e 
I n d u stri al 

Di stri ct D e bt 
S er vi c e  

B a n cr oft 
B o n d I nt er es t 
a n d Si n ki n g  

            

            

$   6 ,8 7 3, 0 05  $   5 , 08 9, 34 6  $  -  $   18 , 3 35 , 26 8  $   1 0, 08 1,6 4 6  $  -  

 -   -  -   -   -   -  

 -   -  -   -   -    7 , 0 28 , 2 3 3  

  36 1,5 5 6    1 26 ,5 8 8    28 , 9 0 9    37 9,8 9 3    17 1,6 4 7    2,4 3 9, 1 2 0  

 -   -  -   -   -   -  
            

  7 , 2 34 ,5 6 1    5 , 2 15 , 9 34    28 , 9 0 9    18 ,7 15 , 16 1    1 0, 25 3, 2 9 3    9,4 6 7 , 35 3  

            

            

            

 -   -  -   -   -   -  

            

  35 , 38 0, 0 0 0    5 , 04 7 , 3 0 0   1,4 4 5 , 0 0 0    1,5 95 , 0 0 0    1, 27 0, 0 0 0    4 , 9 95 , 0 0 0  

  1,7 0 0, 1 2 0    14 0, 2 94    2 96 , 0 0 0    2, 0 0 2, 2 17    1, 3 08 , 2 2 0    1,5 1 9, 28 7  

  25 , 18 8   -  -   -   -   -  
            

  37 , 1 05 , 3 08    5 , 18 7 ,5 94    1,7 4 1, 0 0 0    3,5 97 , 2 17    2,5 7 8 , 2 2 0    6 ,5 14 , 28 7  
            

  ( 2 9,8 7 0,7 4 7 )      28 , 34 0     ( 1,7 1 2, 0 9 1)      15 , 1 17 , 94 4    7 ,6 7 5 , 07 3      2, 95 3, 06 6  

            

            

 -   -   1,7 35 , 98 5   -   -   -  

 -   -  -    ( 1 2, 0 0 0, 0 0 0)      ( 6 ,7 0 0, 0 0 0)     -  

 -   -  -   -   -    2,8 26  

  25 , 28 0,4 8 0   -  -   -   -   -  

 -   -  -   -   -   -  
            

  25 , 28 0,4 8 0   -   1,7 35 , 98 5    ( 1 2, 0 0 0, 0 0 0)      ( 6 ,7 0 0, 0 0 0)    2,8 26  

            

  ( 4 ,5 9 0, 26 7 )    28 , 34 0   2 3,8 94    3, 1 17 , 94 4    97 5 , 07 3    2, 95 5 ,8 9 2  

            

  9,8 9 2,4 25    1,8 7 5 , 38 7    1,6 9 9, 1 3 3    6 ,5 7 0, 9 96    2,6 6 0, 1 9 3    15 , 37 7 ,6 4 4  
            

$   5 , 3 0 2, 15 8  $   1, 9 0 3,7 27  $   1,7 2 3, 0 27  $   9,6 8 8 , 94 0 $   3,6 35 , 26 6  $   18 , 3 3 3,5 36  

                            

        c o nti n u e d o n n ext  p a g e  



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 0 4

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g St at e m e nt of R e v e n u e s, E x p e n dit ur e s a n d C h a n g e s i n F u n d B al a n c e s, c o nti n u e d

N o n m aj or D e bt S er vi c e F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n 3 0, 2 0 1 9

        

  
   
  
  
 

C o n v e nti o n 
C e nt er Ar e a 
D e bt S er vi c e  

N orth  M a c a d am  
Ur b a n R e n e w al 

Ar e a D e bt 
R e d e m pti o n  

S p e ci al Pr oj e ct s 
D e bt S er vi c e  

G at e w a y 
Ur b a n R e n e w al 

Ar e a D e bt 
R e d e m pti o n

R E V E N U E S        

T a x e s:                  

Pr o p ert y $   1 3,7 26 ,5 4 2   $   18 , 9 1 3, 9 1 0    $  -    $   5 , 94 3,5 5 0

I nt er g o v er n m e nt al  -     -      7 ,7 6 3, 25 0    -

A s s e s s m e nt s  -     -     -     -

I n v e st m e nt e ar ni n g s   7 5 6 ,6 38      37 0, 24 2     9, 3 0 2     5 4 , 38 1

M i s c ell a n e o u s  -     -     -     -
       

T  ot al r e v e n u e s   14 ,4 8 3, 18 0     1 9, 28 4 , 15 2      7 ,7 7 2,5 5 2     5 , 9 97 , 9 3 1

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

C o m m u nit y d e v el o p m e nt  -     -     -     -

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   4 ,5 5 0, 0 0 0     2,8 8 5 , 0 0 0      2, 0 3 9,4 8 0    -

I nt er e st   3, 25 9,4 17      2,4 7 2,8 4 7      5 ,7 2 3,7 7 0     35 8 ,5 3 2

D e bt i s s u a n c e c o st s  -     -     -     -
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   7 ,8 0 9,4 17      5 , 35 7 ,8 4 7      7 ,7 6 3, 25 0     35 8 ,5 3 2
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   6 ,6 7 3,7 6 3     1 3, 9 26 , 3 05     9, 3 0 2     5 ,6 3 9, 3 9 9

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

T r a n sf er s i n  -     -     -     -

T r a n sf er s o ut  -      ( 14 ,5 0 0, 0 0 0)     -      ( 5 , 0 0 0, 0 0 0)

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d  -     -     -     -

R ef u n di n g b o n d s i s s u e d  -     -     -     -

B o n d s a n d n ot e s pr e mi u m  -     -     -     -
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)  -      ( 14 ,5 0 0, 0 0 0)     -      ( 5 , 0 0 0, 0 0 0)

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e s   6 ,6 7 3,7 6 3     ( 5 7 3,6 95 )     9, 3 0 2     6 3 9, 3 9 9

        

F u n d b al a n c e s -  b e gi n ni n g   16 ,7 08 , 9 3 9     7 , 05 2, 27 0      7 8 ,6 2 0     26 5 ,8 8 3
       

F u n d b al a n c e s -  e n di n g $   2 3, 38 2,7 0 2   $   6 ,4 7 8 ,5 7 5    $   8 7 , 9 2 2   $   9 05 , 28 2



2 0 5
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

 

 

 

 

          

G o v er n m e nt al 
B o n d 

R e d e m pti o n  

4 2 n d A v e n u e 
N ei g h b or h o o d 

Pr o s p erit y 
I niti ati v e D e bt 

S er vi c e  

C ull y B o ul e v ar d 
N ei g h b or h o o d 

Pr o s p erit y 
I niti ati v e D e bt 

S er vi c e  

P ar kr os e 
N ei g h b or h o o d 

Pr o s p erit y 
I niti ati v e D e bt 

S er vi c e  

R o s e w o o d 
N ei g h b or h o o d 

Pr o s p erit y 
I niti ati v e D e bt 

S er vi c e  

          

          

$  -  $   95 , 9 97  $   96 ,6 94  $   9 9,4 6 0 $   1 0 3,6 3 0  

 -   -     -  -     -  

 -   -     -  -     -  

 2, 9 35   2,5 14     2,5 26   3, 3 0 9    2,7 4 0  

  7 08 ,6 7 8   -     -  -     -  
         

7  1 1,6 1 3   98 ,5 1 1     9 9, 2 2 0   1 0 2,7 6 9     1 06 , 37 0  

          

          

          

 -    95 , 9 1 0     96 ,5 35    9 9, 1 2 2     1 0 3,6 2 9  

          

  1,6 8 0, 0 0 0   -     -  -     -  

  1, 18 3,4 2 2   -     -  -     -  

 -   -     -  -     -  
         

2,8 6 3,4 2 2    95 , 9 1 0     96 ,5 35    9 9, 1 2 2     1 0 3,6 2 9  
         

(  2, 15 1,8 0 9)     2,6 0 1    2,6 8 5   3,6 4 7     2,7 4 1  

          

          

  2, 15 4 ,7 4 4   -     -  -     -  

 -   -     -  -     -  

 -   -     -  -     -  

 -   -     -  -     -  

 -   -     -  -     -  
         

2, 15 4 ,7 4 4   -     -  -     -  

          

 2, 9 35   2,6 0 1    2,6 8 5   3,6 4 7     2,7 4 1  

          

  3 1,8 6 7   6 5 1    4 2 9  7 0 2    4 5 5  
         

$   34 ,8 0 2 $   3, 25 2 $   3, 1 14  $   4 , 34 9 $   3, 1 96  

          

      c o nti n u e d o n n ext  p a g e  



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 0 6

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g St at e m e nt of R e v e n u e s, E x p e n dit ur e s a n d C h a n g e s i n F u n d B al a n c e s, c o nti n u e d

N o n m aj or D e bt S er vi c e F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n 3 0, 2 0 1 9

      

  
   
  
  
 

Di vi si o n- Mi d w a y 
N ei g h b or h o o d 

Pr o s p erit y I nit ati v e 
D e bt S er vi c e F u n d  

8 2 n d A v e n u e/
Di vi si o n 

N ei g h b or h o o d 
Pr o s p erit y I nit ati v e 

D e bt S er vi c e  T ot al

R E V E N U E S      

T a x e s:             

Pr o p ert y $  1 06 , 0 9 2   $  96 , 0 0 1   $   1 9 0, 0 07 , 2 1 1

I nt er g o v er n m e nt al  -     -      7 ,7 7 0, 3 35

A s s e s s m e nt s  -     -      7 , 0 28 , 2 3 3

I n v e st m e nt e ar ni n g s  2,8 0 3    2,8 05      6 ,8 98 , 2 16

M i s c ell a n e o u s  -     -      1,4 9 1,7 15
     

T  ot al r e v e n u e s  1 08 ,8 95     98 ,8 06      2 1 3, 1 95 ,7 1 0

      

EX  P E N DI T U R E S             

C urr e nt:             

C o m m u nit y d e v el o p m e nt  1 06 , 0 95     95 ,7 7 7     5 97 , 06 8

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:             

Pri n ci p al  -     -      1 05 , 97 0,4 98

I nt er e st  -     -      35 , 1 34 ,8 0 1

D e bt i s s u a n c e c o st s  -     -     9 3,8 0 2
     

T  ot al ex p e n dit ur e s  1 06 , 0 95     95 ,7 7 7      14 1,7 96 , 16 9
     

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s  2,8 0 0    3, 0 2 9     7 1, 3 9 9,5 4 1

      

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)             

T r a n sf er s i n  -     -      7 , 26 2, 14 2

T r a n sf er s o ut  -     -      ( 9 3, 2 0 0, 0 0 0)

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d  -     -     2,8 26

R ef u n di n g b o n d s i s s u e d  -     -      37 , 3 08 , 0 05

B o n d s a n d n ot e s pr e mi u m  -     -      1,4 37 ,7 3 3
     

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)  -     -      ( 4 7 , 18 9, 2 94 )

      

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e s  2,8 0 0    3, 0 2 9     24 , 2 1 0, 24 7

      

F u n d b al a n c e s -  b e gi n ni n g  4 16     5 5 2     95 ,8 5 0,6 3 3
     

F u n d b al a n c e s -  e n di n g $  3, 2 16    $  3,5 8 1   $   1 2 0, 06 0,8 8 0

              



( T hi s p a g e i nt e nti o n all y l eft bl a nk)



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 0 8

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g B al a n c e S h e et

N o n m aj or C a pit al Pr oj e ct s F u n d s

J u n e 3 0, 2 0 1 9

                  

 
S p e ci al Fi n a n c e 
a n d R e s o ur c e  

B F R E S 
F a ciliti es  
G O B o n d 

C o n str u cti o n  

L o c al 
I m pr o v e m e nt 

Dis tri ct

A S S E T S             

U nr e stri ct e d:             

C a s h a n d i n v e st m e nt s $   -    $   -    $    3, 1 27 , 1 1 2

R e c ei v a bl e s:             

A c c o u nt s, n et  -     -      7 7 ,6 1 0

A c cr u e d i nt er e st  -     -      3 2,4 5 9

R e stri ct e d:             

C a s h a n d i n v e st m e nt s   15 5 ,4 4 8      6 28 , 0 38      1,5 07 , 2 04

R e c ei v a bl e s:             

A c c o u nt s, n et  -     -     -

A s s e s s m e nt s  -     -      9, 0 0 9, 3 1 3

A c cr u e d i nt er e st  9 28     3,6 7 3    -

I nt er n al l o a n s r e c ei v a bl e  -     -     -
     

T  ot al a s s et s $    15 6 , 37 6    $    6 3 1,7 1 1   $    1 3,7 5 3,6 98

      

LI A BI LI TI E S, D E F E R R E D I N F L O W S O F R E S O U R C E S A N D F U N D 
B A L A N C E S:             

Li a biliti e s p a y a bl e fr o m r e stri ct e d a s s et s:             

A c c o u nt s p a y a bl e $   -    $   -    $   -
     

T  ot al li a biliti e s  -     -     -

      

D ef err e d i n ffi o w s of r e s o ur c e s:             

U n a v ail a bl e r e v e n u e -  r e stri ct e d  -     -      9, 0 0 9, 3 1 3
     

T ot al d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s  -     -      9, 0 0 9, 3 1 3

      

F u n d b al a n c e s:             

R e stri ct e d   15 6 , 37 6      6 3 1,7 1 1     1,5 07 , 2 04

C o m mitt e d  -     -     -

A s si g n e d  -    -     3, 2 37 , 18 1
     

T  ot al f u n d b al a n c e s   15 6 , 37 6      6 3 1,7 1 1     4 ,7 4 4 , 38 5
     

T ot al li a biliti e s, d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s a n d f u n d b al a n c e s $    15 6 , 37 6    $    6 3 1,7 1 1   $    1 3,7 5 3,6 98



2 0 9
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

 

 

 

 

                        

P ar k s C a pit al 
I m pr o v e m e nt 

Pr o gr am  

P u bli c S af et y 
G O B o n d 

C o n str u cti o n  H o u si n g C a pit al  T ot al

   
  
  
 

        

        

$    14 ,7 7 1, 3 9 3   $   -    $   -    $    17 ,8 98 ,5 05  

        

 -  -  -   7 7 ,6 1 0  

 -  -  -   3 2,4 5 9  

        

  1 38 , 2 28 ,8 5 4    1 04 , 3 3 2   1 1 3, 97 7    14 0,7 37 ,8 5 3  

        

  1, 2 0 0, 0 0 0  -  -   1, 2 0 0, 0 0 0  

  1,5 6 8 , 1 0 3  -  -   1 0,5 7 7 ,4 16  

  8 7 9, 0 0 0  1, 36 3    38 ,4 07    9 2 3, 37 1  

  2,4 6 4 ,7 5 0  -  -   2,4 6 4 ,7 5 0  
       

$    15 9, 1 1 2, 1 0 0 $    1 05 ,6 95  $    15 2, 38 4  $    17 3, 9 1 1, 96 4  

        

       
   
 

        

$    2, 38 8 ,8 4 1 $    9 0, 3 9 9 $    16 ,5 5 9 $    2,4 95 ,7 9 9  
       

2, 38 8 ,8 4 1    9 0, 3 9 9   16 ,5 5 9   2,4 95 ,7 9 9  

        

        

  1,5 6 8 , 1 0 3  -  -   1 0,5 7 7 ,4 16  
       

1,5 6 8 , 1 0 3   -  -   1 0,5 7 7 ,4 16  

        

        

  14 0, 38 3,7 6 3   15 , 2 96    1 35 ,8 25    14 2,8 3 0, 17 5  

  1, 06 1, 9 08   -  -   1, 06 1, 9 08  

  1 3,7 0 9,4 8 5   -  -   16 , 94 6 ,6 6 6  
       

15 5 , 15 5 , 15 6    15 , 2 96    1 35 ,8 25    16 0,8 38 ,7 4 9  
       

$    15 9, 1 1 2, 1 0 0 $    1 05 ,6 95  $    15 2, 38 4  $    17 3, 9 1 1, 96 4  



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 1 0

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g St at e m e nt of R e v e n u e s, E x p e n dit ur e s a n d C h a n g e s i n F u n d B al a n c e s

N o n m aj or C a pit al Pr oj e ct s F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

      

 
S p e ci al Fi n a n c e 
a n d R e s o ur c e  

B F R E S 
F a ciliti es  
G O B o n d 

C o n str u cti o n  

L o c al 
I m pr o v e m e nt 

Dis tri ct

R E V E N U E S      

I nt er g o v er n m e nt al $   -    $   -    $   -

C h ar g e s f or s er vi c e s  -   -  -

I nt er a g e n c y  -   -  6 , 27 1

P ar ki n g f e e s  -   -  -

M i s c ell a n e o u s s er vi c e c h ar g e s  -   -   1,4 18 , 36 4

A s s e s s m e nt s  -   -   1, 15 3,5 4 1

I n v e st m e nt e ar ni n g s  5 , 36 4    1 3,4 24    2 25 , 96 4

M i s c ell a n e o u s  -   -  -
     

T  ot al r e v e n u e s  5 , 36 4    1 3,4 24    2,8 04 , 14 0

      

EX  P E N DI T U R E S      

C urr e nt:      

P u bli c s af et y  -    1 3,4 1 2  -

P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e  -   -  -

C o m m u nit y d e v el o p m e nt   9,5 4 0, 25 1   -   6 15 , 34 2

L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s   9 3, 15 1, 9 0 0   -  -

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:      

Pri n ci p al  -   -   5 , 04 2, 18 8

I nt er e st  -   -   15 8 ,4 37

D e bt i s s u a n c e c o st s   6 3,4 27   -   17 8 ,4 4 1

C a pit al o utl a y  -   -  -
     

T  ot al ex p e n dit ur e s   1 0 2,7 5 5 ,5 7 8    1 3,4 1 2   5 , 9 94 ,4 08
     

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 1 0 2,7 5 0, 2 14 )   1 2    ( 3, 1 9 0, 26 8 )

      

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)      

T r a n sf er s i n   9 3, 2 0 0, 0 0 0   -  -

T r a n sf er s o ut  -   -   ( 1 2, 1 04 , 0 1 0)

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d   9,5 06 ,4 0 9   -   16 ,4 15 , 27 7

R ef u n di n g b o n d s i s s u e d  -   -  -

B o n d s a n d n ot e s pr e mi u m  -   -   27 0,7 1 9

L o a n s i s s u e d   4 0,8 4 2   -  -
     

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   1 0 2,7 4 7 , 25 1   -   4 ,5 8 1, 98 6

      

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e s   ( 2, 96 3)   1 2    1, 3 9 1,7 18

      

F u n d b al a n c e s -  b e gi n ni n g   15 9, 3 3 9    6 3 1,6 9 9   3, 35 2,6 6 7
     

F u n d b al a n c e s -  e n di n g $    15 6 , 37 6    $    6 3 1,7 1 1   $    4 ,7 4 4 , 38 5



2 1 1
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

 

 

 

 

        

P ar k s C a pit al 
I m pr o v e m e nt 

Pr o gr am  

P u bli c S af et y 
G O B o n d 

C o n str u cti o n  H o u si n g C a pit al  T ot al

  
  
  
 

        

$    1, 2 25 ,4 27  $   -  $   -  $    1, 2 25 ,4 27  

  26 , 1 34 ,8 6 2   -   -    26 , 1 34 ,8 6 2  

  2 3 2,5 17   -   -    2 38 ,7 8 8  

  4 1, 95 7   -   -    4 1, 95 7  

 -   -   -    1,4 18 , 36 4  

  3, 07 3,8 7 8   -   -    4 , 2 27 ,4 1 9  

  5 , 1 0 3,5 9 3    2 2,5 4 0    38 , 38 5    5 ,4 0 9, 27 0  

  4 0 0,8 0 1   -   -    4 0 0,8 0 1  
       

36 , 2 1 3, 0 35    2 2,5 4 0    38 , 38 5    3 9, 0 96 ,8 8 8  

        

        

        

 -    15 9,8 8 7   -    17 3, 2 9 9  

  2, 38 5 , 97 1   -   -    2, 38 5 , 97 1  

  1 0,6 7 3   -   2 1    1 0, 16 6 , 28 7  

 -   -   -    9 3, 15 1, 9 0 0  

          

  9 9, 15 3   -   -    5 , 14 1, 34 1  

  3 1,4 4 7   -   -    18 9,8 8 4  

 -    5 4 ,6 8 7    15 3,7 0 3    4 5 0, 25 8  

  2 3, 1 2 1, 28 0    1, 05 3,7 38    4 25 ,5 3 3    24 ,6 0 0,5 5 1  
       

25 ,6 4 8 ,5 24    1, 26 8 , 3 1 2    5 7 9, 25 7    1 36 , 25 9,4 9 1  
       

1 0,5 6 4 ,5 1 1    ( 1, 24 5 ,7 7 2)    ( 5 4 0,8 7 2)    ( 97 , 16 2,6 0 3)  

        

        

  5 ,8 5 8 , 14 7   -    97 ,8 18    9 9, 15 5 , 96 5  

  ( 16 , 0 2 3)   -   -    ( 1 2, 1 2 0, 0 3 3)  

  1,8 2 2,8 4 9   -    15 ,6 1 0, 0 0 0    4 3, 35 4 ,5 35  

 -    5 7 ,4 7 5   -    5 7 ,4 7 5  

 -   -    38 , 1 18    3 08 ,8 37  

 -   -   -    4 0,8 4 2  
       

7 ,6 6 4 , 97 3   5 7 ,4 7 5    15 ,7 4 5 , 9 36    1 3 0,7 97 ,6 2 1  

        

  18 , 2 2 9,4 8 4    ( 1, 18 8 , 2 97 )    15 , 2 05 , 06 4    3 3,6 35 , 0 18  

        

  1 36 , 9 25 ,6 7 2    1, 2 0 3,5 9 3    ( 15 , 06 9, 2 3 9)    1 27 , 2 0 3,7 3 1  
       

$    15 5 , 15 5 , 15 6  $    15 , 2 96  $    1 35 ,8 25    $  16 0,8 38 ,7 4 9  



( T hi s p a g e i nt e nti o n all y l eft bl a nk)
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Nonmajor Proprietary Fund Types:
Enterprise Funds may be used to report any activity for which a fee is charged to external users for goods 
and services.
Internal Service Funds may be used to report any activity that provides goods or services to other funds, 
departments, or agencies of the primary government and its component units, or to other governments on a 
cost-reimbursement basis.



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 1 6

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g St at e m e nt of N et P o siti o n

N o n m aj or E nt er pri s e F u n d s

J u n e 3 0, 2 0 1 9
     

 
H y d r o el e ctri c 

P o w er  G olf  

P ortl a n d 
I nt er n ati o n al 

R a c e w a y

A S S E T S             

C urr e nt a s s et s ( u nr e stri ct e d):             

C a s h a n d i n v e st m e nt s $   2, 04 8 ,6 7 8    $   8 6 5 , 0 34    $   1, 17 4 ,6 16

R e c ei v a bl e s:             

A c c o u nt s, n et   38 , 0 0 0      4 4 5 , 24 5     -

A d v a n c e s  -     -     -

A c cr u e d i nt er e st   1 0,5 4 6      1, 97 2      6 ,4 6 2

I nt er n al b al a n c e s  -   -   -
     

T  ot al c urr e nt a s s et s ( u nr e stri ct e d)   2, 0 97 , 2 24      1, 3 1 2, 25 1      1, 18 1, 07 8
     

N o n c urr e nt a s s et s ( u nr e stri ct e d):             

C a pit al a s s et s, n ot b ei n g d e pr e ci at e d or a m orti z e d:             

L a n d  -      5 8 6 ,6 8 6     -

C o n str u cti o n i n pr o gr e s s  -      94 7 , 05 5      1,4 8 4 ,5 2 9

L a n d u s e ri g ht s   4 ,5 0 0     -     -

C a pit al a s s et s, b ei n g d e pr e ci at e d or a m orti z e d:             

I nfr a str u ct ur e   4 3, 96 3,8 3 1     -     -

B uil di n g s  -      6 ,6 1 3, 3 24     -

I m pr o v e m e nt s t o l a n d  -      15 ,8 7 3,4 4 3      5 , 0 07 , 16 1

E q ui p m e nt  -      8 3 0, 1 3 9      16 1, 34 0

S oftw ar e  -     -     -

A c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n   ( 24 , 3 0 2,6 7 6 )      ( 16 , 26 0,6 2 3)      ( 3,6 9 9, 25 6 )
     

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n   1 9,6 6 5 ,6 5 5    8 ,5 9 0, 0 24      2, 95 3,7 7 4
     

R e c e v a bl e s:             

N ot e s a n d l o a n s, n et  -     -     -

N et O  P E B a s s et   1,5 1 0      26 ,5 8 0      6 ,8 1 2
     

T  ot al n o n c urr e nt a s s et s ( u nr e stri ct e d)   1 9,6 6 7 , 16 5      8 ,6 16 ,6 04      2, 96 0,5 8 6
     

N o n c urr e nt a s s et s (r e stri ct e d):             

C a s h a n d i n v e st m e nt s  -     -     -
     

T  ot al n o n c urr e nt a s s et s   1 9,6 6 7 , 16 5      8 ,6 16 ,6 04      2, 96 0,5 8 6
     

T  ot al a s s et s   2 1,7 6 4 , 38 9      9, 9 28 ,8 5 5      4 , 14 1,6 6 4
     

D E F E R R E D O U T F L O W S O F R E S O U R C E S             

D ef err e d o ut ffi o w s - p e n si o n s   1 0 1,8 7 4      1, 24 1, 96 8      24 0, 3 0 3

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B   2, 3 3 9      4 5 ,6 18      1 2,8 6 7

D ef err e d c h ar g e f or d e bt r ef u n di n g s  -     -     -
     

T ot al d ef err e d o ut fi o w s of r e s o ur c e s   1 04 , 2 1 3      1, 28 7 ,5 8 6      25 3, 17 0

      

     



2 1 7
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

 

 

 

 
           

S oli d W a st e 
M a n a g em e nt  

P ar ki n g 
F a ciliti es  

S p e ct at or 
F a ciliti es  
O p er ati n g  

E n vir o n m e nt al 
R em e di ati o n  T ot al  

          

          

$   3, 96 2,7 8 0 $   1 3,6 7 2, 0 28    $   15 ,7 5 1,5 4 7    $   1 1,7 3 2,5 4 6  $   4 9, 2 07 , 2 2 9  

               

  2, 15 4 , 05 4    6 6 , 0 9 0    1 3,6 7 6    1 0 0, 16 2    2,8 17 , 2 27  

 -   -    6 0, 0 0 0   5 , 0 0 0   6 5 , 0 0 0  

  2 3,7 7 9    8 4 ,8 18    9 2,7 5 3    7 0, 1 1 0    2 9 0,4 4 0  

 -   -   -   7 04   7 04  
         

6 , 14 0,6 1 3   1 3,8 2 2, 9 36    15 , 9 17 , 97 6    1 1, 9 08 ,5 2 2    5 2, 38 0,6 0 0  
         

         

          

 -    1 0,5 7 8 , 07 1      4 ,4 3 2,7 5 8      1,5 6 3, 3 3 3    17 , 16 0,8 4 8  

 -    1 2,8 8 9,7 4 2    7 2, 0 36 ,6 0 9   -    8 7 , 35 7 , 9 35  

 -   -   -   -   4 ,5 0 0  

               

 -   -   -   5 ,4 16    4 3, 96 9, 24 7  

 -    3 9,8 7 2, 9 16    1 38 , 3 14 ,4 27    1,7 6 8 , 17 0    18 6 ,5 6 8 ,8 37  

 -    7 4 , 9 34    1, 1 1 1, 36 8    1,5 2 0,8 0 1    2 3,5 8 7 ,7 07  

  4 3 1,7 3 1    1,5 36 , 36 5    3,7 6 3,4 8 7   -    6 ,7 2 3, 06 2  

  4 8 , 3 2 0    98 ,5 8 0   5 , 98 3  -    15 2,8 8 3  

  ( 36 3, 9 17 )    ( 2 9, 9 96 ,7 3 1)    ( 6 0,7 7 2, 1 1 2)    ( 1,5 3 3, 04 6 )    ( 1 36 , 9 28 , 36 1)  
         

1 16 , 1 34    35 , 05 3,8 7 7    15 8 ,8 9 2,5 2 0    3, 3 24 ,6 7 4    2 28 ,5 96 ,6 5 8  
         

               

 -   -   -    6 24 ,5 5 6    6 24 ,5 5 6  

  1 3,4 4 5   -   1, 9 2 1   1, 9 2 1    5 2, 18 9  
         

1 2 9,5 7 9    35 , 05 3,8 7 7    15 8 ,8 94 ,4 4 1    3, 95 1, 15 1    2 2 9, 27 3,4 0 3  
         

         

 -   -   -    1, 07 2, 1 3 9    1, 07 2, 1 3 9  
         

1 2 9,5 7 9    35 , 05 3,8 7 7    15 8 ,8 94 ,4 4 1    5 , 0 2 3, 2 9 0    2 3 0, 34 5 ,5 4 2  
         

6 , 27 0, 1 9 2   4 8 ,8 7 6 ,8 1 3    17 4 ,8 1 2,4 17    16 , 9 3 1,8 1 2    28 2,7 26 , 14 2  
         

         

  8 3 0,6 7 2   6 , 27 8    2 9 1, 38 2    2 3 1,5 9 9    2, 94 4 , 07 6  

  24 ,5 6 3   -   3,5 0 9   3,5 0 9    9 2,4 05  

 -    4 4 ,4 3 9    16 , 0 15   -    6 0,4 5 4  
         

8 5 5 , 2 35    5 0,7 17    3 1 0, 9 06    2 35 , 1 08    3, 0 96 , 9 35  

           

     c o nti n u e d o n n ext  p a g e   



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 1 8

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g St at e m e nt of N et P o siti o n, c o nti n u e d

N o n m aj or E nt er pri s e F u n d s

J u n e 3 0, 2 0 1 9
          

 
H y d r o el e ctri c 

P o w er  G olf  

P ortl a n d 
I nt er n ati o n al 

R a c e w a y

LI A BI LI TI E S      

C urr e nt li a biliti e s ( p a y a bl e fr o m u nr e stri ct e d a s s et s):      

A c c o u nt s p a y a bl e $    4 6 2, 14 5    $    34 3,4 7 1    $    8 0,5 24

C o m p e n s at e d a b s e n c e s  24 ,5 36    1 9 2,6 8 9     5 5 ,4 4 3

B o n d s p a y a bl e  24 , 0 0 2    1 96 , 1 14     37 ,7 5 3

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e  5 2 3  4 , 27 2     8 2 2

U n e ar n e d r e v e n u e  -  -     -

I nt er n al l o a n s p a y a bl e  -   17 0, 25 0      25 0, 0 0 0

P oll uti o n r e m e di ati o n  -  -     -
     

T  ot al c urr e nt li a biliti e s ( u nr e stri ct e d)   5 1 1, 2 06    9 06 ,7 96    4 24 ,5 4 2
     

N o n c urr e nt li a biliti e s:      

B o n d s p a y a bl e  9 1,5 6 5    7 4 8 , 14 9    14 4 , 0 2 3

I nt er n al l o a n s p a y a bl e  -   7 94 ,5 0 0    1, 25 0, 0 0 0

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e   1 2 1, 96 6    9 96 ,5 3 9    1 9 1,8 4 4

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S   3 1 9,8 7 8    3,7 08 , 35 9    6 7 4 , 06 7

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e ffit s  35 ,4 36    5 8 3, 95 3    1 3 2, 38 8

P oll uti o n r e m e di ati o n  -  -   -
     

T  ot al n o n c urr e nt li a biliti e s   5 6 8 ,8 4 5    6 ,8 3 1,5 0 0    2, 3 9 2, 3 2 2
     

T  ot al li a biliti e s   1, 08 0, 05 1   7 ,7 38 , 2 96    2,8 16 ,8 6 4
     

D E F E R R E D I N F L O W S O F R E S O U R C E S      

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s  16 ,7 17    2 1 1, 0 24   4 0, 37 1

D ef err e d I n fi o w s - O P E B  2, 18 8   35 , 15 6   8 , 1 28
     

T ot al d ef err e d i n fi o w s of r e s o ur c e s  18 , 9 05    24 6 , 18 0   4 8 ,4 9 9
     

N E T P O SI TI O N      

N et i n v e st m e nt i n c a pit al a s s et s   1 9,6 6 5 ,6 5 5      8 ,5 9 0, 0 26      1,4 5 3,7 7 4

R e stri ct e d f or:             

C a pit al pr oj e ct s  -     -     -

U nr e stri ct e d   1, 1 0 3, 9 9 1     ( 5 , 35 8 , 06 1)     7 5 ,6 97
     

T  ot al n et p o siti o n $    2 0,7 6 9,6 4 6    $    3, 2 3 1, 96 5    $    1,5 2 9,4 7 1



2 1 9
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

 

 

 

 
                  

S oli d W a st e 
M a n a g em e nt  

P ar ki n g 
F a ciliti es  

S p e ct at or 
F a ciliti es  
O p er ati n g  

E n vir o n m e nt al 
R em e di ati o n  T ot al  

          

          

$    1 2 9, 26 1   $    6 7 3, 26 5    $    5 8 2,5 0 0   $    26 3,6 8 8    $    2,5 34 ,8 5 4  

  2 1 2, 3 25     -      1 0,8 7 0     5 1, 27 2     5 4 7 , 1 35  

  6 0,8 9 9     1,6 8 2, 2 0 2     2,7 0 2, 3 95     1,4 06      4 ,7 04 ,7 7 1  

 1, 3 27      16 0, 05 0     6 2,5 3 2    3 1     2 2 9,5 5 7  

 -      3 1 3,8 06     -     -      3 1 3,8 06  

 -     -     -     -      4 2 0, 25 0 

 -     -     -      2,5 95 , 0 0 0     2,5 95 , 0 0 0 
         

4  0 3,8 1 2   2,8 2 9, 3 2 3   3, 35 8 , 2 97    2, 9 1 1, 3 97    1 1, 34 5 , 37 3  
         

         

  2 3 2, 3 2 0   6 ,6 7 5 ,4 9 1   1 9, 9 1 2, 98 0  5 , 36 5    27 ,8 0 9,8 9 3  

 -  -  -  -   2, 04 4 ,5 0 0  

  3 0 9,4 5 9  -  -  7 , 15 3   1,6 26 , 96 1  

  2, 35 5 , 1 3 9   8 5 , 9 06    8 0 2, 0 2 3   6 4 2,7 3 1   8 ,5 8 8 , 1 0 3  

  26 6 ,7 3 2  -   2 9,7 8 3   4 3, 37 4    1, 0 9 1,6 6 6  

 -  -  -   3,4 8 5 , 0 0 0   3,4 8 5 , 0 0 0  
         

3, 16 3,6 5 0    6 ,7 6 1, 3 97    2 0,7 4 4 ,7 8 6    4 , 18 3,6 2 3   4 4 ,6 4 6 , 1 2 3  
         

3,5 6 7 ,4 6 2    9,5 9 0,7 2 0   24 , 1 0 3, 08 3   7 , 0 95 , 0 2 0   5 5 , 9 9 1,4 96  
         

         

  14 1,7 18   4 ,4 06    3 1,4 4 6    3 1,8 94    4 7 7 ,5 7 6  

  16 ,6 6 6   -  2, 38 1   2, 38 1    6 6 , 9 0 0  
         

15 8 , 38 4   4 ,4 06    3 3,8 27    34 , 27 5    5 4 4 ,4 7 6  
         

         

  1 16 , 1 34      26 ,7 4 0,6 2 1     1 36 , 2 9 3, 16 0     3, 3 24 ,6 7 3   1 96 , 18 4 , 04 3  

                    

 -     -     -      1, 07 2, 1 3 9   1, 07 2, 1 3 9  

  3, 28 3,4 4 7      1 2,5 9 1,7 8 0     14 ,6 9 3, 25 3     5 ,6 4 0,8 1 3   3 2, 0 3 0, 9 2 0  
         

$    3, 3 9 9,5 8 1 $    3 9, 3 3 2,4 0 1 $    15 0, 98 6 ,4 1 3 $    1 0, 0 37 ,6 25  $    2 2 9, 28 7 , 1 0 2 



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 2 0

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g St at e m e nt of R e v e n u e s, E x p e n s e s a n d C h a n g e s i n F u n d N et P o siti o n

N o n m aj or E nt er pri s e F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
          

 
H y d r o el e ctri c 

P o w er  G olf  

P ortl a n d 
I nt er n ati o n al 

R a c e w a y

O p er ati n g r e v e n u e s:             

S er vi c e c h ar g e s a n d f e e s $  -    $   6 , 95 5 , 3 06    $   26 7 ,6 94

S er vi c e c h ar g e s a n d f e e s pr o vi d e d i nt er n all y   24 6 ,7 94     -     -

L i c e n s e s a n d p er mit s  -     -     -

R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s  -      5 8 3,8 2 0      1,6 6 8 ,8 2 9

C o n c e s si o n s  -      2, 0 95 , 04 2      14 3,5 6 4

P ar ki n g f e e s  -     -     -

P ow er s al e s   1, 2 26 ,5 2 2     -     -

M i s c ell a n e o u s  7 ,5 5 2      18 3, 38 9     7 ,4 7 5
          

T  ot al o p er ati n g r e v e n u e s   1,4 8 0,8 6 8      9,8 17 ,5 5 7      2, 08 7 ,5 6 2
          

O p er ati n g e x p e n s e s:             

S al ari e s a n d w a g e s   34 5 , 1 3 3      3,5 4 2,8 16      1, 0 0 9, 16 2

O p er ati n g s u p pli e s   1 3, 05 8      4 7 5 , 0 37      16 1,5 2 2

Pr of e s si o n al s er vi c e s   1,8 8 9, 3 26      7 2 0,6 98      7 0,8 7 8

M at eri al s a n d s er vi c e s pr o vi d e d i nt er n all y   2 18 ,4 97      1, 0 35 ,6 16      18 2,7 7 2

U tiliti e s  -      37 1, 15 5      1 3 0,6 7 0

U tilit y li c e n s e f e e s  -     -     -

M i s c ell a n e o u s   4 1 0,5 0 0      3, 0 2 1, 2 0 9      2 0 1, 9 9 2

D e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n   6 07 , 3 9 2      7 05 ,7 3 9      14 5 ,4 8 2
          

T  ot al o p er ati n g ex p e n s e s   3,4 8 3, 9 06      9,8 7 2, 27 0      1, 9 0 2,4 7 8
          

O  p er ati n g i n c o m e   ( 2, 0 0 3, 0 38 )      ( 5 4 ,7 1 3)      18 5 , 08 4
          

N o n o p er ati n g r e v e n u e s ( e x p e n s e s):             

I n v e st m e nt e ar ni n g s ( l o s s e s)   8 2,8 6 6      24 , 24 4      3 0,4 6 0

I nt er e st ex p e n s e   ( 18 ,5 1 2)      ( 17 3,8 27 )      ( 4 5 ,6 5 2)

D e bt i s s u a n c e c o st s  -     -     -

G ai n s ( l o s s e s)  o n s al e of c a pit al a s s et s  -     34 0     -
          

T  ot al n o n o p er ati n g r e v e n u e s ( ex p e n s e s)   6 4 , 35 4      ( 14 9, 24 3)      ( 15 , 1 9 2)
          

I n c o m e b ef or e c o ntri b uti o n s a n d tr a n sf er s   ( 1, 9 38 ,6 8 4 )      ( 2 0 3, 95 6 )      16 9,8 9 2
          

T r a n sf er s o ut   ( 3,4 8 2)      ( 28 ,4 4 8 )      ( 5 ,4 7 7 )

C a pit al c o ntri b uti o n s  -     -     -
          

C h a n g e i n n et p o siti o n   ( 1, 94 2, 16 6 )      ( 2 3 2,4 04 )      16 4 ,4 15
          

T  ot al n et p o siti o n -  b e gi n ni n g   2 2,7 1 1,8 1 2      3,4 6 4 , 36 9      1, 36 5 , 05 6
          

T  ot al n et p o siti o n -  e n di n g $   2 0,7 6 9,6 4 6    $   3, 2 3 1, 96 5    $   1,5 2 9,4 7 1



2 2 1
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

 

 

 

 
                  

S oli d W a st e 
M a n a g em e nt  

P ar ki n g 
F a ciliti es  

S p e ct at or 
F a ciliti es  
O p er ati n g  

E n vir o n m e nt al 
R em e di ati o n  T ot al  

          

$   4 , 1 3 1, 3 0 2 $   1, 04 1 $   1,8 36 , 95 2 $   4 ,5 9 3,4 8 8  $   17 ,7 8 5 ,7 8 3  

 5 , 0 0 0   1, 07 0,7 7 9   -    4 07 , 0 28    1,7 2 9,6 0 1  

  3, 28 3, 38 9   -   -   -    3, 28 3, 38 9  

 -    7 5 8 ,4 6 6    7 ,7 6 0, 95 2    6 1 9, 16 0    1 1, 3 9 1, 2 27  

 -   -   -   -    2, 2 38 ,6 06  

 -    1 3,5 4 4 ,5 95    2,5 5 8 , 18 0   -    16 , 1 0 2,7 7 5  

 -   -   -   -    1, 2 26 ,5 2 2  

  4 7 , 9 24    16 , 0 16   -    3 27 , 1 9 3    5 8 9,5 4 9  
                  

7 ,4 6 7 ,6 15    15 , 3 9 0,8 97    1 2, 15 6 , 08 4    5 , 94 6 ,8 6 9    5 4 , 34 7 ,4 5 2  
                  

         

  2,5 4 4 ,6 7 4    34 2, 18 4    5 37 ,6 18    6 8 1, 3 3 3    9, 0 0 2, 9 2 0  

  27 3,7 07    2 0, 3 28   1,4 8 8    2 0,8 9 3    96 6 , 0 3 3  

  25 2, 9 34    9 1,7 7 0    5 6 5 ,7 07    7 14 , 17 1    4 , 3 05 ,4 8 4  

  1,7 6 0,4 8 7    3, 2 3 3, 3 27    4 4 3, 9 0 0    1, 1 08 ,8 5 5    7 , 98 3,4 5 4  

  5 5 7 , 9 94   -   -   -    1, 05 9,8 1 9  

 -   -   -    2 2 9, 1 1 2    2 2 9, 1 1 2  

  27 5 ,5 06    4 ,8 24 , 1 98    2, 04 3, 06 0    4 , 28 7 , 3 35    15 , 06 3,8 0 0  

  9 1, 3 0 1    6 1 9, 3 15    3, 15 5 ,4 7 0    6 9, 0 18    5 , 3 9 3,7 17  
                  

5 ,7 5 6 ,6 0 3   9, 1 3 1, 1 2 2    6 ,7 4 7 , 24 3    7 , 1 1 0,7 17    4 4 , 0 04 , 3 3 9  
                  

1,7 1 1, 0 1 2    6 , 25 9,7 7 5    5 ,4 08 ,8 4 1    ( 1, 16 3,8 4 8 )    1 0, 34 3, 1 1 3  
                  

                       

1 27 ,6 7 1    5 4 9,5 8 9    4 2 9,5 7 4    38 0, 96 4    1,6 25 , 36 8  

  ( 4 6 , 96 8 )    ( 26 4 ,7 4 9)    ( 8 26 , 17 3)    ( 1, 08 7 )    ( 1, 37 6 , 96 8 )  

 -    ( 35 ,4 8 3)   -   -    ( 35 ,4 8 3)  

  ( 3,6 1 2)    ( 8 0,5 0 9)    ( 4 , 94 7 )   -    ( 8 8 ,7 28 )  
                  

7 7 , 0 9 1   16 8 ,8 4 8    ( 4 0 1,5 4 6 )    37 9,8 7 7    1 24 , 18 9  
                  

1,7 8 8 , 1 0 3    6 ,4 28 ,6 2 3    5 , 0 07 , 2 95    ( 7 8 3, 97 1)    1 0,4 6 7 , 3 0 2  
                  

(  1, 0 08 ,8 34 )   ( 3 07 ,8 0 1)    ( 2 1,4 6 3)   ( 2 0 3)   ( 1, 37 5 ,7 08 )  

 -   -    7 2, 36 0,6 8 3   -    7 2, 36 0,6 8 3  
                  

7 7 9, 26 9   6 , 1 2 0,8 2 2    7 7 , 34 6 ,5 15    ( 7 8 4 , 17 4 )    8 1,4 5 2, 27 7  
                  

2,6 2 0, 3 1 2    3 3, 2 1 1,5 7 9    7 3,6 3 9,8 98    1 0,8 2 1,7 9 9    14 7 ,8 34 ,8 25  
                  

$   3, 3 9 9,5 8 1 $   3 9, 3 3 2,4 0 1 $   15 0, 98 6 ,4 1 3 $   1 0, 0 37 ,6 25  $   2 2 9, 28 7 , 1 0 2  



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 2 2

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

N o n m aj or E nt er pri s e F u n d s

C o m bi ni n g St at e m e nt of C a s h Fl o w s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
          

 
H y d r o el e ctri c 

P o w er  G olf  

P ortl a n d 
I nt er n ati o n al 

R a c e w a y

C A S H F L O W S F R O M O P E R A TI N G A C TI VI TI E S             

R e c ei pt s fr o m c u st o m er s a n d u s er s $   1, 2 38 ,7 04    $   9,7 8 2, 9 04    $   2, 08 7 ,5 6 1

R e c ei pt s f or i nt erf u n d s er vi c e s pr o vi d e d   24 6 ,7 94     -     -

P a y m e nt s t o s u p pli er s   ( 2, 1 17 , 2 36 )      ( 4 ,5 6 9, 25 4 )      ( 5 5 6 ,4 7 6 )

P a y m e nt s t o e m pl o y e e s   ( 2 9 2, 24 9)      ( 3, 25 6 , 37 3)      ( 9 26 ,8 9 0)

P a y m e nt s f or i nt erf u n d s er vi c e s u s e d   ( 2 18 ,4 97 )      ( 1, 0 35 ,6 16 )      ( 18 2,7 7 2)

O t h er r e c ei pt s ( p a y m e nt s)  -     -     -
     

N et c a s h pr o vi d e d b y o p er ati n g a cti viti e s   ( 1, 14 2,4 8 4 )      9 2 1,6 6 1      4 2 1,4 2 3
     

C A S H F L O W S F R O M N O N C A PI T A L             

FI N A N CI N G A C TI VI TI E S             

T r a n sf er s o ut   ( 3,4 8 2)      ( 28 ,4 4 8 )      ( 5 ,4 7 7 )

Pr o c e e d s fr o m i nt er n al l o a n s  -     -      1,7 5 0, 0 0 0

P a y m e nt s f or i nt er n al l o a n s  -      ( 1 1 3,5 0 0)      ( 25 0, 0 0 0)
     

N et c a s h pr o vi d e d b y ( u s e d f or) n o n c a pit al ffi n a n ci n g a cti viti e s   ( 3,4 8 2)      ( 14 1, 94 8 )      1,4 94 ,5 2 3
     

C A S H F L O W S F R O M C A PI T A L A N D R E L A T E D             

FI N A N CI N G A C TI VI TI E S             

Pr o c e e d s fr o m s al e of b o n d s a n d n ot e s  -     -     -

Pr e mi u m o n b o n d s a n d n ot e s i s s u e d  -     -     -

Pr o c e e d s fr o m s al e of c a pit al a s s et s  -     34 0     -

A c q ui siti o n of c a pit al a s s et s  -      ( 4 1, 9 17 )      ( 1,4 8 4 ,5 2 9)

Pri n ci p al p ai d o n b o n d s a n d n ot e s   ( 2 1,5 4 5 )      ( 17 6 , 0 36 )      ( 3 3,8 8 8 )

I nt er e st p ai d o n b o n d s, n ot e s a n d c a pit al l e a s e s   ( 6 ,8 3 3)      ( 7 8 ,4 17 )      ( 27 , 28 0)

P a y m e nt s f or b o n d i s s u a n c e c o st s  -     -     -
     

N et c a s h pr o vi d e d b y ( u s e d f or) c a pit al r el at e d fi n a n ci n g a cti vi ti e s   ( 28 , 37 8 )      ( 2 96 , 0 3 0)      ( 1,5 4 5 ,6 97 )
     

C A S H F L O W S F R O M I N V E S TI N G A C TI VI TI E S             

I n v e st m e nt e ar ni n g s ( l o s s e s)   8 6 , 17 8      2 0,5 2 2      26 ,5 8 5
     

N et c a s h pr o vi d e d b y ( u s e d f or)  i n v e sti n g a cti viti e s   8 6 , 17 8      2 0,5 2 2      26 ,5 8 5
     

N et i n cr e a s e ( d e cr e a s e) i n c a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s   ( 1, 08 8 , 16 6 )      5 04 , 2 05      3 96 ,8 34
     

C a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s, J ul y 1, 2 0 1 8   3, 1 36 ,8 4 4      36 0,8 2 9      7 7 7 ,7 8 2
     

C a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s, J u n e 3 0, 2 0 1 9 $   2, 04 8 ,6 7 8    $   8 6 5 , 0 34    $   1, 17 4 ,6 16
     

R e c o n cili ati o n of c a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s t o             

th e St at em e nt of N et P os iti o n:             

U nr e stri ct e d c a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s $   2, 04 8 ,6 7 8    $   8 6 5 , 0 34    $   1, 17 4 ,6 16

R e stri ct e d c a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s  -     -     -
     

T ot al c a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s $   2, 04 8 ,6 7 8    $   8 6 5 , 0 34    $   1, 17 4 ,6 16

             

            



2 2 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

 

 

 

 
                  

S oli d W a st e 
M a n a g em e nt  

P ar ki n g 
F a ciliti es  

S p e ct at or 
F a ciliti es  
O p er ati n g  

E n vir o n m e nt al 
R em e di ati o n  T ot al  

          

$   6 , 98 5 , 0 3 2 $   14 , 3 05 ,4 96  $   1 2, 15 3,7 3 9 $   5 ,8 6 1,6 8 0 $   5 2,4 15 , 1 16  

 5 , 0 0 0   1, 07 0,7 7 9   -    4 07 , 0 28    1,7 2 9,6 0 1  

  ( 1,4 07 , 24 9)    ( 4 ,5 5 7 ,4 8 8 )    ( 2,5 3 1,4 8 5 )    ( 1, 3 25 ,6 6 6 )    ( 17 , 06 4 ,8 5 4 )  

  ( 2, 34 8 ,6 34 )    ( 34 1,8 0 3)    ( 34 3,5 95 )    ( 5 96 ,5 5 0)    ( 8 , 1 06 , 0 94 )  

  ( 1,7 6 0,4 8 7 )    ( 3, 2 3 3, 3 27 )    ( 4 4 3, 9 0 0)    ( 1, 1 08 ,8 5 5 )    ( 7 , 98 3,4 5 4 )  

 -   -   -    ( 3 27 , 0 0 1)    ( 3 27 , 0 0 1)  
         

1,4 7 3,6 6 2    7 , 24 3,6 5 7    8 ,8 34 ,7 5 9    2, 9 1 0,6 36    2 0,6 6 3, 3 14  
         

         

          

  ( 1, 0 08 ,8 34 )    ( 3 07 ,8 0 1)    ( 2 1,4 6 3)   ( 2 0 3)   ( 1, 37 5 ,7 08 )  

 -   -   -   -    1,7 5 0, 0 0 0  

 -   -   -   -    ( 36 3,5 0 0)  
         

(  1, 0 08 ,8 34 )   ( 3 07 ,8 0 1)    ( 2 1,4 6 3)   ( 2 0 3)   1 0,7 9 2  
         

         

          

 -    7 ,6 4 0, 0 0 0   -   -    7 ,6 4 0, 0 0 0  

 -    7 3 2,7 5 0   -   -    7 3 2,7 5 0  

 -   -   -   -   34 0  

 -    ( 9, 0 08 , 17 3)    ( 4 8 9,6 8 3)   -    ( 1 1, 0 24 , 3 0 2)  

  ( 5 4 ,6 6 4 )    ( 9,8 5 5 , 0 0 0)    ( 2,6 06 , 0 0 0)    ( 1, 26 2)    ( 1 2,7 4 8 , 3 95 )  

  ( 17 , 3 37 )    ( 35 9, 95 2)    ( 8 35 ,5 9 1)   ( 4 0 0)   ( 1, 3 25 ,8 1 0)  

 -    ( 35 ,4 8 3)   -   -    ( 35 ,4 8 3)  
         

( 7 2, 0 0 1)   ( 1 0,8 8 5 ,8 5 8 )    ( 3, 9 3 1, 27 4 )    ( 1,6 6 2)    ( 16 ,7 6 0, 9 0 0)  
         

         

  1 17 ,6 3 0    5 4 0, 96 6    38 0, 97 7    34 9, 9 35    1,5 2 2,7 9 3  
         

1 17 ,6 3 0    5 4 0, 96 6    38 0, 97 7    34 9, 9 35    1,5 2 2,7 9 3  
         

5  1 0,4 5 7    ( 3,4 0 9, 0 36 )    5 , 26 2, 9 9 9    3, 25 8 ,7 06    5 ,4 35 , 9 9 9  
         

3,4 5 2, 3 2 3    17 , 08 1, 06 4    1 0,4 8 8 ,5 4 8    9,5 4 5 , 97 9    4 4 ,8 4 3, 36 9  
         

$   3, 96 2,7 8 0 $   1 3,6 7 2, 0 28  $   15 ,7 5 1,5 4 7  $   1 2,8 04 ,6 8 5  $   5 0, 27 9, 36 8  
         

         

          

$   3, 96 2,7 8 0 $   1 3,6 7 2, 0 28  $   15 ,7 5 1,5 4 7  $   1 1,7 3 2,5 4 6  $   4 9, 2 07 , 2 2 9  

 -   -   -    1, 07 2, 1 3 9    1, 07 2, 1 3 9  
         

$   3, 96 2,7 8 0 $   1 3,6 7 2, 0 28  $   15 ,7 5 1,5 4 7  $   1 2,8 04 ,6 8 5  $   5 0, 27 9, 36 8   

               
        c o nti n u e d o n n ext  p a g e  



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 2 4

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

N o n m aj or E nt er pri s e F u n d s

C o m bi ni n g St at e m e nt of C a s h Fl o w s, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
     

 
H y d r o el e ctri c 

P o w er  G olf  

P ortl a n d 
I nt er n ati o n al 

R a c e w a y

R e c o n cili ati o n of o p er ati n g i n c o m e (l o s s) t o n et c a s h  
pr o vi d e d b y ( u s e d f or) o p er ati n g a cti viti e s:             

O p er ati n g i n c o m e ( l o s s) $   ( 2, 0 0 3, 0 38 )    $   ( 5 4 ,7 1 3)    $   18 5 , 08 4

A dj u st m e nt s t o r e c o n cil e o p er ati n g i n c o m e ( l o s s)   t o n et  
  c a s h pr o vi d e d b y ( u s e d f or) o p er ati n g a cti viti e s:             

D e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n   6 07 , 3 9 2      7 05 ,7 3 9      14 5 ,4 8 2

C h a n g e i n a s s et s a n d li a biliti e s:             

A c c o u nt s a n d a d v a n c e s r e c ei v a bl e  3,8 1 0      ( 5 0,6 5 2)      ( 4 ,5 1 2)

A c c o u nt s p a y a bl e   1 95 ,6 4 9      18 ,8 4 6     8 ,5 8 9

C o m p e n s at e d a b s e n c e s   1 3, 17 6      ( 5 6 , 37 1)      24 , 28 6

U n e ar n e d r e v e n u e  -     -     -

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S   2 1,6 9 1      3 06 , 17 7      5 6 , 0 0 1

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e ffit s  ( 1 1)     ( 2 1 0)     ( 5 9)

P oll uti o n r e m e di ati o n  -     -     -

O t h er li a biliti e s  -     -     -

D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s  9,6 7 3      ( 7 0, 37 7 )      ( 14 , 04 7 )

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B  1, 1 38     7 ,7 05      ( 1, 27 5 )

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s  7 ,6 5 0      1 07 , 9 94      1 9,7 5 3

D ef err e d i n fi o w s - O P E B  38 6     7 ,5 2 3     2, 1 2 1
     

N et c a s h pr o vi d e d b y o p er ati n g a cti viti e s $   ( 1, 14 2,4 8 4 )    $   9 2 1,6 6 1    $   4 2 1,4 2 3
     

N o n c as h  i nf orm ati o n             
     

C a pit al c o ntri b uti o n s $  -    $  -    $  -

I n cr e a s e i n f air v al u e of i n v e st m e nt s             

( cl a s si fl e d a s c a s h e q ui v al e nt s)   34 , 2 1 3     6 ,4 5 0      1 1, 1 17



2 2 5
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

 

 

 

 
         

S oli d W a st e 
M a n a g em e nt  

P ar ki n g 
F a ciliti es  

S p e ct at or 
F a ciliti es  
O p er ati n g  

E n vir o n m e nt al 
R em e di ati o n  T ot al  

                    
  

 
  

 

$   1,7 1 1, 0 1 2 $   6 , 25 9,7 7 5  $   5 ,4 08 ,8 4 1 $   ( 1, 16 3,8 4 8 ) $   1 0, 34 3, 1 1 3  

                    
  

 
  

 

  9 1, 3 0 1    6 1 9, 3 15    3, 15 5 ,4 7 0    6 9, 0 18    5 , 3 9 3,7 17  

          

  ( 4 8 6 , 1 98 )    ( 27 , 15 7 )    ( 3,5 7 6 )    ( 6 , 3 9 3)    ( 5 7 4 ,6 7 8 )  

  ( 4 7 , 1 05 )    37 8 ,8 0 9    7 8 ,7 6 8    4 5 ,8 4 6    6 7 9,4 0 2  

  2 9, 08 6   -    1 0,8 7 0    18 ,8 6 5    3 9, 9 1 2  

 -    1 2,5 36   -   -    1 2,5 36  

  2 1 0,8 4 6   -    5 0,7 3 0    4 6 , 06 1    6 9 1,5 06  

 ( 1 1 3)  -   ( 16 )  ( 16 )  ( 4 25 )  

 -   -   -    3,8 8 0, 0 0 0    3,8 8 0, 0 0 0  

 -   37 9   -   -   37 9  

  ( 1 1 3, 36 7 )   -    1 15 , 2 3 1   4 , 3 1 0   ( 6 8 ,5 7 7 )  

 ( 2 2 1)  -   ( 3 2)  ( 3 2)  7 , 28 3  

  7 4 , 37 0   -    17 ,8 94    16 , 24 6    24 3, 9 07  

 4 , 05 1  -   5 7 9  5 7 9   15 , 2 3 9  
         

$   1,4 7 3,6 6 2 $   7 , 24 3,6 5 7  $   8 ,8 34 ,7 5 9 $   2, 9 1 0,6 36  $   2 0,6 6 3, 3 14  
         

          
         

$  -  $  -  $   ( 7 2, 36 0,6 8 3) $  -  $   ( 7 2, 36 0,6 8 3)  

          

  4 4 , 34 3    1 1 9,4 8 6    14 9,4 07    1 34 , 1 2 3    4 9 9, 1 3 9  



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 2 6

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g St at e m e nt of N et P o siti o n

I nt er n al S er vi c e F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
     

  
  
  
 

H e alth  
I n s ur a n c e 
O p er ati n g  

F a ciliti es  
S er vi c e s 

O p er ati n g  
Cit y Fl e et 
O p er ati n g

A S S E T S      

C urr e nt a s s et s ( u nr e stri ct e d):      

C a s h a n d i n v e st m e nt s $   28 ,7 5 7 , 3 3 3   $   24 ,4 04 ,7 6 3 $   24 ,4 6 8 , 1 9 2

R e c ei v a bl e s:      

A c c o u nt s, n et  -   5 0 2, 9 3 1    2 07 , 3 1 0

N ot e s a n d l o a n s, n et  -  -    5 3,7 0 0

A c cr u e d i nt er e st   1 05 , 06 8    5 05 , 98 0    1 24 ,5 2 1

D u e fr o m c o m p o n e nt u nit  -  -   -

I n v e nt ori e s  -  -    1, 2 9 9, 16 1

Pr e p ai d ex p e n s e s  -  -   -
     

T  ot al c urr e nt a s s et s   28 ,8 6 2,4 0 1   25 ,4 1 3,6 7 4    26 , 15 2,8 8 4
     

N o n c urr e nt a s s et s ( u nr e stri ct e d):      

C a pit al a s s et s, n ot b ei n g d e pr e ci at e d or a m orti z e d:      

L a n d  -   1 2,8 14 , 0 0 9    8 7 , 0 0 0

C o n str u cti o n i n pr o gr e s s  -   15 5 , 94 4 ,5 5 5    2 3,4 8 0, 08 7

C a pit al a s s et s, b ei n g d e pr e ci at e d or a m orti z e d:      

I nfr a str u ct ur e  -  -   -

B uil di n g s  -   16 5 ,6 7 1,6 8 1    1, 94 4 ,4 2 1

I m pr o v e m e nt s t o l a n d  -   8 3 1, 3 3 1   -

E q ui p m e nt  -   1,7 9 2,8 8 8    7 7 , 97 3,4 4 2

S oftw ar e  -   7 7 2,7 0 1    15 8 ,6 0 0

A c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n  -   ( 7 8 ,4 8 8 ,4 5 7 )    ( 4 1,5 9 1, 2 9 1)
     

C a pit al a s s et s n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n  -   25 9, 3 38 ,7 08    6 2, 05 2, 25 9
     

R e c ei v a bl e s:      

N ot e s a n d l o a n s, n et  -  -    5 3,7 0 0

N et O  P E B a s s et  8 ,5 0 3   27 ,4 3 1    4 7 , 1 98
     

T  ot al n o n c urr e nt a s s et s ( u nr e stir ct e d)  8 ,5 0 3   25 9, 36 6 , 1 3 9    6 2, 15 3, 15 7
     

N o n c urr e nt a s s et s (r e stri ct e d):         

C a s h a n d i n v e st m e nt s  -   5 3,5 4 3, 05 6   -
     

T  ot al n o n c urr e nt a s s et s  8 ,5 0 3   3 1 2, 9 0 9, 1 95    6 2, 15 3, 15 7
     

T  ot al a s s et s   28 ,8 7 0, 9 04    3 38 , 3 2 2,8 6 9    8 8 , 3 06 , 04 1
     

D E F E R R E D O U T F L O W S O F R E S O U R C E S      

D ef err e d o ut ffi o w s - p e n si o n s   6 8 2, 34 5    1, 3 95 ,5 1 1    2, 9 17 , 9 9 1

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B   16 , 37 6    5 2,6 36    8 5 , 38 7
     

T ot al d ef err e d o ut fi o w s of r e s o ur c e s   6 98 ,7 2 1   1,4 4 8 , 14 7    3, 0 0 3, 37 8

      

     



2 2 7
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

            

P ri nti n g a n d 
Di stri b uti o n 

S er vi c e s 
O p er ati n g  

I n s ur a n c e 
a n d Cl aim s  
O p er ati n g  

W or k er s’ 
C o m p e n s ati o n 
S elf I n s ur a n c e 

O p er ati n g  
T e ch  n ol o g y 

S er vi c e s  

P ortl a n d P oli c e 
As s  o ci ati o n 

H e alth  
I n s ur a n c e  

E nt er pri s e 
B u si n e s s 
S ol uti o n s 
S er vi c e s  T ot al

             

             

$   2,4 14 ,4 17    $   34 ,6 2 9,6 26    $   1 3, 3 1 3,8 16  $   3 2, 96 9,5 6 9 $   1 2, 9 37 ,8 7 8    $   5 ,6 2 1,6 1 1    $   17 9,5 17 , 2 05

             

  1 3 3, 38 6    1 16 ,5 1 0   -    94 0, 1 3 1   -  -    1, 9 0 0, 26 8

 -   -   -   -   -  -    5 3,7 0 0

  1 2, 0 0 9    1 97 , 3 2 2    7 6 ,6 2 0    2 07 , 38 8    6 7 ,8 9 9  -    1, 2 96 ,8 07

 -   -   -    14 ,8 7 5   -  -    14 ,8 7 5

 -   -   -    8 2 3,5 04   -  -    2, 1 2 2,6 6 5

 -    17 6 ,6 7 7   -    2,6 08 , 2 2 3   -  -    2,7 8 4 , 9 0 0
            

2,5 5 9,8 1 2    35 , 1 2 0, 1 35    1 3, 3 9 0,4 36    37 ,5 6 3,6 9 0    1 3, 0 05 ,7 7 7    5 ,6 2 1,6 1 1    18 7 ,6 9 0,4 2 0
            

            

             

 -   -   -    34 8 , 9 2 9   -  -    1 3, 24 9, 9 38

  7 5 , 05 2   -   -    16 ,7 7 9,6 1 2   -   34 6 ,7 6 2    1 96 ,6 26 , 06 8

             

 -   -   -    1 0, 34 5 , 17 8   -  -    1 0, 34 5 , 17 8

 -   -   -    6 ,5 4 3, 3 1 1   -  -    17 4 , 15 9,4 1 3

 -   -   -   -   -  -    8 3 1, 3 3 1

  1,7 4 9, 0 0 3   -   -    5 8 , 1 34 ,4 2 1   -  -    1 3 9,6 4 9,7 5 4

  3 15 , 3 37    36 2,5 7 6    26 0, 0 9 3    4 ,4 0 0,4 9 3   -   38 ,6 98 , 38 9    4 4 , 96 8 , 18 9

  ( 1,6 4 0, 2 37 )    ( 2 9 0, 06 1)    ( 2 08 , 07 5 )    ( 2 9,8 7 0,4 5 0)   -   ( 37 ,8 3 1, 38 9)    ( 18 9, 9 1 9, 96 0)
            

4  9 9, 15 5    7 2,5 15    5 2, 0 18    6 6 ,6 8 1,4 94   -   1, 2 1 3,7 6 2    38 9, 9 0 9, 9 1 1
            

            

 -   -   -   -   -  -    5 3,7 0 0

  1 1,7 5 5   8 , 96 3  3,8 4 1    1 3 2,7 1 0   -   1 0,4 7 4    25 0,8 7 5
            

5  1 0, 9 1 0   8 1,4 7 8    5 5 ,8 5 9    6 6 ,8 14 , 2 04   -   1, 2 24 , 2 36    3 9 0, 2 14 ,4 8 6
            

                     

-     -   -   -   -  -    5 3,5 4 3, 05 6
            

5  1 0, 9 1 0      8 1,4 7 8    5 5 ,8 5 9    6 6 ,8 14 , 2 04   -   1, 2 24 , 2 36    4 4 3,7 5 7 ,5 4 2
            

3, 07 0,7 2 2      35 , 2 0 1,6 1 3    1 3,4 4 6 , 2 95    1 04 , 37 7 ,8 94    1 3, 0 05 ,7 7 7    6 ,8 4 5 ,8 4 7    6 3 1,4 4 7 , 96 2
            

            

  7 06 ,5 14    4 8 5 , 3 16    4 27 ,4 04    1 0,8 9 3, 0 0 1   -   96 9, 0 36    18 ,4 7 7 , 1 18

  2 1, 05 4    16 , 37 6   7 , 0 18    24 3, 2 95   -   18 ,7 15    4 6 0,8 5 7
            

7  27 ,5 6 8    5 0 1,6 9 2    4 34 ,4 2 2    1 1, 1 36 , 2 96   -   98 7 ,7 5 1    18 , 9 37 , 97 5

             

         c o nti n u e d o n n ext  p a g e



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 2 8

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g St at e m e nt of N et P o siti o n, c o nti n u e d

I nt er n al S er vi c e F u n d s

J u n e 3 0, 2 0 1 9
     

      

 H e alth  F a ciliti es   

 I n s ur a n c e  S er vi c e s  Cit y Fl e et

 O p er ati n g  O p er ati n g  O p er ati n g

LI A BI LI TI E S      

C urr e nt li a biliti e s ( p a y a bl e fr o m u nr e stri ct e d a s s et s):      

A c c o u nt s p a y a bl e $   7 , 34 3,5 5 5    $   1 9,8 7 5 , 1 3 0    $   1, 9 0 1,5 5 9

S elf i n s ur a n c e cl ai m s   9, 98 6 , 0 0 0    -   -

C o m p e n s at e d a b s e n c e s   1 9 0,6 14    27 6 , 3 0 1    5 1 0, 3 14

B o n d s p a y a bl e   36 , 1 98    4 , 17 5 ,5 8 6    4 5 8 , 1 1 3

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e  7 8 9   6 2 1,7 5 0   9, 97 9

D u e t o c o m p o n e nt u nit  -   1,7 16 , 2 98   -

U n e ar n e d r e v e n u e  -   25 ,6 94 , 14 2   18 0
     

T  ot al c urr e nt li a biliti e s   17 ,5 5 7 , 15 6    5 2, 35 9, 2 07    2,8 8 0, 14 5
     

N o n c urr e nt li a biliti e s:      

S elf i n s ur a n c e cl ai m s  -  -   -

C o m p e n s at e d a b s e n c e s   25 , 05 5    34 ,6 38    5 9,7 6 9

B o n d s p a y a bl e   1 38 , 0 9 2   14 5 ,6 5 3, 34 4    1,7 4 7 ,6 4 0

N ot e s a n d l o a n s p a y a bl e  -   9,5 0 3,5 9 9   -

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e   18 3, 94 6    9 9 0,6 1 2    2, 3 27 ,8 5 8

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S   1,7 5 0, 9 16    3,6 5 2, 37 8    8 , 2 38 , 06 8

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e ffit s   14 4 , 1 2 0   4 8 1,7 4 5    95 9,5 1 0
     

T  ot al n o n c urr e nt li a biliti e s   2, 24 2, 1 2 9   16 0, 3 16 , 3 16    1 3, 3 3 2,8 4 5
     

T  ot al li a biliti e s   1 9,7 9 9, 28 5    2 1 2,6 7 5 ,5 2 3    16 , 2 1 2, 9 9 0
     

D E F E R R E D I N F L O W S O F R E S O U R C E S      

D ef err e d i n fi o w - p e n si o n s   1 15 ,7 5 5    25 1, 1 14    5 0 0, 16 7

D ef err e d c h ar g e f or d e bt r ef u n di n g  -   16 ,5 4 2   -

D ef err e d i n fi o w s - O P E B  9, 9 08    3 2, 1 0 9    5 9, 1 35
     

T ot al d ef err e d i n fi o w of r e s o ur c e s   1 25 ,6 6 3   2 9 9,7 6 5    5 5 9, 3 0 2
     

N E T P O SI TI O N      

N et i n v e st m e nt i n c a pit al a s s et s  -   15 4 ,4 8 7 ,8 8 3    6 2, 05 2, 25 9

U nr e stri ct e d   9,6 4 4 ,6 7 7    ( 27 ,6 9 2, 15 5 )    1 2,4 8 4 ,8 6 8
     

T  ot al n et p o siti o n $   9,6 4 4 ,6 7 7    $   1 26 ,7 95 ,7 28    $   7 4 ,5 37 , 1 27



2 2 9
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

       P or tl a n d     

P ri nti n g a n d    W or k er s’    P oli c e  E nt er pri s e   

Di stri b uti o n  I n s ur a n c e a n d  C o m p e n s ati o n    As s  o ci ati o n  B u si n e s s   

S er vi c e s  Cl aim s  S elf I n s ur a n c e  T e ch  n ol o g y  H e alth  S ol uti o n s   

O p er ati n g  O p er ati n g  O p er ati n g  S er vi c e s  I n s ur a n c e  S er vi c e s  T ot al

             

             

$   3 26 , 24 3 $   5 7 , 9 1 3   $   9 0, 2 3 9   $   5 ,8 5 4 , 2 97    $   1, 2 14 ,8 0 0   $  1 38    $   36 ,6 6 3,8 7 4

 -    4 , 0 36 , 2 1 0   1, 37 9,4 7 9  -  -  -   15 ,4 0 1,6 8 9

  1 3 1,6 8 9    1 2 0,6 94    4 6 , 28 9   2,4 5 7 ,5 6 4   -   25 7 , 1 9 9   3, 9 9 0,6 6 4

  15 5 , 24 5    8 5 ,5 4 5    8 0, 0 17    5 4 4 ,4 7 7   -  -   5 ,5 35 , 18 1

 3, 38 2   1,8 6 3   1,7 4 3    1 1,8 6 0  -  -   6 5 1, 36 6

 -   -  -  -  -  -   1,7 16 , 2 98

 -   -  -  -  -  -   25 ,6 94 , 3 2 2
             

  6 16 ,5 5 9    4 , 3 0 2, 2 25    1,5 97 ,7 6 7    8 ,8 6 8 , 1 98    1, 2 14 ,8 0 0   25 7 , 3 37    8 9,6 5 3, 3 94
             

             

 -    9, 26 2, 26 2   7 ,7 5 6 , 96 0  -  -  -   17 , 0 1 9, 2 2 2

  16 , 94 9    15 ,8 8 9  6 , 1 1 9   3 0 2,4 08   -   3 3,4 38    4 94 , 26 5

  5 9 2, 24 1    3 26 , 34 2   3 05 , 25 3   2, 07 7 , 1 06   -  -   15 0,8 4 0, 0 18

 -     -  -  -  -  -   9,5 0 3,5 9 9

  7 8 8 ,8 6 6    4 34 ,6 8 4    4 06 ,6 0 2     2,7 6 6 ,7 1 0  -  -   7 ,8 9 9, 27 8

  1, 96 2,4 8 0    1, 3 3 9,8 7 8    1, 2 1 2, 94 1   2 9,8 5 4 , 08 7   -   2,7 34 ,4 08    5 0,7 4 5 , 15 6

  25 8 ,7 7 0    17 2, 3 1 2   8 4 ,8 7 9   2,6 37 , 3 3 2  -   1 9 9, 1 2 1   4 , 9 37 ,7 8 9
             

  3,6 1 9, 3 06    1 1,5 5 1, 36 7    9,7 7 2,7 5 4    37 ,6 37 ,6 4 3  -   2, 96 6 , 96 7    24 1,4 3 9, 3 27
             

  4 , 2 35 ,8 6 5    15 ,8 5 3,5 9 2   1 1, 37 0,5 2 1   4 6 ,5 05 ,8 4 1   1, 2 14 ,8 0 0   3, 2 24 , 3 04    3 3 1, 0 9 2,7 2 1
             

             

  1 2 3, 14 6    8 2, 1 9 3   7 5 , 0 06    1, 9 14 , 1 06   -   16 9,6 7 1   3, 2 3 1, 15 8

 -   -  -  -  -  -   16 ,5 4 2

  14 ,8 8 6   1 1, 1 1 0   4 ,7 6 2   16 3,8 7 4   -   1 3, 2 98    3 0 9, 08 2
             

  1 38 , 0 3 2    9 3, 3 0 3   7 9,7 6 8    2, 07 7 , 98 0  -   18 2, 96 9   3,5 5 6 ,7 8 2
             

             

  4 9 9, 15 5    7 2,5 16    5 2, 0 18    6 6 ,6 8 1,4 9 3  -   1, 2 1 3,7 6 2   28 5 , 05 9, 08 6

  ( 1, 07 4 ,7 6 2)    1 9,6 8 3,8 94    2, 37 8 ,4 1 0   24 8 ,8 7 6    1 1,7 9 0, 97 7    3, 2 1 2,5 6 3   3 0,6 7 7 , 34 8
             

$   ( 5 7 5 ,6 07 ) $   1 9,7 5 6 ,4 1 0   $   2,4 3 0,4 28    $   6 6 , 9 3 0, 36 9   $   1 1,7 9 0, 97 7    $   4 ,4 26 , 3 25    $   3 15 ,7 36 ,4 34



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 3 0

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m bi ni n g St at e m e nt of R e v e n u e s, E x p e n s e s a n d C h a n g e s i n F u n d N et P o siti o n

I nt er n al S er vi c e F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
     

  
  
  
 

H e alth  
I n s ur a n c e 
O p er ati n g  

F a ciliti es  
S er vi c e s 

O p er ati n g  
Cit y Fl e et 
O p er ati n g

O p er ati n g r e v e n u e s:      

S er vi c e c h ar g e s a n d f e e s $   17 , 9 3 9,5 6 4    $   7 8 5 , 3 0 1    $   8 26 ,6 26

S er vi c e c h ar g e s a n d f e e s pr o vi d e d i nt er n all y   8 8 ,4 06 ,6 14    28 , 9 15 , 37 3    37 ,5 2 3, 9 14

R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s  -    1,5 05 ,5 97   -

M i s c ell a n e o u s   3 98 ,8 06    4 7 7 ,4 28    7 5 , 27 0
     

T  ot al o p er ati n g r e v e n u e s   1 06 ,7 4 4 , 98 4    3 1,6 8 3,6 9 9    38 ,4 25 ,8 1 0
     

O p er ati n g e x p e n s e s:      

S al ari e s a n d w a g e s   2, 2 2 3, 2 94    4 ,8 4 1, 08 7    9, 06 1,8 2 9

O p er ati n g s u p pli e s   36 ,7 36    8 5 5 ,4 18    8 ,6 1 0,7 4 1

Pr of e s si o n al s er vi c e s   4 3, 18 3, 25 1    1,4 07 ,6 38    3 3, 0 1 2

M at eri al s a n d s er vi c e s pr o vi d e d i nt er n all y   7 6 1,4 7 2    4 ,8 0 3, 2 3 2    2, 28 5 , 1 25

U tiliti e s  -    3, 04 4 , 9 3 2    34 , 28 4

Cl ai m s   6 3,6 1 9,8 98   -   -

U tilit y li c e n s e f e e s  -   -   -

M i s c ell a n e o u s   1,5 6 5 ,4 8 4    2 2, 17 3,6 95      4 ,5 2 0,7 5 4

D e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n  -    3, 3 2 2, 15 1    7 , 2 04 , 95 7
     

T  ot al o p er ati n g ex p e n s e s   1 1 1, 3 9 0, 1 35    4 0,4 4 8 , 15 3    3 1,7 5 0,7 0 2
     

O  p er ati n g i n c o m e ( l o s s)   ( 4 ,6 4 5 , 15 1)    ( 8 ,7 6 4 ,4 5 4 )    6 ,6 7 5 , 1 08
     

N o n o p er ati n g r e v e n u e s ( e x p e n s e s):      

I n v e st m e nt e ar ni n g s ( l o s s e s)   7 08 ,8 8 0    2, 25 5 , 1 08    6 8 9,5 2 2

I nt er e st ex p e n s e   ( 27 , 9 2 0)    ( 3,5 5 8 , 2 3 0)    ( 35 3, 28 0)

D e bt i s s u a n c e c o st s  -    ( 2 96 ,5 4 6 )   -

G ai n s ( l o s s e s)  o n s al e of c a pit al a s s et s  -   -    ( 4 3 3,8 6 0)
     

T  ot al n o n o p er ati n g r e v e n u e s ( ex p e n s e s)   6 8 0, 96 0    ( 1,5 9 9,6 6 8 )    ( 97 ,6 18 )
     

I n c o m e ( l o s s)  b ef or e c o ntri b uti o n s a n d tr a n sf er s   ( 3, 96 4 , 1 9 1)    ( 1 0, 36 4 , 1 2 2)    6 ,5 7 7 ,4 9 0
     

T r a n sf er s i n  -    6 ,5 26 ,8 5 1   -

T r a n sf er s o ut   ( 5 , 25 1)    ( 28 , 27 8 )    ( 6 6 ,4 5 2)

C a pit al C o ntri b uti o n  -   -   -
     

C h a n g e i n n et p o siti o n   ( 3, 96 9,4 4 2)    ( 3,8 6 5 ,5 4 9)    6 ,5 1 1, 0 38
     

T  ot al n et p o siti o n -  b e gi n ni n g   1 3,6 14 , 1 1 9    1 3 0,6 6 1, 27 7    6 8 , 0 26 , 08 9
     

T  ot al n et p o siti o n -  e n di n g $   9,6 4 4 ,6 7 7    $   1 26 ,7 95 ,7 28    $   7 4 ,5 37 , 1 27



2 3 1
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

            

P ri nti n g a n d 
Di stri b uti o n 

S er vi c e s 
O p er ati n g  

I n s ur a n c e 
a n d Cl aim s  
O p er ati n g  

W or k er s’ 
C o m p e n s ati o n 
S elf I n s ur a n c e 

O p er ati n g  
T e ch  n ol o g y 

S er vi c e s  

P ortl a n d P oli c e 
As s  o ci ati o n 

H e alth  
I n s ur a n c e  

E nt er pri s e 
B u si n e s s 
S ol uti o n s 
S er vi c e s  T ot al

             

$   96 0, 07 2    $  3 25    $  -    $   4 , 9 0 3, 36 2    $   2, 17 0,6 1 3   $  -    $   27 ,5 8 5 ,8 6 3

  6 , 27 7 , 0 38    1 1,6 0 3,7 8 2    4 ,6 0 9, 1 97    5 7 , 3 95 ,7 8 9    15 , 3 3 9, 25 0   9,5 7 5 , 98 5    25 9,6 4 6 , 94 2

 -   -   -    24 1,4 14   -  -   1,7 4 7 , 0 1 1

  4 0, 36 9    15 8 , 1 08    17 ,4 4 5    3 3 0,6 3 3   -  -   1,4 98 , 05 9
            

7 , 27 7 ,4 7 9   1 1,7 6 2, 2 15    4 ,6 26 ,6 4 2    6 2,8 7 1, 1 98    17 ,5 0 9,8 6 3   9,5 7 5 , 98 5    2 9 0,4 7 7 ,8 7 5
            

            

  1, 95 7 , 16 0      1,4 2 2,8 1 2    1, 26 5 , 15 4    3 2,6 4 9,4 7 8   -   2,6 94 ,5 1 3   5 6 , 1 15 , 3 27

  4 9 1,7 8 6   7 , 24 3   1 3,5 05    2, 37 7 ,8 5 1   -   9 1,4 6 1   1 2,4 8 4 ,7 4 1

 -    25 3,7 04    25 5 , 1 9 2    1, 9 25 , 1 2 9    6 , 2 3 3, 2 0 0  5 ,5 9 0   5 3, 2 96 ,7 16

  94 4 , 95 1    3, 0 97 ,4 94    6 8 5 ,4 5 6    5 ,7 7 6 , 28 3   -   5 , 17 9,6 6 2   2 3,5 3 3,6 7 5

 -   -   -    6 6 , 2 2 2   -  -   3, 14 5 ,4 38

 -    4 94 ,7 9 3    2,5 0 9,8 6 3   -    9,8 8 4 ,8 7 6   -   7 6 ,5 0 9,4 3 0

 -   -   -    2 3, 2 1 2   -  -   2 3, 2 1 2

  3, 34 1, 9 37    3, 14 5 ,5 7 4    6 6 0,7 3 0    1 3,7 7 7 , 1 2 2    1, 07 2,7 7 8    1, 05 1,5 5 2   5 1, 3 0 9,6 26

  16 9, 95 2    7 2,5 15    5 2, 0 1 9    3, 0 1 3,6 16   -   2 2 0,5 1 9   14 , 05 5 ,7 2 9
            

6 , 9 05 ,7 8 6    8 ,4 94 , 1 35    5 ,4 4 1, 9 1 9    5 9,6 08 , 9 1 3    17 , 1 9 0,8 5 4    9, 24 3, 2 97    2 9 0,4 7 3,8 94
            

37 1,6 9 3    3, 26 8 , 08 0    ( 8 15 , 27 7 )    3, 26 2, 28 5    3 1 9, 0 0 9   3 3 2,6 8 8   3, 98 1
            

            

  6 6 , 15 3    1, 0 9 1, 96 0    4 4 3, 3 28    1, 06 0,7 4 9    24 6 , 06 5    1 24 , 38 0   6 ,6 8 6 , 14 5

  ( 1 1 9,7 2 3)    ( 6 5 , 96 4 )    ( 6 1,7 1 1)    ( 4 1 9,8 8 5 )   -  -   ( 4 ,6 06 ,7 1 3)

 -   -   -   -   -  -   ( 2 96 ,5 4 6 )

 ( 6 35 )  -   -    ( 5 0 2,6 6 7 )   -  -   ( 9 37 , 16 2)
            

( 5 4 , 2 05 )   1, 0 25 , 9 96    38 1,6 17    1 38 , 1 97    24 6 , 06 5    1 24 , 38 0   8 4 5 ,7 24
            

3 17 ,4 8 8    4 , 2 94 , 07 6    ( 4 3 3,6 6 0)    3,4 0 0,4 8 2    5 6 5 , 07 4    4 5 7 , 06 8    8 4 9,7 05
            

-   -   -    6 04 , 9 97   -  -   7 , 1 3 1,8 4 8

  ( 2 2,5 1 9)    ( 1 2,4 08 )    ( 1 1,6 08 )      ( 4 ,6 28 , 98 0)   -  -   ( 4 ,7 7 5 ,4 96 )

 -   -   -    36 ,4 27 ,6 8 0   -  -   36 ,4 27 ,6 8 0
            

2 94 , 96 9    4 , 28 1,6 6 8    ( 4 4 5 , 26 8 )    35 ,8 04 , 17 9    5 6 5 , 07 4    4 5 7 , 06 8    3 9,6 3 3,7 37
            

( 8 7 0,5 7 6 )   15 ,4 7 4 ,7 4 2    2,8 7 5 ,6 96    3 1, 1 26 , 1 9 0    1 1, 2 25 , 9 0 3   3, 96 9, 25 7    27 6 , 1 0 2,6 97
            

$   ( 5 7 5 ,6 07 )    $   1 9,7 5 6 ,4 1 0    $   2,4 3 0,4 28    $   6 6 , 9 3 0, 36 9    $   1 1,7 9 0, 97 7    $   4 ,4 26 , 3 25    $   3 15 ,7 36 ,4 34



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 3 2

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

I nt er n al S er vi c e F u n d s

C o m bi ni n g St at e m e nt of C a s h Fl o w s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
     

  
  
  
 

H e alth  
I n s ur a n c e 
O p er ati n g  

F a ciliti es  
S er vi c e s 

O p er ati n g  
Cit y Fl e et 
O p er ati n g

C A S H F L O W S F R O M O P E R A TI N G A C TI VI TI E S      

R e c ei pt s fr o m c u st o m er s a n d u s er s $   18 , 3 38 , 37 1    $   28 , 3 05 , 1 07    $   1,4 38 ,4 15

R e c ei pt s f or i nt erf u n d s er vi c e s pr o vi d e d   8 8 ,4 06 ,6 14    28 , 9 15 , 37 5    37 ,5 2 3, 9 14

P a y m e nt s t o s u p pli er s   ( 1 04 ,7 5 4 , 3 95 )    ( 1 3, 1 3 2, 3 28 )    ( 14 , 24 8 ,6 0 0)

P a y m e nt s t o e m pl o y e e s   ( 2, 0 2 3, 2 36 )    ( 4 ,5 1 2,4 05 )    ( 8 , 3 1 0,8 2 3)

P a y m e nt s f or i nt erf u n d s er vi c e s u s e d   ( 7 6 1,4 7 2)    ( 4 ,8 0 3, 2 3 2)    ( 2, 28 5 , 1 25 )

O t h er r e c ei pt s ( p a y m e nt s)  -   -   -
     

N et c a s h pr o vi d e d b y ( u s e d f or)  o p er ati n g a cti viti e s   ( 7 94 , 1 18 )    34 ,7 7 2,5 17    14 , 1 17 ,7 8 1
     

C A S H F L O W S F R O M N O N C A PI T A L FI N A N CI N G A C TI VI TI E S      

T r a n sf er s i n  -    6 ,5 26 ,8 5 1   -

T r a n sf er s o ut   ( 5 , 25 1)    ( 28 , 27 8 )    ( 6 6 ,4 5 2)
     

N et c a s h pr o vi d e d b y ( u s e d f or) n o n c a pit al ffi n a n ci n g a cti viti e s   ( 5 , 25 1)    6 ,4 98 ,5 7 3    ( 6 6 ,4 5 2)
     

C A S H F L O W S F R O M C A PI T A L A N D R E L A T E D FI N A N CI N G A C TI VI T E S      

Pr o c e e d s fr o m s al e of b o n d s a n d n ot e s  -    1 34 ,7 7 0,6 7 9   -

Pr e mi u m o n b o n d s a n d n ot e s i s s u e d  -    18 ,4 1 9,7 26   -

Pr o c e e d s fr o m s al e of c a pit al a s s et s  -   -    9 2 3,5 8 5

A c q ui siti o n of c a pit al a s s et s  -    ( 1 05 , 1 9 3, 08 7 )    ( 1 1, 0 1 3, 37 2)

Pri n ci p al p ai d o n b o n d s a n d n ot e s   ( 3 2,4 9 2)    ( 4 5 , 16 8 , 9 1 1)    ( 4 1 1, 2 1 1)

I nt er e st p ai d o n b o n d s a n d n ot e s   ( 1 0, 3 05 )    ( 4 , 0 94 , 37 4 )    ( 1 3 0,4 17 )

P a y m e nt s f or b o n d i s s u a n c e c o st s  -    ( 2 96 ,5 4 6 )   -
     

N et c a s h ( u s e d f or) c a pit al r el at e d fi n a n ci n g a cti viti e s   ( 4 2,7 97 )    ( 1,5 6 2,5 1 3)    ( 1 0,6 3 1,4 15 )
     

C A S H F L O W S F R O M I N V E S TI N G A C TI VI TI E S      

I n v e st m e nt e ar ni n g s ( l o s s e s)   6 8 5 , 9 38    1, 9 14 , 3 1 2    6 4 4 , 05 6
     

N et c a s h pr o vi d e d b y ( u s e d f or)  i n v e sti n g a cti viti e s   6 8 5 , 9 38    1, 9 14 , 3 1 2    6 4 4 , 05 6
     

N et i n cr e a s e ( d e cr e a s e) i n c a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s   ( 15 6 , 2 28 )    4 1,6 2 2,8 8 9    4 , 06 3, 97 0
     

C a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s, J ul y 1, 2 0 1 8   28 , 9 1 3,5 6 1    36 , 3 24 , 9 3 0    2 0,4 04 , 2 2 2
     

C a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s, J u n e 3 0, 2 0 1 9 $   28 ,7 5 7 , 3 3 3    $   7 7 , 94 7 ,8 1 9    $   24 ,4 6 8 , 1 9 2
     

R e c o n cili ati o n of c a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s t o t h e St at e m e nt of  N et P o siti o n:      

U nr e stri ct e d c a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s $   28 ,7 5 7 , 3 3 3    $   24 ,4 04 ,7 6 3    $   24 ,4 6 8 , 1 9 2

R e stri ct e d c a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s  -    5 3,5 4 3, 05 6   -
     

T ot al c a s h a n d c a s h e q ui v al e nt s $   28 ,7 5 7 , 3 3 3 $   7 7 , 94 7 ,8 1 9 $   24 ,4 6 8 , 1 9 2

             

             



2 3 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

            

P ri nti n g a n d 
Di stri b uti o n 

S er vi c e s 
O p er ati n g  

I n s ur a n c e 
a n d Cl aim s  
O p er ati n g  

W or k er s’ 
C o m p e n s ati o n 
S elf I n s ur a n c e 

O p er ati n g  
T e ch  n ol o g y 

S er vi c e s  

P ortl a n d P oli c e 
As s  o ci ati o n 

H e alth  
I n s ur a n c e  

E nt er pri s e 
B u si n e s s 
S ol uti o n s 
S er vi c e s  T ot al

             

$   1, 0 14 , 17 3    $   15 7 , 2 15    $   17 ,4 4 5    $   5 ,4 26 , 37 3    $   2, 17 0,6 1 3    $  -    $   5 6 ,8 6 7 ,7 1 2

  6 , 27 7 , 0 37    1 1,6 0 3,7 8 0    4 ,6 0 9, 1 95    5 7 , 3 95 ,7 8 5    15 , 3 3 9, 25 0    9,5 7 5 , 98 6    25 9,6 4 6 , 9 36

  ( 3,8 4 9, 96 7 )    ( 5 ,7 6 5 ,4 4 1)    ( 3, 27 1, 9 14 )    ( 16 ,8 5 0,8 6 8 )    ( 16 , 9 14 , 15 8 )    ( 1, 18 9, 17 6 )    ( 17 9, 97 6 ,8 4 7 )

  ( 1,7 7 2,4 5 1)    ( 1, 3 16 ,4 38 )    ( 1, 15 8 , 9 2 1)    ( 2 9,7 4 8 , 3 3 3)   -    ( 2, 38 8 , 98 6 )    ( 5 1, 2 3 1,5 9 3)

  ( 94 4 , 95 1)    ( 3, 0 97 ,4 94 )    ( 6 8 5 ,4 5 6 )    ( 5 ,7 7 6 , 28 3)   -    ( 5 , 17 9,6 6 2)    ( 2 3,5 3 3,6 7 5 )

 -   -   -    ( 4 , 95 0)   -   -    ( 4 , 95 0)
            

7  2 3,8 4 1   1,5 8 1,6 2 2    ( 4 8 9,6 5 1)    1 0,4 4 1,7 24    5 95 ,7 05    8 18 , 16 2    6 1,7 6 7 ,5 8 3
            

            

 -   -   -    6 04 , 9 97   -   -    7 , 1 3 1,8 4 8

  ( 2 2,5 1 9)    ( 1 2,4 08 )    ( 1 1,6 08 )    ( 4 ,6 28 , 98 0)   -   -    ( 4 ,7 7 5 ,4 96 )
            

(  2 2,5 1 9)   ( 1 2,4 08 )    ( 1 1,6 08 )    ( 4 , 0 2 3, 98 3)   -   -    2, 35 6 , 35 2
            

             

 -   -   -   -   -   -    1 34 ,7 7 0,6 7 9

 -   -   -   -   -   -    18 ,4 1 9,7 26

 -   -   -   -   -   -    9 2 3,5 8 5

  ( 1 25 , 06 3)   -   -    ( 5 ,6 36 , 9 1 9)   -    ( 4 6 1,8 8 6 )    ( 1 2 2,4 3 0, 3 27 )

  ( 1 3 9, 35 1)    ( 7 6 ,7 8 7 )    ( 7 1,8 24 )    ( 4 8 8 ,7 3 3)   -   -    ( 4 6 , 38 9, 3 0 9)

  ( 4 4 , 1 96 )    ( 24 , 35 3)    ( 2 2,7 7 9)    ( 15 5 , 0 04 )   -   -    ( 4 ,4 8 1,4 28 )

 -   -   -   -   -   -    ( 2 96 ,5 4 6 )
            

(  3 08 ,6 1 0)   ( 1 0 1, 14 0)    ( 94 ,6 0 3)    ( 6 , 28 0,6 5 6 )   -    ( 4 6 1,8 8 6 )    ( 1 9,4 8 3,6 2 0)
            

            

  6 0,4 07    1, 0 2 9,5 0 3    4 24 , 3 36    97 5 , 34 3    2 25 , 04 7    14 5 ,6 3 9    6 , 1 04 ,5 8 1
            

6  0,4 07    1, 0 2 9,5 0 3    4 24 , 3 36    97 5 , 34 3    2 25 , 04 7    14 5 ,6 3 9    6 , 1 04 ,5 8 1
            

4 5 3, 1 1 9   2,4 97 ,5 7 7    ( 17 1,5 26 )    1, 1 1 2,4 28    8 2 0,7 5 2    5 0 1, 9 15    5 0,7 4 4 ,8 96
            

1, 96 1, 2 98    3 2, 1 3 2, 04 9    1 3,4 8 5 , 34 2    3 1,8 5 7 , 14 1    1 2, 1 17 , 1 26    5 , 1 1 9,6 96    18 2, 3 15 , 36 5
            

$   2,4 14 ,4 17    $   34 ,6 2 9,6 26    $   1 3, 3 1 3,8 16    $   3 2, 96 9,5 6 9    $   1 2, 9 37 ,8 7 8    $   5 ,6 2 1,6 1 1    $   2 3 3, 06 0, 26 1
            

            

$   2,4 14 ,4 17    $   34 ,6 2 9,6 26    $   1 3, 3 1 3,8 16    $   3 2, 96 9,5 6 9    $   1 2, 9 37 ,8 7 8    $   5 ,6 2 1,6 1 1    $   17 9,5 17 , 2 05

 -   -   -   -   -   -    5 3,5 4 3, 05 6
            

$   2,4 14 ,4 17  $   34 ,6 2 9,6 26  $   1 3, 3 1 3,8 16  $   3 2, 96 9,5 6 9 $   1 2, 9 37 ,8 7 8  $   5 ,6 2 1,6 1 1 $   2 3 3, 06 0, 26 1

                                

                        c o nti n u e d o n n ext  p a g e



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 3 4

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

I nt er n al S er vi c e F u n d s

C o m bi ni n g St at e m e nt of C a s h Fl o w s, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

     

  
  
  
 

H e alth  
I n s ur a n c e 
O p er ati n g  

F a ciliti es  
S er vi c e s 

O p er ati n g  
Cit y Fl e et 
O p er ati n g

R e c o n cili ati o n of o p er ati n g i n c o m e (l o s s) t o n et c a s h pr o vi d e d b y ( u s e d f or) 
o p er ati n g a cti viti e s:      

O p er ati n g i n c o m e ( l o s s) $   ( 4 ,6 4 5 , 15 1)    $   ( 8 ,7 6 4 ,4 5 4 )    $   6 ,6 7 5 , 1 08

A dj u st m e nt s t o r e c o n cil e o p er ati n g i n c o m e t o n et c a s h pr o vi d e d b y ( u s e d f or)  
o p er ati n g a cti viti e s:      

D e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n of c a pit al a s s et s  -    3, 3 2 2, 15 1    7 , 2 04 , 95 7

C h a n g e i n a s s et s a n d li a biliti e s:      

A c c o u nt s a n d a d v a n c e s r e c ei v a bl e   ( 5 ,7 4 3)    ( 1 04 ,7 8 4 )    5 06 ,5 7 3

D u e ( fr o m)  t o ot h er f u n d s  -   -   -

D u e ( fr o m)  t o c o m p o n e nt u nit  -    ( 1 0 9,5 7 8 )   -

I n v e nt ori e s  -   -    ( 25 0, 1 14 )

Pr e p ai d ex p e n s e  -    96 ,5 3 9    1 2,8 04

A c c o u nt s p a y a bl e   1, 04 7 , 97 6    14 , 36 2, 3 9 2    ( 8 1 2,4 9 9)

S elf i n s ur a n c e cl ai m s   2,6 0 3, 0 0 0   -   -

C o m p e n s at e d a b s e n c e s   6 2, 16 3    1 26 ,4 4 1    1 3,4 8 1

U n e ar n e d r e v e n u e  -    25 ,6 2 3, 1 05   -

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S   1 9 2,5 3 3    4 0 1, 2 0 0    7 6 4 ,5 2 2

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e ffit s  ( 7 6 )   ( 2 34 )    ( 3 9 1)

D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s   ( 1 16 , 96 4 )    ( 3 2 3, 0 25 )    ( 28 1, 95 4 )

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B   ( 2,4 6 6 )    ( 7 ,4 28 )    1,5 5 2

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s   6 7 , 9 1 0    14 1,5 1 1    26 9,6 6 1

D ef err e d i n fi o w s - O P E B   2,7 0 0    8 ,6 8 1    14 , 08 1
     

N et c a s h pr o vi d e d b y ( u s e d f or)  o p er ati n g a cti viti e s $   ( 7 94 , 1 18 )    $   34 ,7 7 2,5 17    $   14 , 1 17 ,7 8 1

      

N o n c as h  i nf orm ati o n:      
     

C a pit al c o ntri b uti o n s $  -  $  -  $  -

I n cr e a s e ( d e cr e a s e)  i n f air v al u e of i n v e st m e nt s      

( cl a s si fl e d a s c a s h e q ui v al e nt s)   35 3,6 98    5 9 2, 96 8    26 6 , 16 6



2 3 5
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

            

Pri nti n g a n d 
Di stri b uti o n 

S er vi c e s 
O p er ati n g  

I n s ur a n c e 
a n d Cl aim s  
O p er ati n g  

W or k er s’ 
C o m p e n s ati o n 
S elf I n s ur a n c e 

O p er ati n g  
T e ch  n ol o g y 

S er vi c e s  

P ortl a n d P oli c e 
As s  o ci ati o n 

H e alth  
I n s ur a n c e  

E nt er pri s e 
B u si n e s s 
S ol uti o n s 
S er vi c e s  T ot al

            
  

 

$   37 1,6 9 3    $   3, 26 8 , 08 0    $   ( 8 15 , 27 7 )    $   3, 26 2, 28 5    $   3 1 9, 0 0 9   $   3 3 2,6 8 8    $   3, 98 1

            
  

 

  16 9, 95 2    7 2,5 15    5 2, 0 1 9    3, 0 1 3,6 16   -   2 2 0,5 1 9    14 , 05 5 ,7 2 9

             

 6 , 34 8    ( 6 , 96 1)    ( 2,4 6 1)    ( 1 24 ,5 4 4 )   -   ( 6 ,5 6 4 )    26 1,8 6 4

 -   -   -    ( 14 ,7 6 9)   -  -    ( 14 ,7 6 9)

 -   -   -   -   -  -    ( 1 0 9,5 7 8 )

 -   -   -    ( 3 9,7 6 9)   -  -    ( 28 9,8 8 3)

 -    8 6 ,4 2 2    16 ,8 7 1    ( 1, 1 1 9, 96 9)   -  -    ( 9 07 , 3 3 3)

  ( 16 , 24 4 )    3 9, 3 25    6 4 , 1 17    2,4 7 8 ,4 0 9    27 6 ,6 96    ( 4 0,5 7 6 )    17 , 3 9 9,5 96

 -    ( 1, 98 9,8 7 5 )    8 6 , 38 6   -   -  -    6 9 9,5 1 1

  14 ,4 6 2    ( 1,5 4 0)   5 , 38 3   4 36 , 0 15   -   6 6 , 9 06    7 2 3, 3 1 1

 -   -   -   -   -  -    25 ,6 2 3, 1 05

  18 7 ,6 5 8    1 26 ,5 3 1    1 15 , 05 8    3, 06 4 ,6 6 5   -   25 3,4 95    5 , 1 05 ,6 6 2

 ( 98 )  ( 7 4 )  ( 3 0)   ( 1, 1 2 2)   -  ( 8 5 )   ( 2, 1 1 0)

  ( 8 0,5 6 3)    ( 5 9, 98 5 )    ( 5 3, 3 95 )    ( 1,6 2 9,6 7 9)   -   ( 1 0 1,7 1 0)    ( 2,6 4 7 , 27 5 )

 97 0   ( 14 7 )  ( 6 3)   ( 4 ,5 04 )   -  9 9 1    ( 1 1, 0 95 )

  6 6 , 1 9 1    4 4 ,6 3 1    4 0,5 8 3    1, 08 0, 96 6   -   8 9,4 1 2    1,8 0 0,8 6 5

 3,4 7 2   2,7 0 0   1, 15 8    4 0, 1 24   -  3, 08 6    7 6 , 0 0 2
            

$   7 2 3,8 4 1    $   1,5 8 1,6 2 2    $   ( 4 8 9,6 5 1)    $   1 0,4 4 1,7 24    $   5 95 ,7 05    $   8 18 , 16 2    $   6 1,7 6 7 ,5 8 3

             

             
            

$  -  $  -  $  -  $   36 ,4 27 ,6 8 0 $  - $  -  $   36 ,4 27 ,6 8 0

            

25 , 94 3    3 9 9,7 3 1    16 3, 05 2    38 7 ,7 16   -   6 3, 07 3    2, 25 2, 34 7



( T hi s p a g e i nt e nti o n all y l eft bl a nk)



Fiduciary Funds

FIDUCIARY FUNDS



Blank back of tab 



239City Of Portland, Oregon

Fiduciary Fund Types:
Pension Trust Funds  account for resources that are required to be held in trust for the members and its 
beneficiaries of defined benefit pension plans.
Agency Funds account for resources received and held by the reporting  government in a purely custodial 
capacity.  

 



( T hi s p a g e i nt e nti o n all y l eft bl a nk)



2 4 1
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

Cit y of P ortl a n d

C o m bi ni n g St at e m e nt of Fi d u ci ar y N et P o siti o n

P e n si o n Tr u st F u n d s

J u n e 3 0, 2 0 1 9
       

Fi r e a n d P oli c e 
Di s a bilit y a n d 

R etir em e nt  

Fir e a n d P oli c e 
Di s a bilit y a n d 

R etir em e nt 
R e s er v e  

Fir e a n d P oli c e 
S u p pl e m e nt al 

R etir em e nt 
R e s er v e  T ot al

A S S E T S        

C a s h a n d i n v e st m e nt s ( a) $   2 9, 24 0, 0 26  $   7 5 0, 0 0 0 $   36 , 9 04  $   3 0, 0 26 , 9 3 0

R e c ei v a bl e s:        

A c c o u nt s r e c ei v a bl e, n et   14 ,8 98   -  -   14 ,8 98

P e n si o n r e c o v er y   1 16 , 1 0 1   -  -   1 16 , 1 0 1

A c cr u e d i nt er e st r e c ei v a bl e   4 5 7 ,4 5 5   -  2 2 2    4 5 7 ,6 7 7

D u e fr o m ot h er f u n d s   4 , 1 06 , 2 2 9   -  -   4 , 1 06 , 2 2 9

Pr e p ai d ex p e n s e  -   -  7 4 7   7 4 7
       

T  ot al c urr e nt a s s et s   3 3, 9 34 ,7 0 9    7 5 0, 0 0 0   37 ,8 7 3   34 ,7 2 2,5 8 2
       

C a pit al a s s et s:        

C o n str u cti o n i n pr o gr e s s   26 ,4 2 9   -  -   26 ,4 2 9

I nt a n gi bl e a s s et s:        

S oftw ar e   8 8 4 , 24 9   -  -   8 8 4 , 24 9

A c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n   ( 5 4 9,4 6 0)   -  -   ( 5 4 9,4 6 0)
       

N et c a pit al a s s et s   36 1, 2 18   -  -   36 1, 2 18
       

N et O  P E B a s s et   1 0,6 5 4   -  -   1 0,6 5 4
       

T  ot al n o n c urr e nt a s s et s   37 1,8 7 2   -  -   37 1,8 7 2
       

T  ot al a s s et s   34 , 3 06 ,5 8 1    7 5 0, 0 0 0   37 ,8 7 3   35 , 0 94 ,4 5 4
       

D E F E R R E D O U T F L O W S O F R E S O U R C E S        

D ef err e d o ut ffi o w - p e n si o n s   7 3 9, 1 05   -  -   7 3 9, 1 05

D ef err e d o ut fi o w - O P E B   1 9,8 8 5   -  -   1 9,8 8 5
       

T ot al d ef err e d o ut fi o w s   7 5 8 , 9 9 0   -  -   7 5 8 , 9 9 0
       

LI A BI LI TI E S        

A c c o u nt s p a y a bl e   1 1,8 6 3, 06 6   -  -   1 1,8 6 3, 06 6

C o m p e n s at e d a b s e n c e s   1, 08 1,7 6 5   -  -   1, 08 1,7 6 5

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e   24 9, 24 7   -  -   24 9, 24 7

B o n d s p a y a bl e   2 35 , 16 5   -  -   2 35 , 16 5

N et p e n si o n li a bilit y   2, 04 5 ,7 6 7   -  -   2, 04 5 ,7 6 7

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s   1 96 ,7 8 8   -  -   1 96 ,7 8 8
       

T  ot al li a biliti e s   15 ,6 7 1,7 98   -  -   15 ,6 7 1,7 98
       

D E F E R R E D I N F L O W S O F R E S O U R C E S        

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n   1 2 9,5 8 6   -  -   1 2 9,5 8 6

D ef err e d i n fl o w s - O P E B   1 2,8 9 1   -  -   1 2,8 9 1
       

T ot al d ef err e d i n fl o w s   14 2,4 7 7   -  -   14 2,4 7 7
       

N E T P O SI TI O N
       

N et p o siti o n r e stri ct e d f or p e n si o n s $   1 9, 25 1, 2 96  $   7 5 0, 0 0 0 $   37 ,8 7 3 $   2 0, 0 3 9, 16 9
       

(  a)  T h e Cit y’ s p e n si o n pl a n i s u nf u n d e d a n d h a s o nl y a p orti o n of t h e Cit y’ s 
i nt er n al i n v e st m e nt p o ol.        



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 4 2

Cit y of P ortl a n d

C o m bi ni n g St at e m e nt of  C h a n g e s i n Fi d u ci ar y N et P o siti o n

P e n si o n Tr u st F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
       

Fi r e a n d P oli c e 
Di s a bilit y a n d 

R etir em e nt  

Fir e a n d P oli c e 
Di s a bilit y a n d 

R etir em e nt 
R e s er v e  

Fir e a n d P oli c e 
S u p pl e m e nt al 

R etir em e nt 
R e s er v e  T ot al

A D DI TI O N S        

C o ntri b uti o n s                  

E m pl o y er $   15 0, 2 9 9, 0 1 3   $  -    $  -    $   15 0, 2 9 9, 0 1 3

O t h er   1, 25 8 , 96 7     -     -      1, 25 8 , 96 7
       

T  ot al c o ntri b uti o n s   15 1,5 5 7 , 98 0    -     -      15 1,5 5 7 , 98 0
       

I n v e st m e nt e ar ni n g s   1,7 5 1,7 6 5     -     8 7 4      1,7 5 2,6 3 9
       

T  ot al a d diti o n s   15 3, 3 0 9,7 4 5     -     8 7 4      15 3, 3 1 0,6 1 9
       

D E D U C TI O N S                  

B e n e ffit s a n d r ef u n d s p ai d t o pl a n m e m b er s a n d b e n e fi ci ari e s   14 6 ,8 1 2, 1 1 2    -      9, 04 3      14 6 ,8 2 1, 15 5

A d mi ni str ati v e ex p e n s e s   4 , 28 7 , 11 1     -     -      4 , 28 7 , 1 1 1
       

T  ot al d e d u cti o n s   15 1, 0 9 9, 2 2 3    -      9, 04 3      15 1, 1 08 , 26 6
       

C h a n g e i n n et p o siti o n   2, 2 1 0,5 2 2    -      ( 8 , 16 9)      2, 2 0 2, 35 3
       

N et p o siti o n -  b e gi n ni n g   17 , 04 0,7 7 4      7 5 0, 0 0 0     4 6 , 04 2      17 ,8 36 ,8 16
       

N et p o siti o n -  e n di n g $   1 9, 25 1, 2 96    $   7 5 0, 0 0 0   $   37 ,8 7 3    $   2 0, 0 3 9, 16 9



2 4 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

Cit y of P ortl a n d

C o m bi ni n g St at e m e nt of Fi d u ci ar y N et P o siti o n

A g e n c y F u n d s

J u n e 3 0, 2 0 1 9

                               

 

Mt.  H o o d 
C a bl e 

R e g ul at or y 
C om m is s i o n  Tr u st e e  

M ult n o m a h 
C o u nt y 

B u si n e s s 
I n c o m e T a x  

Cl e ari n g 
F u n d s  T ot al

A S S E T S           

C urr e nt A s s et s           

C a s h a n d i n v e st m e nt s  $   1 3, 25 3,6 4 5  $   18 , 3 25 , 1 96  $   2, 98 4 ,8 8 8  $   36 , 94 4 , 9 2 3 $   7 1,5 08 ,6 5 2

R e c ei v a bl e s:           

A c c o u nt s, n et    1,5 0 9, 2 36    1 34 ,8 5 0  -   8 08 ,5 4 3   2,4 5 2,6 2 9

A d v a n c e s    7 1 1,4 15   -  -  -   7 1 1,4 15

A c cr u e d i nt er e st    8 1,8 8 6    2,6 16    2 2,4 2 3  8 2   1 07 , 0 07
           

T  ot al c urr e nt a s s et s    15 ,5 5 6 , 18 2    18 ,4 6 2,6 6 2   3, 0 07 , 3 1 1   37 ,7 5 3,5 4 8    7 4 ,7 7 9,7 0 3
           

C a pit al a s s et s:           

I nt a n gi bl e a s s et s:           

S oftw ar e    1 2, 0 0 0   -  -  -   1 2, 0 0 0

A c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n    ( 9,6 0 0)   -  -  -   ( 9,6 0 0)
           

T  ot al a s s et s    15 ,5 5 8 ,5 8 2    18 ,4 6 2,6 6 2   3, 0 07 , 3 1 1   37 ,7 5 3,5 4 8    7 4 ,7 8 2, 1 0 3
           

LI A BI LI TI E S           

A c c o u nt s p a y a bl e    1, 0 0 9, 9 26   -  1 0 1    1,4 2 0, 35 5    2,4 3 0, 38 2

S al ari e s a n d w it h h ol di n g t ax e s   -   -  -   34 ,4 4 1, 0 95    34 ,4 4 1, 0 95

D u e t o ot h er g o v er n m e nt s    14 ,5 4 8 ,6 5 6   -  -  -   14 ,5 4 8 ,6 5 6

O t h er li a biliti e s   -    18 ,4 6 2,6 6 2   3, 0 07 , 2 1 0   1,8 9 2, 0 98    2 3, 36 1, 97 0
           

T  ot al li a biliti e s    15 ,5 5 8 ,5 8 2    18 ,4 6 2,6 6 2   3, 0 07 , 3 1 1   37 ,7 5 3,5 4 8    7 4 ,7 8 2, 1 0 3
           

N E T P O SI TI O N  $  -  $ - $  - $  - $  -



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 4 4

Cit y of P ortl a n d

C o m bi ni n g St at e m e nt of C h a n g e s i n A s s et s a n d Li a biliti e s

A g e n c y F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

       

 
B al a n c e 

J ul y 1, 2 0 1 8  A d diti o ns  D el eti o ns  
B al a n c e 

J ul y 1, 2 0 1 9

Mt. H o o d C a bl e R e g ul at or y C o m mi s si o n        

A s s et s:        

C a s h a n d i n v e st m e nt s $   1 3, 1 38 ,5 6 7  $   9, 1 1 1,4 6 0 $   8 , 9 96 , 38 2 $   1 3, 25 3,6 4 5

R e c ei v a bl e s:        

A c c o u nt s, n et   1,6 6 6 ,8 0 0    8 , 1 1 9, 3 9 1   8 , 27 6 , 95 5    1,5 0 9, 2 36

A d v a n c e s   2, 0 34 , 9 94    3, 2 3 9,8 4 4    4 ,5 6 3,4 2 3   7 1 1,4 15

A c cr u e d i nt er e st   5 7 ,6 4 3    3 1 2, 9 1 9   28 8 ,6 7 6    8 1,8 8 6
       

T  ot al c urr e nt a s s et s   16 ,8 98 , 0 04    2 0,7 8 3,6 14    2 2, 1 25 ,4 36    15 ,5 5 6 , 18 2
       

C a pit al a s s et s:        

I nt a n gi bl e a s s et s:        

S oftw ar e   1 2, 0 0 0   -  -   1 2, 0 0 0

A c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n   ( 7 , 2 0 0)   -   2,4 0 0   ( 9,6 0 0)
       

T  ot al a s s et s $   16 , 9 0 2,8 04  $   2 0,7 8 3,6 14  $   2 2, 1 27 ,8 36  $   15 ,5 5 8 ,5 8 2
       

Li a biliti e s:        

A c c o u nt s p a y a bl e $   2, 04 0,5 9 0 $   2 2, 1 24 , 9 95  $   2 3, 15 5 ,6 5 9 $   1, 0 0 9, 9 26

D u e t o ot h er g o v er n m e nt s   14 ,8 6 2, 2 14    14 , 3 16 ,8 7 1   14 ,6 3 0,4 2 9   14 ,5 4 8 ,6 5 6
       

T  ot al li a biliti e s $   16 , 9 0 2,8 04  $   36 ,4 4 1,8 6 6  $   37 ,7 8 6 , 08 8  $   15 ,5 5 8 ,5 8 2
       

Tr u st e e         

A s s et s:        

C a s h a n d i n v e st m e nt s $   15 , 3 2 9, 9 27  $   1 05 , 1 98 ,6 18  $   1 0 2, 2 0 3, 34 9 $   18 , 3 25 , 1 96

R e c ei v a bl e s:        

A c c o u nt s, n et   9 9, 2 34    2, 38 9,5 9 1   2, 35 3, 97 5    1 34 ,8 5 0

A c cr u e d i nt er e st   1,4 16    9,6 9 9   8 ,4 9 9   2,6 16
       

T  ot al a s s et s $   15 ,4 3 0,5 7 7  $   1 07 ,5 97 , 9 08  $   1 04 ,5 6 5 ,8 2 3 $   18 ,4 6 2,6 6 2
       

Li a biliti e s:        

A c c o u nt s p a y a bl e  -    1 2, 0 98 ,6 7 3   1 2, 0 98 ,6 7 3  -

O t h er li a biliti e s   15 ,4 3 0,5 7 7    1 0 9,7 26 , 2 08    1 06 ,6 94 , 1 2 3   18 ,4 6 2,6 6 2
       

T  ot al li a biliti e s $   15 ,4 3 0,5 7 7  $   1 2 1,8 24 ,8 8 1 $   1 18 ,7 9 2,7 96  $   18 ,4 6 2,6 6 2
       

M ult n o m a h C o u nt y B u si n e s s I n c o m e T a x        

A s s et s:        

C a s h a n d i n v e st m e nt s $   5 ,4 3 9, 08 7  $   1 0 9, 37 0, 2 3 9 $   1 1 1,8 24 ,4 38  $   2, 98 4 ,8 8 8

R e c ei v a bl e s:        

A c cr u e d i nt er e st   14 , 0 08    8 0,8 2 2   7 2,4 07    2 2,4 2 3
       

T  ot al a s s et s $   5 ,4 5 3, 0 95  $   1 0 9,4 5 1, 06 1 $   1 1 1,8 96 ,8 4 5  $   3, 0 07 , 3 1 1
       

Li a biliti e s:        

A c c o u nt s p a y a bl e $   4 , 2 2 3 $   6 ,7 8 1,6 3 1 $   6 ,7 8 5 ,7 5 3 $   1 0 1

O t h er li a biliti e s   5 ,4 4 8 ,8 7 2    1 1 0,8 6 0,5 5 2   1 1 3, 3 0 2, 2 14    3, 0 07 , 2 1 0
       

T  ot al li a biliti e s $   5 ,4 5 3, 0 95  $   1 17 ,6 4 2, 18 3 $   1 2 0, 08 7 , 96 7  $   3, 0 07 , 3 1 1



2 4 5
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N

Cit y of P ortl a n d

C o m bi ni n g St at e m e nt of C h a n g e s i n A s s et s a n d Li a biliti e s

A g e n c y F u n d s

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 
B al a n c e 

J ul y 1, 2 0 1 8  A d diti o ns   D el eti o ns   
B al a n c e 

J ul y 1, 2 0 1 9

Cl e ari n g        

A s s et s:        

C a s h a n d i n v e st m e nt s $   4 8 , 9 1 9, 95 5   $   1,6 4 3, 9 04 , 9 05   $   1,6 5 5 ,8 7 9, 9 37   $   36 , 94 4 , 9 2 3

R e c ei v a bl e s:         

A c c o u nt s, n et   7 05 , 94 9     2,6 06 ,6 7 9, 04 2    2,6 06 ,5 7 6 ,4 4 8     8 08 ,5 4 3

A c cr u e d i nt er e st  8 3    3 05    3 06    8 2
       

T  ot al a s s et s $   4 9,6 25 , 98 7   $   4 , 25 0,5 8 4 , 25 2  $   4 , 26 2,4 5 6 ,6 9 1  $   37 ,7 5 3,5 4 8
       

Li a biliti e s:        

A c c o u nt s p a y a bl e $   17 , 04 6 ,4 8 1   $   37 2, 26 4 , 35 0  $   38 7 ,8 9 0,4 7 6   $   1,4 2 0, 35 5

S al ari e s a n d w it h h ol di n g t ax e s   3 0,6 8 1,6 3 3     1,6 5 0, 3 1 3, 27 1    1,6 4 6 ,5 5 3,8 0 9    34 ,4 4 1, 0 95

O t h er li a biliti e s   1,8 97 ,8 7 3     3 2, 9 98     38 ,7 7 3    1,8 9 2, 0 98
       

T  ot al li a biliti e s $   4 9,6 25 , 98 7   $   2, 0 2 2,6 1 0,6 1 9  $   2, 0 34 ,4 8 3, 05 8   $   37 ,7 5 3,5 4 8
       

F o r e cl o s ur e S al e s        

A s s et s:        

C a s h a n d i n v e st m e nt s $  -   $   3 94 , 3 9 2  $   3 94 , 3 9 2  $  -
       

T  ot al a s s et s $  -   $   3 94 , 3 9 2  $   3 94 , 3 9 2  $  -
       

Li a biliti e s:        

O t h er li a biliti e s $  -   $   1 25 ,4 37   $   1 25 ,4 37   $  -
       

T  ot al li a biliti e s $  -   $   1 25 ,4 37   $   1 25 ,4 37   $  -
       

T ot al - All A g e n c y F u n d s        

A s s et s:        

C a s h a n d i n v e st m e nt s $   8 2,8 27 ,5 36   $   1,8 6 7 , 97 9,6 14   $   1,8 7 9, 2 98 ,4 98   $   7 1,5 08 ,6 5 2

R e c ei v a bl e s:         

A c c o u nt s, n et   2,4 7 1, 98 3     2,6 17 , 18 8 , 0 24     2,6 17 , 2 07 , 37 8     2,4 5 2,6 2 9

A d v a n c e s   2, 0 34 , 9 94     3, 2 3 9,8 4 4     4 ,5 6 3,4 2 3    7 1 1,4 15

A c cr u e d i nt er e st   7 3, 15 0     4 0 3,7 4 5     36 9,8 8 8     1 07 , 0 07
       

T  ot al c urr e nt a s s et s   8 7 ,4 07 ,6 6 3     4 ,4 8 8 ,8 1 1, 2 27     4 ,5 0 1,4 3 9, 18 7     7 4 ,7 7 9,7 0 3

C a pit al a s s et s:         

I nt a n gi bl e a s s et s:        

S oftw ar e   1 2, 0 0 0    -    -     1 2, 0 0 0

A c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n   ( 7 , 2 0 0)    -     2,4 0 0    ( 9,6 0 0)

N et c a pit al a s s et s   4 ,8 0 0    -     2,4 0 0    2,4 0 0
       

T  ot al a s s et s $   8 7 ,4 1 2,4 6 3   $   4 ,4 8 8 ,8 1 1, 2 27   $   4 ,5 0 1,4 4 1,5 8 7   $   7 4 ,7 8 2, 1 0 3
       

Li a biliti e s:        

A c c o u nt s p a y a bl e $   1 9, 0 9 1, 2 94   $   4 1 3, 26 9,6 4 8   $   4 2 9, 9 3 0,5 6 0  $   2,4 3 0, 38 2

S al ari e s a n d w it h h ol di n g t ax e s   3 0,6 8 1,6 3 3     1,6 5 0, 3 1 3, 27 1    1,6 4 6 ,5 5 3,8 0 9    34 ,4 4 1, 0 95

D u e t o ot h er g o v er n m e nt s   14 ,8 6 2, 2 14     14 , 3 16 ,8 7 1    14 ,6 3 0,4 2 9    14 ,5 4 8 ,6 5 6

O t h er li a biliti e s   2 2,7 7 7 , 3 2 2     2 2 0,7 4 5 , 1 95     2 2 0, 16 0,5 4 7     2 3, 36 1, 97 0
       

T  ot al li a biliti e s $   8 7 ,4 1 2,4 6 3   $   2, 2 98 ,6 4 4 , 98 5   $   2, 3 1 1, 27 5 , 34 5   $   7 4 ,7 8 2, 1 0 3



( T hi s p a g e i nt e nti o n all y l eft bl a nk)
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2 5 1
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
P E R M A N E N T F U N D B U D G E T A N D A C T U A LG E N E R A L F U N D B Y F U N C TI O N B U D G E T A N D A C T U A L

T hi s f u n d a c c o u nt s f or Cit y ffi n a n ci al r e s o ur c e s n ot i n cl u d e d i n ot h er f u n d s. Pri n ci p al r e v e n u e s o ur c e s ar e pr o p ert y 
t ax e s, li c e n s e s, p er mit s, i nt erf u n d s er vi c e billi n g s, a n d f e d er al a n d st at e s h ar e d r e v e n u e s.  Pri m ar y ex p e n dit ur e s ar e 
p oli c e pr ot e cti o n, fir e, r e s c u e a n d e m er g e n c y s er vi c e s, p ar k s m ai nt e n a n c e a n d r e cr e ati o n, a n d g e n er al a d mi ni str ati o n.



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 5 2

P E R M A N E N T F U N D B U D G E T A N D A C T U A LG E N E R A L F U N D B Y F U N C TI O N B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

G e n er al F u n d b y F u n cti o n

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er
R E V E N U E S        
T a x e s:        

C urr e nt y e ar pr o p ert y $   25 3,8 6 4 , 1 18    $   25 3,8 6 4 , 1 18    $   25 4 ,5 5 0, 05 6     
Pri or y e ar pr o p ert y   3,6 5 6 , 0 0 0     9, 95 6 , 0 0 0     8 ,8 95 , 0 14     
L o d gi n g   34 , 0 0 0, 0 0 0     34 , 0 0 0, 0 0 0     3 9, 18 7 ,6 2 9    
P a y m e nt i n li e u of t ax e s   8 6 9, 0 0 0     8 6 9, 0 0 0     8 5 6 , 2 1 3     

       

T  ot al t ax e s   2 9 2, 38 9, 1 18      2 98 ,6 8 9, 1 18      3 0 3,4 8 8 , 9 1 2     4 ,7 9 9,7 94
       

Li c e n s e s a n d p er mit s:                 
B u si n e s s li c e n s e s, n et   1 2 9,7 6 7 ,4 36      1 2 9,7 6 7 ,4 36      14 8 ,5 4 3, 2 94       
P u bli c utilit y li c e n s e s   8 7 , 38 9, 37 7      8 7 , 38 9, 37 7      8 9, 2 14 ,4 35     
C o n str u cti o n p er mit s   2,7 8 2, 0 0 0     2,6 3 2, 0 0 0     2,8 5 5 , 1 27     
O t h er p er mit s   2,6 3 3, 38 6      2,6 3 3, 38 6      1,7 7 7 , 1 0 3   

       

T  ot al li c e n s e s a n d p er mit s   2 2 2,5 7 2, 1 9 9     2 2 2,4 2 2, 1 9 9     24 2, 38 9, 95 9     1 9, 96 7 ,7 6 0
       

C h ar g e s f or s er vi c e s:                  
P u bli c w or k s a n d utilit y c h ar g e s  -     -      1,7 8 8      
I n s p e cti o n f e e s   2,4 7 0,5 8 9     2,4 7 0,5 8 9     2,8 2 2, 96 2     
R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s   4 , 9 26 , 3 24      4 , 96 2,8 24      4 , 9 05 ,8 8 4      
P ar ki n g f e e s   5 4 5 , 2 3 9     5 4 5 , 2 3 9     4 8 1, 24 4        
C o n c e s si o n s   18 , 15 6      18 , 15 6     -      
P ar k s a n d r e cr e ati o n f a ciliti e s f e e s   14 , 2 36 , 08 6      1 3,4 4 4 ,4 26      1 3,5 0 3, 37 2  
O t h er s er vi c e c h ar g e s   4 ,6 07 ,8 8 6      5 , 17 3,7 5 5      5 , 1 2 0, 17 7      

       

T  ot al c h ar g e s f or s er vi c e s   26 ,8 04 , 28 0    26 ,6 14 , 98 9    26 ,8 35 ,4 27     2 2 0,4 38
       

I nt er g o v er n m e nt al:        
Gr a nt r e v e n u e  -    -     1, 0 98   
F e d er al c o st s h ari n g   2 06 , 25 0     2 06 , 25 0     1 9, 07 8     
St at e r e v e n u e s h ari n g   2 0, 0 3 1,4 36      2 0, 0 3 1,4 36      2 3, 26 0,6 5 7     
St at e c o st s h ari n g   1 3 0, 34 8      1, 35 5 ,4 16      1,4 6 7 ,7 04     
M ult n o m a h C o u nt y c o st s h ari n g   2, 3 25 ,5 16      2, 3 25 ,5 16      2, 36 9, 1 9 3      
L o c al r e v e n u e s h ari n g   1,8 8 8 ,4 8 7      1,8 8 8 ,4 8 7      1,8 4 0,8 8 5    
L o c al c o st s h ari n g   7 , 1 14 , 9 37      7 , 1 2 9, 9 37      6 , 9 2 1, 97 4       
O v er h e a d c h ar g e s   2 98 , 1 2 9     2 98 , 1 2 9     4 5 7 ,4 5 4     

       

T  ot al i nt er g o v er n m e nt al   3 1, 9 95 , 1 0 3     3 3, 2 35 , 17 1     36 , 3 38 , 04 3     3, 1 0 2,8 7 2
       

Ot h er:                 
A s s e s s m e nt s   8 ,4 18      8 ,4 18      8 ,5 25     
S al e s -  ot h er   7 1 2,4 2 2     7 3 1, 14 9     7 7 2,4 7 8     
R ef u n d s   6 1, 0 0 0     6 1, 0 0 0     1 05 ,4 5 6     
D o n ati o n s   3 1,5 0 0     3 1,5 0 0     8 8 ,6 5 1    
I n v e st m e nt e ar ni n g s   18 , 0 0 0     18 , 0 0 0     1, 15 8 , 24 8     
O t h er I nt er e st i n c o m e   1,6 5 0, 15 8      1,6 6 0, 17 3     9 95 , 2 2 2    
Fi n e s   5 4 3,6 5 0     5 07 , 15 0     5 6 1, 15 2    
M i s c ell a n e o u s   8 5 5 ,8 6 1     1, 1 28 , 26 1     1,5 14 ,5 0 0    

       

T  ot al ot h er   3,8 8 1, 0 0 9     4 , 14 5 ,6 5 1     5 , 2 04 , 2 3 2     1, 05 8 ,5 8 1
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   37 , 2 1 1, 98 3     38 ,8 4 0,5 8 4      37 , 05 2, 2 35      ( 1,7 8 8 , 34 9)
       

T  ot al r e v e n u e s   6 14 ,8 5 3,6 9 2     6 2 3, 94 7 ,7 1 2     6 5 1, 3 08 ,8 08      27 , 36 1, 0 96
        

    c o nti n u e d o n n ext  p a g e
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
P E R M A N E N T F U N D B U D G E T A N D A C T U A LG E N E R A L F U N D B Y F U N C TI O N B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

G e n er al F u n d b y F u n cti o n

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er
EX  P E N DI T U R E S        
C urr e nt:        

P u bli c S af et y        
P ortl a n d P oli c e B ur e a u        

P er s o n al s er vi c e s   15 8 ,5 4 1, 1 07    16 3, 9 9 1, 1 07    16 4 ,5 6 0, 94 5   
Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2 3, 1 96 ,6 94    2 1, 2 95 , 14 3   17 , 95 5 , 27 8   
I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   36 ,7 4 4 ,4 8 4    35 ,5 7 7 ,8 4 9   36 ,7 6 1, 97 3  
C a pit al o utl a y   7 0, 0 0 0   1, 18 5 , 1 3 0   8 8 8 , 1 15   

       

T  ot al P ortl a n d P oli c e B ur e a u   2 18 ,5 5 2, 28 5    2 2 2, 04 9, 2 2 9   2 2 0, 16 6 , 3 1 1   1,8 8 2, 9 18
        

P ortl a n d Fir e a n d R e s c u e        

P er s o n al s er vi c e s   1 0 3,6 7 9, 18 5    1 07 ,5 96 , 2 15    1 07 , 3 1 0, 0 1 2  
Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   7 ,8 7 8 , 9 9 2   9, 0 0 3, 9 18    7 ,5 4 5 ,6 3 0  
I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   7 ,5 28 , 0 3 3   7 ,5 9 9,4 8 8    7 ,5 4 9, 36 7   
C a pit al o utl a y   5 , 26 1,5 1 1   4 ,4 4 1, 3 2 9   3,4 6 0, 2 25   

       

T  ot al P ortl a n d Fir e a n d R e s c u e   1 24 , 34 7 ,7 2 1   1 28 ,6 4 0, 95 0   1 25 ,8 6 5 , 2 34    2,7 7 5 ,7 16
        

P ortl a n d B ur e a u of E m er g e n c y M a n a g e m e nt        

P er s o n al s er vi c e s   2, 0 9 2,6 6 9   2, 07 7 ,6 6 9   1, 9 9 2,6 4 5   
Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   6 6 2,7 6 4    1, 2 1 3, 0 9 0   7 2 1,6 6 9  
I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   95 4 ,4 7 6    6 8 1, 2 9 3   6 2 0,8 35   
C a pit al o utl a y  -   6 7 ,4 7 8    2 9, 05 1  

       

T  ot al P ortl a n d B ur e a u of E m er g e n c y M a n a g e m e nt   3,7 0 9, 9 0 9   4 , 0 3 9,5 3 0   3, 36 4 , 2 0 0   6 7 5 , 3 3 0
       

T  ot al P u bli c S af et y   34 6 ,6 0 9, 9 15      35 4 ,7 2 9,7 0 9     34 9, 3 95 ,7 4 5     5 , 3 3 3, 96 4
        

P ar k s, R e cr e ati o n a n d C ult ur e        
P ortl a n d P ar k s a n d R e cr e ati o n        

P er s o n al s er vi c e s   6 1, 2 3 0,6 26    6 3, 0 9 0,7 8 7    6 3, 1 3 9,7 4 4   
Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2 0,8 16 ,6 2 0   2 1, 07 2,5 17    17 ,7 8 7 , 17 2  
I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   9,8 24 ,4 6 1   9,6 9 9,7 18    9, 9 34 ,5 36   
C a pit al o utl a y  -

 

 -
 

  8 2,5 7 6
 

 

        

T ot al P ortl a n d P ar k s a n d R e cr e ati o n   9 1,8 7 1,7 07      9 3,8 6 3, 0 2 2     9 0, 94 4 , 0 28     2, 9 18 , 9 94
       

T ot al P ar k s, R e cr e ati o n a n d C ult ur e   9 1,8 7 1,7 07      9 3,8 6 3, 0 2 2     9 0, 94 4 , 0 28     2, 9 18 , 9 94
        

C o m m u nit y D e v el o p m e nt        
P ortl a n d H o u si n g B ur e a u        

P er s o n al s er vi c e s   8 97 , 37 0   8 3 9,8 7 0   8 4 1, 04 7   
Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   35 , 3 25 ,7 25    35 , 1 3 1, 1 38    35 , 07 9, 36 9  

       

T  ot al P ortl a n d H o u si n g B ur e a u   36 , 2 2 3, 0 95      35 , 97 1, 0 08      35 , 9 2 0,4 16     5 0,5 9 2
        

B ur e a u of Pl a n ni n g a n d S u st ai n a bilit y        

P er s o n al s er vi c e s   9, 3 3 3,5 7 2   9, 3 1 9, 1 9 0   9, 3 15 ,6 3 1  
Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   6 4 9,4 6 8    1, 1 1 2, 3 9 9   97 8 ,6 4 9  

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s  -   34 ,8 6 9   3 2, 1 38   
       

T  ot al B ur e a u of Pl a n ni n g a n d S u st ai n a bilit y   9, 98 3, 04 0     1 0,4 6 6 ,4 5 8      1 0, 3 26 ,4 18     14 0, 04 0
         

O ffi c e f or C o m m u nit y T e c h n ol o g y        

P er s o n al s er vi c e s  -   96 7 , 2 9 9   8 1 0, 06 7   
Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s  -   1,4 2 0, 24 9   1, 1 3 3, 9 1 2  
I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s  -   2 08 ,6 9 9   5 5 , 94 3  

       

T ot al O fi c e f or C o m m u nit y T e c h n ol o g y  -      2,5 96 , 24 7      1, 9 9 9, 9 2 2    5 96 , 3 25
        

    c o nti n u e d o n n ext  p a g e



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9
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P E R M A N E N T F U N D B U D G E T A N D A C T U A LG E N E R A L F U N D B Y F U N C TI O N B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

G e n er al F u n d b y F u n cti o n

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er
EX  P E N DI T U R E S        

C urr e nt:        

C o m m u nit y D e v el o p m e nt, c o nti n u e d:        

C o m m u nit y &  Ci vi c L if e        

P er s o n al s er vi c e s   5 ,5 2 2,7 3 3   5 , 36 6 , 2 9 2   5 , 2 25 , 0 3 0  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   4 , 3 2 2, 0 34    4 ,4 26 , 07 7    2,7 5 9,5 8 1  

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   7 4 9,5 04    7 2 3,7 05    6 8 8 ,4 17   
       

T  ot al C o m m u nit y &  Ci vi c L if e   1 0,5 94 , 27 1   1 0,5 16 , 07 4    8 ,6 7 3, 0 28    1,8 4 3, 04 6
       

Pr o s p er P ortl a n d        

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   6 ,5 4 0,6 6 4    6 ,7 7 7 , 1 0 3   6 ,7 7 7 , 1 0 3  -
       

O ffi c e of E q uit y & H u m a n Ri g ht s                  

P er s o n al s er vi c e s   1,4 5 2, 36 1   1,4 1 0,6 1 0   1, 35 7 ,6 5 6   

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   24 2,5 26    3 2 3,4 27    2 9 9,4 4 8   

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2 24 ,7 28    2 34 ,7 28    2 2 2,5 38   
       

T ot al O fi c e of E q uit y & H u m a n Ri g ht s   1, 9 1 9,6 15      1, 96 8 ,7 6 5      1,8 7 9,6 4 2     8 9, 1 2 3
       

T  ot al C o m m u nit y D e v el o p m e nt   6 5 , 26 0,6 8 5      6 8 , 2 95 ,6 5 5      6 5 ,5 7 6 ,5 2 9     2,7 1 9, 1 26
        

L e gi sl ati v e/ A d mi n/ S u p p ort S er vi c e s                  

O fi c e of t h e Cit y Att or n e y                  

P er s o n al s er vi c e s   1 1,6 6 8 ,8 35    1 1,6 4 8 ,8 35    1 0, 9 24 ,4 5 2  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   8 6 7 , 2 1 9   4 16 , 0 38    4 1 3, 3 95   

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1, 1 0 3, 1 9 0   1, 14 8 , 1 9 0   1, 1 3 3, 0 36   
       

T ot al O fi c e of t h e Cit y Att or n e y   1 3,6 3 9, 24 4      1 3, 2 1 3, 06 3     1 2,4 7 0,8 8 3     7 4 2, 18 0
       

O fi c e of t h e Cit y A u dit or                  

P er s o n al s er vi c e s   7 , 36 5 ,5 0 2   7 , 36 5 ,5 0 2   7 , 1 16 ,4 3 9     

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1,8 8 2,8 3 0   1,7 2 9,5 7 5    1,4 15 , 25 8      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1,7 9 0,6 5 2   2, 0 35 ,6 7 3   2,8 95 , 28 3  
       

T ot al O fl c e of t h e Cit y A u dit or   1 1, 0 38 , 98 4      1 1, 1 3 0,7 5 0     1 1,4 26 , 98 0     ( 2 96 , 2 3 0)
       

Cit y B u d g et O fl c e                  

P er s o n al s er vi c e s   2, 35 6 , 28 8    2, 0 3 0, 3 38    1, 94 6 ,8 4 0     

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2 98 , 35 8    3 94 , 3 3 3   24 8 , 14 7      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2 2 1,4 95    36 5 , 24 9   35 8 ,8 1 0  

C a pit al O utl a y   1, 0 0 3, 27 0
 

  6 9 1,8 8 3
 

  6 34 , 3 0 2
 

 

        

T ot al Cit y B u d g et O fi c e   3,8 7 9,4 1 1     3,4 8 1,8 0 3     3, 18 8 , 0 9 9     2 9 3,7 04
       

O fi c e of G o v er n m e nt R el ati o n s                  

P er s o n al s er vi c e s   1,4 5 1,7 9 0   1,4 37 , 2 9 0   1, 3 05 , 26 0     

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   3 16 ,8 4 9   3 16 ,8 4 9   3 0 2,5 8 4      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1 96 , 05 5    2 1 0,5 35    2 0 9, 9 05   
       

T ot al O ff c e of G o v er n m e nt R el ati o n s   1, 96 4 ,6 94      1, 96 4 ,6 7 4      1,8 17 ,7 4 9     14 6 , 9 25
        

     c o nti n u e d o n n ext  p a g e
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FI N A N CI A L  

S E C TI O N
P E R M A N E N T F U N D B U D G E T A N D A C T U A LG E N E R A L F U N D B Y F U N C TI O N B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

G e n er al F u n d b y F u n cti o n

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

EX  P E N DI T U R E S        

C urr e nt:        

L e gi sl ati v e/ A d mi n/ S u p p ort S er vi c e s, c o nti n u e d:        

O ffi c e of M a n a g e m e nt a n d Fi n a n c e        
P er s o n al s er vi c e s   3 2, 34 7 , 3 96    3 1, 07 8 , 0 0 0   2 9,6 7 7 , 05 2  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   5 ,4 2 3, 0 25    4 ,4 2 2,6 0 9   3, 2 9 0,8 0 3  

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   4 , 35 5 , 9 14    4 ,6 2 9, 27 2   4 ,4 1 1,6 1 1  
       

T ot al O fi c e of M a n a g e m e nt a n d Fi n a n c e   4 2, 1 26 , 3 35    4 0, 1 2 9,8 8 1   37 , 37 9,4 6 6    2,7 5 0,4 15

                      
S p e ci al A p pr o pri ati o n s        

P er s o n al s er vi c e s   8 3 0, 9 9 9   6 8 2, 3 3 9   6 8 0, 26 0  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1 0,8 4 2,4 5 1   1 2, 1 15 , 95 0   1 0,4 5 8 , 26 6   

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   15 7 , 25 6    4 5 5 ,5 9 9   4 37 ,8 2 1  
       

T  ot al S p e ci al A p pr o pri ati o n s   1 1,8 3 0,7 06    1 3, 25 3,8 8 8    1 1,5 7 6 , 34 7    1,6 7 7 ,5 4 1
       

T ot al O fi c e of M a n a g e m e nt a n d Fi n a n c e   5 3, 95 7 , 04 1   5 3, 38 3,7 6 9   4 8 , 95 5 ,8 1 3   4 ,4 27 , 95 6

        

O fi c e of t h e M a y or        

P er s o n al s er vi c e s   2,4 7 3, 0 2 0   2, 3 0 0, 0 2 0   2, 2 3 2,5 1 0  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   8 4 9, 0 97    9 04 , 07 6    8 5 4 ,5 07   

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   7 8 3,7 4 5    8 7 9,7 0 1   8 4 6 ,7 9 0  
       

T ot al O fi c e of t h e M a y or   4 , 1 05 ,8 6 2   4 , 08 3,7 97    3, 9 3 3,8 07    14 9, 9 9 0
       

C o m mi s si o n er of P u bli c A fl air s                  

P er s o n al s er vi c e s   1, 35 7 ,8 5 1   1, 0 27 ,7 7 4    96 8 , 06 7   

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   5 7 9, 3 16    8 6 5 ,5 26    8 2 1, 04 9  

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2 25 ,6 18    2 1 9,4 8 5    2 06 ,5 17   
       

T ot al C o m mi s si o n er of P u bli c A fl air s   2, 16 2,7 8 5    2, 1 1 2,7 8 5    1, 9 95 ,6 3 3   1 17 , 15 2
       

C o m mi s si o n er of P u bli c S af et y                  

P er s o n al s er vi c e s   9 3 2,6 8 0   9 3 2,6 8 0   9 1 9,6 7 3  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   5 1, 06 9   8 6 , 06 9   8 0,7 5 0  

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2 0 2, 27 4    2 0 2, 27 4    1 9 2, 2 17   
       

T  ot al C o m mi s si o n er of P u bli c S af et y   1, 18 6 , 0 2 3   1, 2 2 1, 0 2 3   1, 1 9 2,6 4 0   28 , 38 3
       

C o m mi s si o n er of P u bli c U tiliti e s                  

P er s o n al s er vi c e s   9 2 2,5 7 1   9 1 2,5 7 1   8 5 3,5 9 1  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   8 0, 3 08    4 0, 3 08    14 , 98 0  

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   18 4 ,7 4 3   2 14 ,7 4 3   18 2, 9 15   
       

T  ot al C o m mi s si o n er of P u bli c U tiliti e s   1, 18 7 ,6 2 2   1, 16 7 ,6 2 2   1, 05 1,4 8 6    1 16 , 1 36

        
    

c o nti n u e d o n n ext  p a g e
       

      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 5 6

P E R M A N E N T F U N D B U D G E T A N D A C T U A LG E N E R A L F U N D B Y F U N C TI O N B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

G e n er al F u n d b y F u n cti o n

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

EX  P E N DI T U R E S        
C urr e nt:        

L e gi sl ati v e/ A d mi n/ S u p p ort S er vi c e s, c o nti n u e d:        
C o m mi s si o n er of P u bli c W or k s        

P er s o n al s er vi c e s   96 5 ,8 6 0    9 18 ,8 6 0    9 1 0,4 5 7   
Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   36 , 0 28    6 0, 0 28    5 1, 9 3 3  
I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   18 4 , 17 0    2 07 , 17 0    1 96 , 2 1 0  

       

T ot al C o m mi s si o n er of P u bli c W or k s   1, 18 6 , 05 8    1, 18 6 , 05 8    1, 15 8 ,6 0 0   27 ,4 5 8
       

T ot al L e gi sl ati v e/ A d mi n/ S u p p ort S er vi c e s   94 , 3 07 ,7 24    9 2, 94 5 , 34 4    8 7 , 1 9 1,6 9 0   5 ,7 5 3,6 5 4

        
N o n d e p art m e nt al        

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   2 2,8 5 2,5 35    3 3,4 5 3, 9 36   -   3 3,4 5 3, 9 36
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:        
Pri n ci p al   8 , 0 9 0, 06 1    8 , 0 9 0, 06 1    8 , 0 9 0, 06 2  
I nt er e st   2,6 37 ,6 5 4    2,6 37 ,6 5 4    2,6 28 ,7 08   

       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   1 0,7 27 ,7 15    1 0,7 27 ,7 15    1 0,7 18 ,7 7 0   8 , 94 5
       

T ot al e x p e n dit ur e s   6 3 1,6 3 0, 28 1    6 5 4 , 0 15 , 38 1    6 0 3,8 26 ,7 6 2   5 0, 18 8 ,6 1 9
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 16 ,7 7 6 ,5 8 9)    ( 3 0, 06 7 ,6 6 9)    4 7 ,4 8 2, 04 6    7 7 ,5 4 9,7 15
                  
O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:                  

G e n er al f u n d o v er h e a d   3 0,8 8 3,5 4 2    3 0,8 8 3,5 4 2    3 0,8 8 3,5 4 2    -

G e n er al r e s er v e  -    4 2 9, 2 1 0   -      ( 4 2 9, 2 1 0)

P ar k s L o c al O pti o n L e v y   24 3, 9 06    5 5 6 , 34 9    5 5 4 , 17 3     ( 2, 17 6 )

P oli c e S p e ci al R e v e n u e  -    24 7 , 0 2 0   -      ( 24 7 , 0 2 0)

W at er  -    26 ,8 27    26 ,8 27     -

P ar ki n g F a ciliti e s   3 07 ,8 0 1    3 07 ,8 0 1    3 07 ,8 0 1    -

S p e ct at or F a ciliti e s O p er ati n g   2 1,4 6 3    2 1,4 6 3    2 1,4 6 3    -

T e c h n ol o g y S er vi c e s   7 9 0, 0 0 0    3, 35 0, 0 0 0    3, 35 0, 0 0 0    -
       

T  ot al tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s   3 2, 24 6 ,7 1 2      35 ,8 2 2, 2 1 2      35 , 14 3,8 06      ( 6 7 8 ,4 06 )
        

    c o nti n u e d o n n ext  p a g e
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FI N A N CI A L  

S E C TI O N
P E R M A N E N T F U N D B U D G E T A N D A C T U A LG E N E R A L F U N D B Y F U N C TI O N B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

G e n er al F u n d b y F u n cti o n

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
       

B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:        

T r a n s p ort ati o n O p er ati n g   ( 15 ,5 0 1,7 14 )    ( 1 9,6 7 2,5 6 4 )    ( 1 9,6 7 2,5 6 4 )   -

E m er g e n c y C o m m u ni c ati o n   ( 15 ,4 1 1, 35 5 )    ( 15 ,7 8 1, 35 5 )    ( 15 ,7 8 1, 35 5 )   -

D e v el o p m e nt S er vi c e s   ( 98 2,5 28 )    ( 98 2,5 28 )    ( 98 2,5 28 )   -

G e n er al R e s er v e   ( 1,5 0 0, 0 0 0)    ( 7 , 1 3 0, 9 37 )    ( 7 , 1 3 0, 9 37 )   -

H o u si n g I n v e st m e nt   ( 27 4 , 98 0)    ( 2,8 1 3,4 5 0)    ( 2,8 1 3,4 5 0)   -

C a m p ai g n Fi n a n c e   ( 1, 2 37 , 2 0 0)    ( 1, 2 37 , 2 0 0)    ( 1, 2 37 , 2 0 0)   -

P ortl a n d P ar k s M e m ori al   ( 6 8 , 0 36 )    ( 1 28 , 0 36 )    ( 1 28 , 0 36 )   -

C a n n a bi s L i c e n si n g   ( 4 8 0,4 8 6 )    ( 1, 0 94 ,8 5 8 )    ( 1, 0 94 ,8 5 8 )   -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 1, 3 07 , 37 1)    ( 1, 3 07 , 37 1)    ( 1, 3 07 , 37 1)   -

G o v er n m e nt al B o n d R e d e m pti o n   ( 2, 2 18 , 1 1 9)    ( 2, 15 4 ,7 4 4 )    ( 2, 15 4 ,7 4 4 )   -

P ar k s C a pit al I m pr o v e m e nt Pr o gr a m   ( 5 , 07 1,5 4 7 )    ( 5 ,6 2 9,5 4 7 )    ( 5 ,6 2 9,5 4 7 )   -

W at er   ( 1,8 15 , 2 0 0)    ( 1,8 15 , 2 0 0)    ( 1,8 15 , 2 0 0)   -

F a ciliti e s S er vi c e s O p er ati n g   ( 4 , 1 2 2,4 04 )    ( 4 , 17 4 , 06 7 )    ( 3,7 95 ,4 0 2)    37 8 ,6 6 5

T e c h n ol o g y S er vi c e s  -    ( 6 04 , 9 97 )    ( 6 04 , 9 97 )   -
       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 4 9, 9 9 0, 94 0)    ( 6 4 ,5 26 ,8 5 4 )      ( 6 4 , 14 8 , 18 9)      37 8 ,6 6 5
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 17 ,7 4 4 , 2 28 )    ( 28 ,7 04 ,6 4 2)      ( 2 9, 0 04 , 38 3)      ( 2 9 9,7 4 1)
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 34 ,5 2 0,8 17 )    ( 5 8 ,7 7 2, 3 1 1)    18 ,4 7 7 ,6 6 3    7 7 , 24 9, 97 4
       

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   34 ,5 2 0,8 17    5 8 ,7 7 2, 3 1 1    5 8 ,7 7 2, 3 1 1   -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -  $  -    7 7 , 24 9, 97 4  $   7 7 , 24 9, 97 4
       

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

R e s er v e f u n d b u d g et e d a s s e p ar at e f u n d       6 9, 1 9 2, 0 3 2   

C a m p ai g n Fi n a n c e b u d g et e d a s a s e p ar at e f u n d       1, 17 9, 26 6   

L o a n s r e c ei v a bl e, n et       35 2, 2 07   

U nr e ali z e d g ai n o n i n v e st m e nt s       6 0 9, 37 9   

I n v e nt ori e s       2 9 9, 24 4   
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s     $   14 8 ,8 8 2, 1 0 2  



( T hi s p a g e i nt e nti o n all y l eft bl a nk)
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FI N A N CI A L  

S E C TI O N
S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

A s s e s s m e nt C oll e cti o n F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or pr o gr a m s r el at e d t o l o c al i m pr o v e m e nt pr oj e ct s t o pr ot e ct t h e Cit y fr o m u n p ai d a s s e s s m e nt s.  
R e v e n u e s ar e d eri v e d fr o m t h e s al e of b o n d s a n d r e al pr o p ert y.

E m er g e n c y C o m m u ni c ati o n F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or r e s o ur c e s a n d ex p e n dit ur e s r el at e d t o e m er g e n c y 9 1 1 s er vi c e s.

D e v el o p m e nt S er vi c e s F u n d 

T hi s f u n d a c c o u nt s f or r e v e n u e s d eri v e d fr o m pl a n ni n g a n d p er mit f e e s a n d f or o p er ati o n ex p e n dit ur e s.  

P r o p ert y M a n a g e m e nt Li c e n s e F u n d 

T hi s  f u n d  a c c o u nt s  f or  t h e  a cti viti e s  of  e c o n o mi c  i m pr o v e m e nt  di stri ct s.  R e v e n u e s  ar e  d eri v e d  fr o m  s p e ci al  
a s s e s s m e nt s, a d mi ni str ati v e c h ar g e s, i nt er e st o n i n v e st m e nt s a n d c oll e cti o n f e e s.  

C o n v e nti o n a n d T o uri s m F u n d 

T hi s f u n d a c c o u nt s f or tr a n si e nt l o d gi n g t ax  r e v e n u e s fr o m h ot el o c c u p a n c y w it hi n t h e Cit y.  Ex p e n dit ur e s ar e r el at e d 
t o t h e pr o m oti o n of c o n v e nti o n b u si n e s s a n d t o uri s m i n t h e Cit y.

G e n er al R e s er v e F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or c o u nt er- c y cli c al a n d e m er g e n c y r e s er v e s f or t h e G e n er al F u n d.

Tr a n s p ort ati o n R e s er v e F u n d 

T hi s f u n d a c c o u nt s f or c o u nt er- c y cli c al a n d e m er g e n c y r e s er v e s f or t h e O ffi c e of Tr a n s p ort ati o n. 

H o u si n g I n v e st m e nt F u n d 

T hi s f u n d a c c o u nt s f or fi n a n ci n g h o u si n g pr oj e ct s a d mi ni st er e d b y t h e Li v a bl e H o u si n g C o u n cil.

P u bli c El e cti o n F u n d 

T hi s f u n d pr o vi d e s fi n a n ci n g of t h e el e cti o n c a m p ai g n s of c erti fi e d c a n di d at e s f or Cit y O fi c e, a s w ell a s p a y m e nt 
of a d mi ni str ati v e e nf or c e m e nt, a n d ot h er ex p e n dit ur e s n e c e s s ar y t o c arr y o ut t h e f u n cti o n s a n d d uti e s of c h a pt er 
2. 16 . 0 2 0 of Cit y c o d e.  

 

P ar k s L o c al O pti o n L e v y F u n d 

T hi s f u n d w a s e st a bli s h e d t o m a n a g e t h e fl v e- y e ar l o c al o pti o n l e v y i n s u p p ort of P ar k s o p er ati o n, m ai nt e n a n c e, 
a n d c a pit al pr o gr a m s.  

C hil dr e n’ s I n v e st m e nt F u n d 

T hi s f u n d a c c o u nt s f or r e v e n u e s a n d e x p e n dit ur e s r el at e d t o t h e C hil dr e n’ s L e v y, a p pr o v e d b y P ortl a n d ar e a v ot er s i n 
N o v e m b er 2 0 0 2 a n d r e n e w e d i n 2 0 1 3. T h e C hil dr e n’ s I n v e st m e nt F u n d s h all b e e x p e n d e d o nl y f or p ur p o s e s of e arl y 
c hil d h o o d pr o gr a m s, c hil d a b u s e pr e v e nti o n a n d i nt er v e nti o n, a n d aft er s c h o ol a n d m e nt ori n g pr o gr a m s f or c hil dr e n.

G r a nt s F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or t h e r e c ei pt s a n d ex p e n dit ur e s of f e d er al a s w ell a s st at e, l o c al, a n d pri v at e s o ur c e s.
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SPECIAL REVENUE FUNDS BUDGET AND ACTUAL

Community Development Block Grant Fund 
This fund accounts for receipts and expenditures of Federal Housing and Community Development programs.
 

HOME Grant Fund 
This fund accounts for federal entitlement grants received from the Home Investment Partnership Program. These 
funds are used for acquisition, rehabilitation and/or new construction of housing for low income and special needs 
persons.
 

Portland Parks Memorial Fund 
This fund accounts for monie s held by the City in a trustee capacity with disbursements made in accordance with 
the trust agreements.
 

Tax Increment Reimbursement Fund 
This fund was established to coincide with the creation of the Portland Housing Bureau to account for restricted tax 
increment financing that will now be received by the City to pay for certain functions that used to be done by the 
Portland Development Commission.
 

Police Special Revenue Fund 
T h i s  f u n d  w a s  e s t a b l i s h e d  t o  a c c o u n t  f o r  r e s t r i c t e d  o r  c o m m i t t e d  l a w  e n f o r c e m e n t  r e v e n u e s .  B y  l a w,  t h e  P o l i c e  
Bureau may only spend asset forfeiture proceeds on certain functions such as drug enforcement and education. 
Other donations received are restricted to specific programs for which the contributions were provided.
 

Arts Education and Access Fund 
The purpose of this fund is to collect and disburse revenues to school districts located in the City and the Regional 
Arts and Culture Council in accordance with their respective intergovernmental agreement or contract.
 

Community Solar Fund 
T h i s  f u n d  w a s  c r e a t e d  t o  s u p p o r t  t h e  S o l a r  F o r w a r d  P r o g r a m  i n  t h e  B u r e a u  o f  P l a n n i n g  a n d  S u s t a i n a b i l i t y.  T h e  
purpose is to track and account for revenues and capital expenses for the installation of solar electric systems on 
publicly-owned facilities.
 

Inclusionary Housing Fund
This fund tracks the receipts from the City’s Construction Excise Tax that funds affordable housing initiatives as 
identified in City Code. The fund also tracks revenue and expenditures associated with the Inclusionary Housing 
Program.
 

Housing Property Fund
The purpose of this fund is to track the operating income and expenses associated with multi-family housing property 
operations. 
 

Recreational Cannabis Tax Fund
The purpose of this fund is to receive the revenues from a three percent tax on recreational marijuana sales in the 
City of Portland, and to provide funding per City Code. 
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FI N A N CI A L  

S E C TI O N
S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

C a n n a bi s Li c e n si n g F u n d

T h e p ur p o s e of t h e f u n d i s t o a c c o u nt f or t h e r e s o ur c e s a n d e x p e n dit ur e s f or t h e Cit y of P ortl a n d’ s C a n n a bi s Li c e n si n g 
pr o gr a m.

P ortl a n d Cl e a n E n er g y F u n d

T h e p ur p o s e of t h e f u n d i s t o pr o vi d e a c o n si st e nt l o n g-t er m f u n di n g s o ur c e t o e n s ur e t h at t h e Cit y of P ortl a n d’ s 
Cli m at e A cti o n Pl a n i s i m pl e m e nt e d i n a m a n n er t h at s u p p ort s s o ci al, e c o n o mi c, a n d e n vir o n m e nt al b e n e ffit s f or all 
P ortl a n d er s, i n cl u di n g t h e d e v el o p m e nt of a di v er s e a n d w ell-tr ai n e d w or kf or c e a n d c o ntr a ct or p o ol i n t h e fi el d of 
cl e a n e n er g y.

H o u si n g D e v el o p m e nt C o st s

T hi s f u n d w a s cr e at e d t o tr a c k t h e tr a n s a cti o n s r el at e d t o t h e f u n di n g of a fi or d a bl e h o u si n g pr oj e ct s, pri m aril y 
fr o m pr o c e e d s fr o m G e n er al O bli g ati o n B o n d s a p pr o v e d u n d er m e a s ur e 26 - 17 9 a n d r e s o ur c e s pr o vi d e d b y ot h er 
g o v er n m e nt al e ntiti e s.



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 6 4

S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

A s s e s s m e nt C oll e cti o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:                  

A s s e s s m e nt s $   2 0 0    $   2 0 0    $  -      

I n v e st m e nt e ar ni n g s   1, 0 0 0      1, 0 0 0      1,7 34      

O t h er i nt er e st i n c o m e   25 0      25 0     4 2     
       

T  ot al r e v e n u e s   1,4 5 0      1,4 5 0      1,7 7 6    $   3 26

        

EX  P E N DI T U R E S                  

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   8 2, 1 0 0      8 2, 1 0 0     -      8 2, 1 0 0
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 8 0,6 5 0)      ( 8 0,6 5 0)      1,7 7 6      ( 8 2,4 26 )

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   8 0,6 5 0      8 0,6 5 0      8 0,7 9 3     14 3
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      8 2,5 6 9   $   8 2,5 6 9

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s            3 24      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   8 2,8 9 3     
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FI N A N CI A L  

S E C TI O N
S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

E m er g e n c y C o m m u ni c ati o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er
R E V E N U E S        

C h ar g e s f or s er vi c e s:        

O t h er s er vi c e c h ar g e s $   4 96 , 0 0 0    $   5 9 2, 0 0 0    $   4 25 ,4 18    $   ( 16 6 ,5 8 2)

I nt er g o v er n m e nt al:                  

St at e r e v e n u e s h ari n g   3, 0 0 0, 0 0 0      3, 0 0 0, 0 0 0      4 , 36 2,7 4 1      

L o c al r e v e n u e s h ari n g   3 3 0, 08 0      3 3 0, 08 0     -      

L o c al c o st s h ari n g   4 ,8 5 5 , 0 3 0      5 , 0 05 ,7 6 9      4 ,4 28 , 36 3      
                     

T  ot al i nt er g o v er n m e nt al   8 , 18 5 , 1 1 0   -   8 , 3 35 ,8 4 9      8 ,7 9 1, 1 04      4 5 5 , 25 5

Ot h er:                 

I n v e st m e nt e ar ni n g s  -     -      5 2,6 4 5      

O t h er i nt er e st i n c o m e   2 0, 0 0 0      2 0, 0 0 0     -      

M i s c ell a n e o u s r e v e n u e s  -
 

 -
 

 1 0
 

 

                      

T  ot al ot h er s   2 0, 0 0 0      2 0, 0 0 0      5 2,6 5 5      3 2,6 5 5
       

T  ot al r e v e n u e s   8 ,7 0 1, 1 1 0      8 , 94 7 ,8 4 9      9, 26 9, 17 7      3 2 1, 3 28

                      
EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   16 ,7 25 ,8 9 1      17 ,6 36 ,8 4 9      17 ,6 2 1, 3 94      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2,6 3 2,6 5 4      1,5 5 4 ,4 5 7      1,4 34 ,8 5 8      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   4 ,7 4 0,4 1 2      4 ,6 3 3,4 97      4 ,6 2 9,4 0 2      

C a pit al O utl a y  -      1,6 0 0, 0 0 0     -      
                     

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   24 , 0 98 , 95 7      25 ,4 24 ,8 0 3      2 3,6 8 5 ,6 5 4      1,7 3 9, 14 9
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   1, 16 7 , 07 3      3 3 3,5 7 2     -      3 3 3,5 7 2
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   2 04 ,6 2 2      2 04 ,6 2 2      2 04 ,6 2 2      

I nt er e st   6 6 ,4 6 1      6 6 ,4 6 1      6 4 ,8 97      
                     

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   27 1, 08 3      27 1, 08 3      26 9,5 1 9      1,5 6 4
                     

T  ot al ex p e n dit ur e s   25 ,5 37 , 1 1 3      26 , 0 2 9,4 5 8      2 3, 95 5 , 17 3      2, 07 4 , 28 5

                      

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 16 ,8 36 , 0 0 3)      ( 17 , 08 1,6 0 9)      ( 14 ,6 8 5 , 9 96 )      2, 3 95 ,6 1 3

                  

       
                     



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9
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S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

E m er g e n c y C o m m u ni c ati o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        
 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        
Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:        

G e n er al   15 ,4 1 1, 35 5    15 ,7 8 1, 35 5      15 ,7 8 1, 35 5   -

T r a n sf er s fr o m ot h er f u n d s   1, 2 0 0, 0 0 0    1, 2 0 0, 0 0 0    1, 2 0 0, 0 0 0   -
                     

T  ot al tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s   16 ,6 1 1, 35 5    16 , 98 1, 35 5      16 , 98 1, 35 5   -

                     
Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:        

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 9 9 3,5 8 5 )      ( 9 9 3,5 8 5 )      ( 9 9 3,5 8 5 )     -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 3 3, 06 8 )    ( 3 3, 06 8 )      ( 3 3, 06 8 )   -
                     

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 1, 0 26 ,6 5 3)      ( 1, 0 26 ,6 5 3)      ( 1, 0 26 ,6 5 3)     -
                     

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   15 ,5 8 4 ,7 0 2    15 , 95 4 ,7 0 2      15 , 95 4 ,7 0 2   -
                     

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 1, 25 1, 3 0 1)      ( 1, 1 26 , 9 07 )      1, 26 8 ,7 06      2, 3 95 ,6 1 3
                     

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   1, 25 1, 3 0 1    1, 1 26 , 9 07      1, 1 2 2,8 3 2    ( 4 , 07 5 )
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   -  $   -    2, 3 9 1,5 38  $   2, 3 9 1,5 38

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s       6 , 06 8   
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s     $   2, 3 97 ,6 06   
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FI N A N CI A L  

S E C TI O N
S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

D e v el o p m e nt S er vi c e s F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er
R E V E N U E S        
Li c e n s e s a n d p er mit s:        

C o n str u cti o n p er mit s $   4 5 , 14 4 , 17 8   $   4 5 , 14 4 , 17 8   $   4 1,8 0 2, 2 0 0    
O t h er p er mit s   6 27 ,4 0 2     6 27 ,4 0 2     8 6 1, 0 36   

       

T  ot al li c e n s e s a n d p er mit s   4 5 ,7 7 1,5 8 0    4 5 ,7 7 1,5 8 0    4 2,6 6 3, 2 36  $   ( 3, 1 08 , 34 4 )
C h ar g e s f or s er vi c e s        

I n s p e cti o n f e e s   1, 9 36 , 2 9 9     1, 9 36 , 2 9 9     2, 08 0, 04 7   
P ar k s a n d r e cr e ati o n f a ciliti e s f e e s  -    -     1,7 14    
O t h er s er vi c e c h ar g e s   16 , 1 07 , 98 8     16 , 1 07 , 98 8     1 3, 9 2 9, 96 2   

       

T  ot al c h ar g e s f or s er vi c e s   18 , 04 4 , 28 7     18 , 04 4 , 28 7     16 , 0 1 1,7 2 3     ( 2, 0 3 2,5 6 4 )
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   96 2, 36 2     9 3 0, 24 4     7 7 5 , 28 7     ( 15 4 , 95 7 )
Ot h er:         

A s s e s s m e nt s   4 , 0 3 2,7 24     4 , 0 3 2,7 24     3,4 1 0, 0 3 2   
I n v e st m e nt e ar ni n g s  -    -     1,5 4 2,4 2 2  
O t h er i nt er e st i n c o m e  -     2 3 0, 0 0 0     94 8 ,8 0 9  
M i s c ell a n e o u s  -    -     14 ,5 16    

       

T  ot al ot h er   4 , 0 3 2,7 24     4 , 26 2,7 24     5 , 9 15 ,7 7 9     1,6 5 3, 05 5
       

T  ot al r e v e n u e s   6 8 ,8 1 0, 95 3     6 9, 0 08 ,8 35     6 5 , 36 6 , 0 25     ( 3,6 4 2,8 1 0)
        
EX  P E N DI T U R E S        
C urr e nt:        

P er s o n al s er vi c e s   5 4 , 08 6 , 2 35     5 3, 3 24 ,8 4 5     4 7 , 94 1, 17 7   
Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   5 ,8 5 9,7 4 1     8 , 1 3 1,7 8 7     4 ,8 9 2, 9 28   
I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1 1, 1 0 9, 2 15     1 3, 9 95 ,4 6 6     1 2,8 5 2,4 07   
C a pit al o utl a y  -     2,4 7 7 ,4 6 4     2, 3 37 ,7 6 5   

       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   7 1, 05 5 , 1 9 1     7 7 , 9 2 9,5 6 2     6 8 , 0 24 , 27 7      9, 9 05 , 28 5

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   8 3, 05 4 , 18 0     7 9, 96 2, 24 3    -      7 9, 96 2, 24 3

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:              
Pri n ci p al   1, 0 26 , 94 1     1, 0 26 , 94 1     1, 0 26 , 94 1   
I nt er e st   3 3 3,5 5 1     3 3 3,5 5 1     3 25 ,6 98   
I nt er n al l o a n r e mitt a n c e s  -     5 0 0, 0 0 0     5 0 0, 0 0 0  

       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   1, 36 0,4 9 2     1,8 6 0,4 9 2     1,8 5 2,6 3 9     7 ,8 5 3
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   15 5 ,4 6 9,8 6 3     15 9,7 5 2, 2 97     6 9,8 7 6 , 9 16     8 9,8 7 5 , 38 1
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 8 6 ,6 5 8 , 9 1 0)     ( 9 0,7 4 3,4 6 2)      ( 4 ,5 1 0,8 9 1)     8 6 , 2 3 2,5 7 1
        
O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        
Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:        

G e n er al   98 2,5 28     98 2,5 28     98 2,5 28    -
       

Tr a n sf er t o ot h er f u n d:        
G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 2, 24 1, 2 05 )     ( 2, 24 1, 2 05 )      ( 2, 24 1, 2 05 )     -
P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 16 5 , 95 6 )     ( 16 5 , 95 6 )      ( 16 5 , 95 6 )     -

       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 2,4 07 , 16 1)     ( 2,4 07 , 16 1)      ( 2,4 07 , 16 1)     -
       

I nt er n al l o a n pr o c e e d s  -     15 ,6 0 0, 0 0 0     15 ,6 0 0, 0 0 0    -
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 1,4 24 ,6 3 3)     14 , 17 5 , 36 7      14 , 17 5 , 36 7     -
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 8 8 , 08 3,5 4 3)     ( 7 6 ,5 6 8 , 0 95 )      9,6 6 4 ,4 7 6     8 6 , 2 3 2,5 7 1
        
F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   8 8 , 08 3,5 4 3     7 6 ,5 6 8 , 0 95     7 6 ,5 6 8 , 0 95    -

       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -   $  -     8 6 , 2 3 2,5 7 1   $   8 6 , 2 3 2,5 7 1
        
A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s        3 34 ,6 4 7   
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s      $   8 6 ,5 6 7 , 2 18    



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 6 8

S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Pr o p ert y M a n a g e m e nt Li c e n s e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Li c e n s e s a n d p er mit s:        

B u si n e s s li c e n s e s, n et $   5 ,4 7 9, 0 0 0    $   6 , 24 5 , 36 0    $   6 ,4 06 , 3 37    $   16 0, 97 7

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   5 , 0 0 0      1 3, 0 0 0      1 2, 0 94      ( 9 06 )
       

T  ot al r e v e n u e s   5 ,4 8 4 , 0 0 0      6 , 25 8 , 36 0      6 ,4 18 ,4 3 1      16 0, 07 1

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   5 , 3 9 2, 1 9 9      6 , 2 14 ,7 1 3      5 , 9 2 1, 2 3 2      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   7 6 ,8 0 1      8 2, 3 0 1      8 1,8 1 2      
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   5 ,4 6 9, 0 0 0      6 , 2 97 , 0 14      6 , 0 0 3, 04 4      2 9 3, 97 0

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   2 0, 0 0 0      2 0, 0 0 0     -      2 0, 0 0 0
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   5 ,4 8 9, 0 0 0      6 , 3 17 , 0 14      6 , 0 0 3, 04 4      3 1 3, 97 0
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 5 , 0 0 0)      ( 5 8 ,6 5 4 )      4 15 , 38 7      4 7 4 , 04 1

                  

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 25 , 0 0 0)      ( 25 , 0 0 0)      ( 25 , 0 0 0)  -
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 3 0, 0 0 0)      ( 8 3,6 5 4 )      3 9 0, 38 7      4 7 4 , 04 1

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   3 0, 0 0 0      8 3,6 5 4      8 3,6 5 4     -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      4 7 4 , 04 1    $   4 7 4 , 04 1

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             1, 9 0 1      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   4 7 5 , 94 2      



2 6 9
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o n v e nti o n a n d T o uri s m F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:        

L o d gi n g $   2 0,5 06 , 0 0 0    $   2 1,7 5 6 , 0 0 0    $   2 1, 2 2 9, 2 94    $   ( 5 26 ,7 06 )

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   17 ,5 0 0      5 5 ,5 0 0      4 8 ,5 5 6      ( 6 , 94 4 )
       

T  ot al r e v e n u e s   2 0,5 2 3,5 0 0      2 1,8 1 1,5 0 0      2 1, 27 7 ,8 5 0      ( 5 3 3,6 5 0)

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2 0, 0 96 , 24 8      2 1,5 1 1,5 1 3      2 0,7 8 7 , 18 4      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   4 0 2, 25 2      4 2 2, 25 2      4 0 9,8 14      
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   2 0,4 98 ,5 0 0      2 1, 9 3 3,7 6 5      2 1, 1 96 , 9 98      7 36 ,7 6 7
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   25 , 0 0 0      ( 1 2 2, 26 5 )      8 0,8 5 2      2 0 3, 1 17

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 25 , 0 0 0)      ( 25 , 0 0 0)      ( 25 , 0 0 0)     -
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -      ( 14 7 , 26 5 )      5 5 ,8 5 2      2 0 3, 1 17

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -      14 7 , 26 5      14 7 , 26 5     -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      2 0 3, 1 17    $   2 0 3, 1 17

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             2, 9 0 9      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   2 06 , 0 26      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 7 0

S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

G e n er al R e s er v e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:        

I n v e st m e nt e ar ni n g s $   6 05 ,8 5 7    $   6 05 ,8 5 7    $   1, 3 04 , 0 1 3    $   6 98 , 15 6

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   6 2,6 9 1,5 28      6 5 ,8 9 3, 25 5     -      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s  -      2, 0 0 0, 0 0 0     -      
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   6 2,6 9 1,5 28    6 7 ,8 9 3, 25 5   -    6 7 ,8 9 3, 25 5
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 6 2, 08 5 ,6 7 1)      ( 6 7 , 28 7 , 3 98 )      1, 3 04 , 0 1 3      6 8 ,5 9 1,4 1 1

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er fr o m ot h er f u n d:                  

G e n er al   1,5 0 0, 0 0 0      7 , 1 3 0, 9 37      7 , 1 3 0, 9 37      

Tr a n sf er t o ot h er f u n d:        

G e n er al  -      ( 4 2 9, 2 1 0)     -      
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   1,5 0 0, 0 0 0      6 ,7 0 1,7 27      7 , 1 3 0, 9 37      4 2 9, 2 1 0

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 6 0,5 8 5 ,6 7 1)      ( 6 0,5 8 5 ,6 7 1)      8 ,4 34 , 95 0      6 9, 0 2 0,6 2 1

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   6 0,5 8 5 ,6 7 1      6 0,5 8 5 ,6 7 1      6 0,7 5 7 , 08 2      17 1,4 1 1
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      6 9, 1 9 2, 0 3 2    $   6 9, 1 9 2, 0 3 2

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

G e n er al R e s er v e F u n d b u d g et e d a s s e p ar at e f u n d -  t o G e n er al 
F u n d             ( 6 9, 1 9 2, 0 3 2)      

       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $  -      



2 7 1
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Tr a n s p ort ati o n R e s er v e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

       

 B u d g et e d A m o u nt s     

Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:        

I n v e st m e nt e ar ni n g s $   6 0, 0 0 0    $   6 0, 0 0 0 $   14 8 ,4 9 3    $   8 8 ,4 9 3

        

EX  P E N DI T U R E S        

C urr e nt:        

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   7 ,4 6 6 ,5 26    7 ,4 6 6 ,5 26   -    7 ,4 6 6 ,5 26
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 7 ,4 06 ,5 26 )    ( 7 ,4 06 ,5 26 )    14 8 ,4 9 3    7 ,5 5 5 , 0 1 9

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er fr o m ot h er f u n d:        

T r a n s p ort ati o n O p er ati n g   7 0 0, 0 0 0    7 0 0, 0 0 0    7 0 0, 0 0 0   -
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 6 ,7 06 ,5 26 )    ( 6 ,7 06 ,5 26 )    8 4 8 ,4 9 3    7 ,5 5 5 , 0 1 9

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   6 ,7 06 ,5 26    6 ,7 06 ,5 26    6 ,7 3 2, 0 3 0    25 ,5 04
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -    7 ,5 8 0,5 2 3    $   7 ,5 8 0,5 2 3

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

T r a n s p ort ati o n R e s er v e F u n d b u d g et e d a s s e p ar at e f u n d -  t o 
T r a n s p ort ati o n O p er ati n g F u n d       ( 7 ,5 8 0,5 2 3)   

       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s     $  -   



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 7 2

S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

H o u si n g I n v e st m e nt F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S                  

C h ar g e s f or s er vi c e s:                  

O t h er s er vi c e c h ar g e s $   4 7 6 , 35 0    $   5 6 8 ,8 5 0    $   5 4 7 ,4 4 8      
       

I nt er g o v er n m e nt al:                  

L o c al c o st s h ari n g   1 0 0, 0 0 0     -     -      

L o c al r e v e n u e s h ari n g   2 18 , 0 0 0      28 0, 0 0 0      26 0,6 18      
       

T  ot al i nt er g o v er n m e nt al   3 18 , 0 0 0      28 0, 0 0 0      26 0,6 18    $   ( 1 9, 38 2)
       

Ot h er:                  

L o a n r e p a y m e nt s   3 0 0, 0 0 0      3 0 0, 0 0 0      3 9 0,4 1 1      

I n v e st m e nt e ar ni n g s   4 4 ,5 7 2      5 8 , 07 2      14 5 , 36 9      

O t h er i nt er e st i n c o m e   2 0 0, 0 0 0      2 0 0, 0 0 0      1 27 , 27 9      
       

T  ot al ot h er   5 4 4 ,5 7 2      5 5 8 , 07 2      6 6 3, 05 9      1 04 , 98 7
       

T  ot al r e v e n u e s   1, 3 38 , 9 2 2      1,4 06 , 9 2 2      1,4 7 1, 1 25      6 4 , 2 0 3

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   1, 18 2, 3 3 3      1, 17 2, 1 27      1, 1 3 1,8 6 9      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   7 , 27 4 , 0 96      6 ,5 0 9, 0 04      5 ,6 36 ,7 9 9      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s  -     -      2, 3 2 0      
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   8 ,4 5 6 ,4 2 9      7 ,6 8 1, 1 3 1      6 ,7 7 0, 98 8      9 1 0, 14 3
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   18 , 0 0 0      5 2 1,7 6 7     -      5 2 1,7 6 7
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s                  

Pri n ci p al   6 0, 0 0 0      28 ,7 0 3     -      

I nt er e st  -      26 0, 0 0 0      28 3,5 9 1      

D e bt i s s u a n c e c o st s  -     -      5 , 1 1 2      
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   6 0, 0 0 0      28 8 ,7 0 3      28 8 ,7 0 3     -
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   8 ,5 34 ,4 2 9      8 ,4 9 1,6 0 1      7 , 05 9,6 9 1      1,4 3 1, 9 1 0
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 7 , 1 95 ,5 07 )      ( 7 , 08 4 ,6 7 9)      ( 5 ,5 8 8 ,5 6 6 )      1,4 96 , 1 1 3

        

      



2 7 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

H o u si n g I n v e st m e nt F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er fr o m ot h er f u n d:        

G e n er al   27 4 , 98 0    2,8 1 3,4 5 0    2,8 1 3,4 5 0    

H o u si n g C a pit al F u n d  -    9 0, 0 0 0   -   -

T ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   27 4 , 98 0      2, 9 0 3,4 5 0      2,8 1 3,4 5 0   -

        

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:        

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 8 2, 07 6 )    ( 8 2, 07 6 )    ( 8 2, 07 6 )   -

T ax  I n cr e m e nt R ei m b ur s e m e nt  -    ( 28 0, 0 0 0)    ( 28 0, 0 0 0)   -

I n cl u si o n ar y H o u si n g   ( 7 4 1, 3 0 0)    ( 6 5 9, 3 0 0)    ( 5 24 , 3 0 0)    1 35 , 0 0 0

H o u si n g D e v el o p m e nt C o st s  -    ( 7 5 0, 0 0 0)    ( 7 5 0, 0 0 0)   -

H o u si n g Pr o p ert y   ( 17 8 ,4 8 7 )    ( 2 98 ,4 8 7 )    ( 17 8 , 95 9)    1 1 9,5 28

H o u si n g C a pit al  -    ( 35 0, 2 18 )    ( 97 ,8 18 )    25 2,4 0 0

T ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 1, 0 0 1,8 6 3)    ( 2,4 2 0, 08 1)    ( 1, 9 1 3, 15 3)    5 06 , 9 28

            
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 7 26 ,8 8 3)    4 8 3, 36 9    9 0 0, 2 97    4 16 , 9 28

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 7 , 9 2 2, 3 9 0)    ( 6 ,6 0 1, 3 1 0)    ( 4 ,6 8 8 , 26 9)    1, 9 1 3, 04 1

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   7 , 9 2 2, 3 9 0    6 ,6 0 1, 3 1 0    7 ,5 06 , 08 9    9 04 ,7 7 9
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -    2,8 17 ,8 2 0  $   2,8 17 ,8 2 0

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s       1 0,7 4 6   

N ot e s a n d l o a n s r e c ei v a bl e, n et       6 ,6 15 , 36 8   
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s     $   9,4 4 3, 9 34   



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 7 4

S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

P u bli c El e cti o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

EX  P E N DI T U R E S        

C urr e nt:        

P er s o n al s er vi c e s $   1 0 1,6 28  $   2 0 1,6 28  $   1 98 ,8 9 0   

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1, 1 35 ,5 7 2    1, 27 5 ,8 6 3    9 9, 9 3 2   

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s  -    2, 15 0    1,5 5 3    
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   1, 2 37 , 2 0 0    1,4 7 9,6 4 1    3 0 0, 37 5  $   1, 17 9, 26 6

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 1, 2 37 , 2 0 0)    ( 1,4 7 9,6 4 1)    ( 3 0 0, 37 5 )    1, 17 9, 26 6

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:        

G e n er al   1, 2 37 , 2 0 0    1, 2 37 , 2 0 0    1, 2 37 , 2 0 0   -
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -    ( 24 2,4 4 1)    9 36 ,8 25    1, 17 9, 26 6

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -    24 2,4 4 1    24 2,4 4 1   -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -  $  -    1, 17 9, 26 6  $   1, 17 9, 26 6

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

C a m p ai g n Fi n a n c e F u n d b u d g et e d a s s e p ar at e f u n d -  t o G e n er al 
F u n d       ( 1, 17 9, 26 6 )   

       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s     $  -   

                       



2 7 5
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

P ar k s L o c al O pti o n L e v y F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:        

Pri or y e ar pr o p ert y $  -  $   7 5 9 $   9 04  $   14 5

Ot h er:        

I n v e st m e nt e ar ni n g s  -    1 0,8 6 2    1 1, 15 5   2 9 3
       

T  ot al r e v e n u e s  -    1 1,6 2 1    1 2, 05 9   4 38
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s  -    1 1,6 2 1    1 2, 05 9   4 38

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:        

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 7 , 0 94 )    ( 7 , 0 94 )    ( 7 , 0 94 )   -

G e n er al   ( 24 3, 9 06 )    ( 5 5 6 , 34 9)    ( 5 5 4 , 17 3)    2, 17 6
       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 25 1, 0 0 0)    ( 5 6 3,4 4 3)    ( 5 6 1, 26 7 )    2, 17 6

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 25 1, 0 0 0)    ( 5 5 1,8 2 2)    ( 5 4 9, 2 08 )    2,6 14

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   25 1, 0 0 0    5 5 1,8 2 2    5 5 1,8 4 2   2 0
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -  $  -    2,6 34  $   2,6 34

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s      ( 9)  
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s     $   2,6 25   



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 7 6

S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C hil dr e n’ s I n v e st m e nt F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:        

C urr e nt y e ar pr o p ert y $   2 0,7 6 3, 35 6    $   2 0,7 6 3, 35 6    $   2 0,7 7 0,8 6 6      

Pri or y e ar pr o p ert y   25 9, 95 5      25 9, 95 5      5 7 1, 05 7      
       

T  ot al t ax e s   2 1, 0 2 3, 3 1 1      2 1, 0 2 3, 3 1 1      2 1, 34 1, 9 2 3    $   3 18 ,6 1 2

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s  -     -      34 2, 15 8      34 2, 15 8
       

T  ot al r e v e n u e s   2 1, 0 2 3, 3 1 1      2 1, 0 2 3, 3 1 1      2 1,6 8 4 , 08 1      6 6 0,7 7 0

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   6 8 2, 24 3      7 36 ,6 14      7 17 , 2 3 3      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1 9, 3 3 3, 27 0      1 9, 3 3 2,4 9 3      1 9, 04 3, 37 7      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   5 8 , 0 0 1      5 8 ,7 7 8      5 9, 2 3 9      
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   2 0, 07 3,5 14      2 0, 1 27 ,8 8 5      1 9,8 1 9,8 4 9      3 08 , 0 36

        

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   8 , 2 9 9,7 97      8 , 24 5 ,4 26     -      8 , 24 5 ,4 26

        

T ot al ex p e n dit ur e s   28 , 37 3, 3 1 1      28 , 37 3, 3 1 1      1 9,8 1 9,8 4 9      8 ,5 5 3,4 6 2

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 7 , 35 0, 0 0 0)      ( 7 , 35 0, 0 0 0)      1,8 6 4 , 2 3 2      9, 2 14 , 2 3 2

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 25 , 0 0 0)      ( 25 , 0 0 0)      ( 25 , 0 0 0)     -
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 7 , 37 5 , 0 0 0)      ( 7 , 37 5 , 0 0 0)      1,8 3 9, 2 3 2      9, 2 14 , 2 3 2

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   7 , 37 5 , 0 0 0      7 , 37 5 , 0 0 0      8 ,8 3 3, 3 3 1      1,4 5 8 , 3 3 1
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      1 0,6 7 2,5 6 3    $   1 0,6 7 2,5 6 3

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             6 1, 0 16      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   1 0,7 3 3,5 7 9      



2 7 7
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Gr a nt s F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

I nt er g o v er n m e nt al:        

Gr a nt r e v e n u e $   5 4 ,4 08 ,6 5 1   $   7 6 , 2 3 3,8 1 3    $   24 ,4 5 1, 24 9    $   ( 5 1,7 8 2,5 6 4 )

S er vi c e c h ar g e s a n d f e e s:        

O t h er s er vi c e c h ar g e s  -  -   7 1  7 1

Ot h er:        

L o a n r e p a y m e nt s  -  -    4 , 16 9   

O t h er i nt er e st i n c o m e  -  -    27 , 06 7   

I n v e st m e nt e ar ni n g s  -  -    5 4 ,6 6 3   
       

T  ot al ot h er  -  -    8 5 ,8 9 9    8 5 ,8 9 9
       

T  ot al r e v e n u e s   5 4 ,4 08 ,6 5 1   7 6 , 2 3 3,8 1 3    24 ,5 37 , 2 1 9    ( 5 1,6 96 ,5 94 )

        

EX  P E N DI T U R E S        

C urr e nt:        

P er s o n al s er vi c e s   1 0,8 37 , 2 1 9   14 ,8 8 3,6 8 9    4 , 9 9 3, 15 3   

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1 1,8 8 6 ,4 6 7    17 , 96 8 ,5 37    6 ,4 8 0,4 4 4   

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   5 ,7 1 0,6 9 0   6 , 2 3 0,4 0 2    3, 2 15 , 0 0 0   

C a pit al o utl a y   25 , 97 4 , 27 5    37 , 15 1, 18 5    1 2,7 3 3, 3 05    
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   5 4 ,4 08 ,6 5 1   7 6 , 2 3 3,8 1 3    27 ,4 2 1, 9 0 2    4 8 ,8 1 1, 9 1 1

        

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:        

I nt er n al l o a n r e mitt a n c e s  -   1 0, 0 0 0, 0 0 0    1 0, 0 0 0, 0 0 0   -
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   5 4 ,4 08 ,6 5 1   8 6 , 2 3 3,8 1 3    37 ,4 2 1, 9 0 2    4 8 ,8 1 1, 9 1 1
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s  -   ( 1 0, 0 0 0, 0 0 0)    ( 1 2,8 8 4 ,6 8 3)    ( 2,8 8 4 ,6 8 3)

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

I nt er n al l o a n pr o c e e d s  -  -    8 ,5 0 0, 0 0 0    8 ,5 0 0, 0 0 0

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -   ( 1 0, 0 0 0, 0 0 0)    ( 4 , 38 4 ,6 8 3)    5 ,6 15 , 3 17

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -   1 0, 0 0 0, 0 0 0    3 26 ,5 2 1    ( 9,6 7 3,4 7 9)
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -    ( 4 , 05 8 , 16 2)    $   ( 4 , 05 8 , 16 2)

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

N ot e s a n d l o a n s r e c ei v a bl e, n et       4 9 1, 9 94   

I nt er n al l o a n s p a y a bl e          ( 8 ,5 0 0, 0 0 0)   
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s        $   ( 1 2, 06 6 , 16 8 )   



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 7 8

S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m m u nit y D e v el o p m e nt Bl o c k Gr a nt F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

C h ar g e s f or s er vi c e s:        

O t h er s er vi c e c h ar g e s $  -    $  -    $   1 3, 17 5    $   1 3, 17 5
       

I nt er g o v er n m e nt al:        

Gr a nt s   1 2, 18 9, 97 6    1 1, 1 0 2, 1 9 0   1 0, 1 35 ,6 05    ( 96 6 ,5 8 5 )
       

Ot h er:        

A s s e s s m e nt s  -  -  -   

I n v e st m e nt e ar ni n g s ( l o s s)  -  -   ( 3, 26 2)   

L o a n r e p a y m e nt s   1,6 6 8 , 0 2 9   1,6 6 8 , 0 2 9   1, 07 9, 9 36   

O t h er i nt er e st i n c o m e   7 0 0, 0 0 0   7 0 0, 0 0 0   5 06 , 9 35    
       

T  ot al ot h er   2, 36 8 , 0 2 9   2, 36 8 , 0 2 9   1,5 8 3,6 0 9    ( 7 8 4 ,4 2 0)
       

T  ot al r e v e n u e s   14 ,5 5 8 , 0 05    1 3,4 7 0, 2 1 9   1 1,7 3 2, 38 9    ( 1,7 37 ,8 3 0)

        

EX  P E N DI T U R E S        

C urr e nt:        

P er s o n al s er vi c e s   1, 14 6 , 38 3   1, 14 7 ,5 1 1   1, 1 37 ,7 07   

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1 2,4 28 , 14 5    1 1, 3 3 9, 2 3 1   8 , 94 2, 0 2 0   

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2 35 ,4 7 7    2 35 ,4 7 7    2 34 ,4 9 0   
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   1 3,8 1 0, 0 05    1 2,7 2 2, 2 1 9   1 0, 3 14 , 2 17    2,4 08 , 0 0 2
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:        

Pri n ci p al   4 5 9, 0 0 0   4 5 9, 0 0 0   4 6 8 , 0 0 0   

I nt er e st   28 9, 0 0 0   28 9, 0 0 0   27 9, 3 96   
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   7 4 8 , 0 0 0   7 4 8 , 0 0 0   7 4 7 , 3 96    6 04
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   14 ,5 5 8 , 0 05    1 3,4 7 0, 2 1 9   1 1, 06 1,6 1 3    2,4 08 ,6 06
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -  -   6 7 0,7 7 6    6 7 0,7 7 6

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -  -   6 7 7 , 1 2 0    6 7 7 , 1 2 0
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -   1, 34 7 ,8 96    $   1, 34 7 ,8 96

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

N ot e s a n d l o a n s r e c ei v a bl e, n et       1 1, 16 2,4 26   
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s        $   1 2,5 1 0, 3 2 2   



2 7 9
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

H O M E Gr a nt F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

C h ar g e s f or s er vi c e s:        

O t h er s er vi c e c h ar g e s $  -    $  -    $   5 ,6 6 2   $   5 ,6 6 2
       

I nt er g o v er n m e nt al:                  

Gr a nt s   5 , 3 07 , 04 9     5 ,6 5 3, 35 1     1,4 34 ,6 8 7      ( 4 , 2 18 ,6 6 4 )
       

Ot h er:                  

L o a n r e p a y m e nt s   2 0 0, 0 0 0     2 0 0, 0 0 0     4 9 2, 05 4      

I n v e st m e nt e ar ni n g s ( l o s s)  -     -      8 ,6 5 8      

O t h er i nt er e st i n c o m e   2 0 0, 0 0 0     2 0 0, 0 0 0     1 14 ,6 9 9     
       

T  ot al ot h er   4 0 0, 0 0 0     4 0 0, 0 0 0     6 15 ,4 1 1     2 15 ,4 1 1
       

T  ot al r e v e n u e s   5 ,7 07 , 04 9     6 , 05 3, 35 1     2, 05 5 ,7 6 0     ( 3, 9 97 ,5 9 1)

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   2 9 9,6 2 1     2 9 9,6 2 1     2 9 9,5 8 0     

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   5 ,4 07 ,4 28      5 ,7 5 3,7 3 0     1, 14 3, 1 9 9     
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   5 ,7 07 , 04 9     6 , 05 3, 35 1     1,4 4 2,7 7 9     4 ,6 1 0,5 7 2

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -     -      6 1 2, 98 1     6 1 2, 98 1

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -     -      3 0 1,4 3 9     3 0 1,4 3 9
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      9 14 ,4 2 0   $   9 14 ,4 2 0

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

N ot e s a n d l o a n s r e c ei v a bl e, n et             6 , 1 0 1,6 8 2     
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   7 , 0 16 , 1 0 2     



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 8 0

S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

P ortl a n d P ar k s M e m ori al F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Li c e n s e s a n d p er mit s:        

O t h er p er mit s $   7 7 5 , 0 0 0 $   7 7 5 , 0 0 0 $   1, 3 98 , 9 34    $   6 2 3, 9 34

C h ar g e s f or s er vi c e s:        

R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s  -   -    14 6 ,4 8 9   

P ar ki n g f e e s   2, 95 0, 0 0 0    2, 95 0, 0 0 0    3,8 7 1,6 5 7   

P ar k s a n d r e cr e ati o n f a ciliti e s f e e s   3 2 0, 0 0 0    3 2 0, 0 0 0    27 , 98 4   

O t h er s er vi c e c h ar g e s   3 3, 0 0 0    3 3, 0 0 0    6 5 ,6 1 9   
       

T  ot al c h ar g e s f or s er vi c e s   3, 3 0 3, 0 0 0    3, 3 0 3, 0 0 0    4 , 1 1 1,7 4 9    8 08 ,7 4 9
       

Ot h er:        

D o n ati o n s   4 8 0,5 0 0    9 1 0,5 0 0    6 3 2,6 25   

I n v e st m e nt e ar ni n g s   14 0,7 05    14 6 ,7 05    2 2 0, 1 05   

M i s c ell a n e o u s   7 5 , 0 0 0    7 5 , 0 0 0    4 ,6 6 2   
       

T  ot al ot h er   6 96 , 2 05    1, 1 3 2, 2 05    8 5 7 , 3 9 2    ( 27 4 ,8 1 3)
       

T  ot al r e v e n u e s   4 ,7 7 4 , 2 05    5 , 2 1 0, 2 05    6 , 36 8 , 07 5    1, 15 7 ,8 7 0
       

EX  P E N DI T U R E S        

C urr e nt:        

P er s o n al s er vi c e s   2, 07 2, 36 5    1, 95 1,4 3 0    1,6 5 5 , 0 3 3   

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   7 , 9 98 ,6 1 2    7 ,8 24 ,7 3 1    1 2 1, 3 95   

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1,7 28 , 06 4    1, 9 9 2,8 5 4    1, 9 15 , 2 2 2   

C a pit al o utl a y   5 0, 0 0 0    5 0, 0 0 0    15 ,4 3 1   

T ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   1 1,8 4 9, 04 1    1 1,8 1 9, 0 15    3,7 07 , 08 1    8 , 1 1 1, 9 34
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   3,6 8 8 ,8 2 2    2,8 8 8 , 26 6   -    2,8 8 8 , 26 6
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   15 ,5 37 ,8 6 3    14 ,7 07 , 28 1    3,7 07 , 08 1    1 1, 0 0 0, 2 0 0
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 1 0,7 6 3,6 5 8 )    ( 9,4 97 , 07 6 )    2,6 6 0, 9 94    1 2, 15 8 , 07 0
       

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er fr o m ot h er f u n d:        

G e n er al   6 8 , 0 36    1 28 , 0 36    1 28 , 0 36   -

P ortl a n d P ar k s M e m ori al   18 1,6 0 0   -   -   -
       

T  ot al tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s   24 9,6 36    1 28 , 0 36    1 28 , 0 36   -

Tr a n sf er t o ot h er f u n d:        

P ar k s C a pit al I m pr o v e m e nt Pr o gr a m   ( 18 1,6 0 0)    ( 2 28 ,6 0 0)    ( 2 28 ,6 0 0)   -
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   6 8 , 0 36    ( 1 0 0,5 6 4 )    ( 1 0 0,5 6 4 )   -
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 1 0,6 95 ,6 2 2)    ( 9,5 97 ,6 4 0)    2,5 6 0,4 3 0    1 2, 15 8 , 07 0
       

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   1 0,6 95 ,6 2 2    9,5 97 ,6 4 0    8 ,7 04 , 97 6    ( 8 9 2,6 6 4 )
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -  $  -    1 1, 26 5 ,4 06    $   1 1, 26 5 ,4 06

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s       4 4 , 1 9 9   
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s     $   1 1, 3 0 9,6 05   



2 8 1
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

T a x I n cr e m e nt R ei m b ur s e m e nt F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S                  

I nt er g o v er n m e nt al:                  

L o c al c o st s h ari n g $   6 2,5 8 2, 94 4    $   7 7 ,4 5 6 ,7 07    $   4 6 ,6 36 , 0 14    $   ( 3 0,8 2 0,6 9 3)
       

C h ar g e s f or s er vi c e s:                  

R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s   6 34 ,5 6 6      8 5 4 ,5 6 6      96 5 ,4 6 6      

P ar ki n g f e e s  -     -      2, 25 0      

O t h er s er vi c e c h ar g e s  -     -      1 3,4 7 8      
       

T  ot al c h ar g e s f or s er vi c e s   6 34 ,5 6 6      8 5 4 ,5 6 6      98 1, 1 94      1 26 ,6 28

Ot h er:                 

L o a n r e p a y m e nt s   4 ,5 6 4 , 1 0 2      4 ,5 5 3, 1 0 2      5 , 9 04 , 1 05      

I n v e st m e nt e ar ni n g s   25 1,5 0 0      25 1,5 0 0      24 4 ,7 8 8      

S al e of i n v e nt or y   4 27 ,5 4 0      4 27 ,5 4 0      8 96 , 38 2      
       

T  ot al ot h er s   5 , 24 3, 14 2      5 , 2 3 2, 14 2      7 , 04 5 , 27 5      1,8 1 3, 1 3 3
       

T  ot al r e v e n u e s   6 8 ,4 6 0,6 5 2      8 3,5 4 3,4 15      5 4 ,6 6 2,4 8 3      ( 28 ,8 8 0, 9 3 2)
       

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   3, 1 2 9,8 05      3, 1 3 3,6 0 1      3, 06 8 ,4 1 0      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   6 8 ,8 0 0, 24 6      7 2, 3 98 , 2 1 3      5 2,4 1 2,7 7 9      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1, 14 8 ,8 7 5      1, 15 8 ,8 7 5      1, 16 6 ,4 6 4   

C a pit al o utl a y   1, 0 0 0, 0 0 0      1 1,7 0 0, 0 0 0      3, 2 3 9,8 08      
       

T  ot al c urr e nt   7 4 , 07 8 , 9 26      8 8 , 3 9 0,6 8 9      5 9,8 8 7 ,4 6 1      28 ,5 0 3, 2 28
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   16 4 , 37 3      16 4 , 37 3     -      16 4 , 37 3
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   7 4 , 24 3, 2 9 9      8 8 ,5 5 5 , 06 2      5 9,8 8 7 ,4 6 1      28 ,6 6 7 ,6 0 1
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 5 ,7 8 2,6 4 7 )      ( 5 , 0 1 1,6 4 7 )      ( 5 , 2 24 , 97 8 )      ( 2 1 3, 3 3 1)
       

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:                  

H o u si n g I n v e st m e nt  -      28 0, 0 0 0      28 0, 0 0 0      -
       

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 6 6 1, 38 8 )      ( 6 6 1, 38 8 )      ( 6 6 1, 38 8 )      -
T r a n sf er s t o ot h er f u n d s  -

 

  ( 3, 35 0, 0 0 0)
 

  ( 3, 2 1 1,6 0 2)
 

  1 38 , 3 98

T ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d   ( 6 6 1, 38 8 )
 

  ( 4 , 0 1 1, 38 8 )
 

  ( 3,8 7 2, 9 9 0)
 

  1 38 , 3 98
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 6 6 1, 38 8 )      ( 3,7 3 1, 38 8 )      ( 3,5 9 2, 9 9 0)      1 38 , 3 98
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 6 ,4 4 4 , 0 35 )      ( 8 ,7 4 3, 0 35 )      ( 8 ,8 17 , 96 8 )      ( 7 4 , 9 3 3)
       

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   6 ,4 4 4 , 0 35      8 ,7 4 3, 0 35      2 3,8 6 8 ,5 1 0      15 , 1 25 ,4 7 5
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      15 , 05 0,5 4 2    $   15 , 05 0,5 4 2
       

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             4 0, 2 96      

N ot e s a n d l o a n s r e c ei v a bl e, n et             5 2, 04 0, 08 3      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   6 7 , 1 3 0, 9 2 1      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 8 2

S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

P oli c e S p e ci al R e v e n u e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

I nt er g o v er n m e nt al:        

F e d er al c o st s h ari n g $   15 5 , 0 0 0    $   15 5 , 0 0 0    $   5 2 2,7 95      

St at e r e v e n u e s h ari n g   4 0, 0 0 0      4 0, 0 0 0      1 0 3, 3 9 2     

M ult n o m a h C o u nt y c o st s h ari n g  -     -      28 4 , 3 9 2     

L o c al c o st s h ari n g   8 0 0, 0 0 0      8 0 0, 0 0 0      6 9 3,4 6 5      
       

T  ot al i nt er g o v er n m e nt al   9 95 , 0 0 0      9 95 , 0 0 0      1,6 04 , 04 4    $   6 0 9, 04 4
       

Ot h er:                  

D o n ati o n s   1 2 0, 0 0 0      1 15 , 0 0 0      1 2 1,7 5 6      

I n v e st m e nt e ar ni n g s   4 2,7 0 3      4 4 ,7 0 3      9 2, 3 24      
       

T  ot al ot h er   16 2,7 0 3      15 9,7 0 3      2 14 , 08 0     5 4 , 37 7
       

T  ot al r e v e n u e s   1, 15 7 ,7 0 3      1, 15 4 ,7 0 3      1,8 18 , 1 24      6 6 3,4 2 1

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   1 9 0,6 17      1 9 0,6 17      15 7 ,5 8 8      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   5 , 15 8 , 08 6      4 , 95 3, 3 1 3      1, 06 0, 08 3     

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s  -     -      26 , 28 9     

C a pit al o utl a y  -      7 1 2,8 6 2      6 9,4 16      
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   5 , 34 8 ,7 0 3      5 ,8 5 6 ,7 9 2      1, 3 1 3, 37 6      4 ,5 4 3,4 16

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al  -      ( 24 7 , 0 2 0)     -      24 7 , 0 2 0
       

S al e of C a pit al A s s et  -     -      8 ,5 5 6      8 ,5 5 6
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)  -      ( 24 7 , 0 2 0)      8 ,5 5 6      25 5 ,5 7 6

                  

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 4 , 1 9 1, 0 0 0)      ( 4 , 94 9, 1 0 9)      5 1 3, 3 04      5 ,4 6 2,4 1 3

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   4 , 1 9 1, 0 0 0      4 , 94 9, 1 0 9      4 ,8 24 ,4 36      ( 1 24 ,6 7 3)
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      5 , 3 37 ,7 4 0   $   5 , 3 37 ,7 4 0

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             2 1,4 6 6      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   5 , 35 9, 2 06      



2 8 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Art s E d u c ati o n a n d A c c e s s F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

B u d g et e d A m o u nt s     

Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:        

M i s c ell a n e o u s $   1 1, 98 0, 0 0 0    $   1 2, 98 0, 0 0 0 $   1 3, 2 3 1, 2 2 0    $   25 1, 2 2 0

Ot h er:        

I n v e st m e nt e ar ni n g s   8 0, 0 0 0    15 0, 0 0 0    18 8 ,6 7 4    38 ,6 7 4
       

T  ot al r e v e n u e s   1 2, 06 0, 0 0 0    1 3, 1 3 0, 0 0 0    1 3,4 1 9,8 94    28 9,8 94

        

EX  P E N DI T U R E S        

C urr e nt:        

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1 1, 15 0, 0 0 0    1 2, 2 05 ,8 8 4    1 1, 04 8 ,7 37   

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1, 1 9 3, 28 5    1, 2 07 ,4 0 1    1, 2 07 , 3 1 1   
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   1 2, 34 3, 28 5    1 3,4 1 3, 28 5    1 2, 25 6 , 04 8    1, 15 7 , 2 37
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   8 ,6 2 9, 08 7    8 , 1 3 0,6 36   -    8 , 1 3 0,6 36
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   2 0, 97 2, 37 2    2 1,5 4 3, 9 2 1    1 2, 25 6 , 04 8    9, 28 7 ,8 7 3

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 8 , 9 1 2, 37 2)    ( 8 ,4 1 3, 9 2 1)    1, 16 3,8 4 6    9,5 7 7 ,7 6 7

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:        

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 25 , 0 0 0)    ( 25 , 0 0 0)    ( 25 , 0 0 0)   -

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 8 , 9 37 , 37 2)    ( 8 ,4 38 , 9 2 1)    1, 1 38 ,8 4 6    9,5 7 7 ,7 6 7

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   8 , 9 37 , 37 2    8 ,4 38 , 9 2 1    8 ,4 38 , 9 2 1   -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -    9,5 7 7 ,7 6 7    $   9,5 7 7 ,7 6 7

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s       37 ,6 5 2   
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s     $   9,6 15 ,4 1 9  



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 8 4

S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o m m u nit y S ol ar F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S                  

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s $   5 2 0    $   5 2 0    $   1,4 4 6      

M i s c ell a n e o u s   9, 0 0 0      9, 0 0 0      8 , 27 5      
       

T  ot al ot h er   9,5 2 0      9,5 2 0      9,7 2 1    $   2 0 1

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s  4 7     4 7     -     4 7
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   9,4 7 3      9,4 7 3      9,7 2 1      24 8

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d  ( 7 8 )     ( 7 8 )     ( 7 8 )     -

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   9, 3 95      9, 3 95      9,6 4 3      24 8

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   6 2,4 98      6 2,4 98      6 2, 34 5      ( 15 3)
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   7 1,8 9 3    $   7 1,8 9 3      7 1, 98 8    $   95

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             28 2      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   7 2, 27 0      



2 8 5
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

I n cl u si o n ar y H o u si n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:        

M i s c ell a n e o u s $   4 , 97 2,5 0 0    $   4 ,5 37 ,5 0 0    $   7 ,6 1 9, 0 0 0   $   3, 08 1,5 0 0

C h ar g e s f or s er vi c e s:                  

O t h er s er vi c e c h ar g e s  -      3,4 0 0      2 97 , 3 26      2 9 3, 9 26

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   4 0,5 0 0      6 5 ,5 0 0      3 17 ,7 2 0     25 2, 2 2 0
       

T  ot al r e v e n u e s   5 , 0 1 3, 0 0 0      4 ,6 06 ,4 0 0      8 , 2 34 , 04 6      3,6 27 ,6 4 6

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   4 14 , 25 0      4 17 ,6 5 0      4 17 , 3 2 3     

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   14 , 3 2 0, 3 1 3      5 , 98 0, 0 3 3      2,7 3 3,6 9 9     

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   24 5 , 0 17      24 5 , 0 17      24 2, 28 2     
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   14 , 97 9,5 8 0      6 ,6 4 2,7 0 0      3, 3 9 3, 3 04      3, 24 9, 3 96

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 9, 96 6 ,5 8 0)      ( 2, 0 36 , 3 0 0)      4 ,8 4 0,7 4 2     6 ,8 7 7 , 04 2

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:                  

H o u si n g I n v e st m e nt   7 4 1, 3 0 0      6 5 9, 3 0 0      5 24 , 3 0 0     ( 1 35 , 0 0 0)
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   7 4 1, 3 0 0      6 5 9, 3 0 0      5 24 , 3 0 0     ( 1 35 , 0 0 0)

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 9, 2 25 , 28 0)      ( 1, 37 7 , 0 0 0)      5 , 36 5 , 04 2     6 ,7 4 2, 04 2

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   9, 2 25 , 28 0      1, 37 7 , 0 0 0      1 1, 1 3 9, 94 1     9,7 6 2, 94 1
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      16 ,5 04 , 98 3   $   16 ,5 04 , 98 3

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             6 5 , 38 5      

L o a n s r e c ei v a bl e, n et       6 2 1, 0 0 0   
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   17 , 1 9 1, 36 8      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 8 6

S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

H o u si n g Pr o p ert y F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

C h ar g e s f or s er vi c e s:                  

R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s $   3, 9 25 ,4 6 0    $   5 , 0 15 , 16 0    $   7 , 15 4 , 18 9    $   2, 1 3 9, 0 2 9

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   27 , 2 38      27 , 2 38      9 0, 2 9 2      6 3, 05 4
       

T  ot al r e v e n u e s   3, 95 2,6 98      5 , 04 2, 3 98      7 , 24 4 ,4 8 1      2, 2 0 2, 08 3

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   2 2 9, 9 0 1      27 6 , 9 0 1      17 6 ,6 7 2      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1, 3 1 2,4 08      2,7 9 0,6 18      2,4 8 8 ,8 05      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1 18 ,5 96      15 2, 0 96      17 9,5 96      
       

T  ot al c urr e nt   1,6 6 0, 9 05      3, 2 1 9,6 15      2,8 4 5 , 07 3      37 4 ,5 4 2
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   3, 24 7 ,5 7 7      2,5 8 5 ,8 4 9     -      2,5 8 5 ,8 4 9
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   4 3 0,8 4 4      7 3 0,8 4 4      7 05 ,5 4 5      

I nt er e st   3 98 ,6 35      4 1 1, 35 3      4 2 0,8 3 3      
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   8 2 9,4 7 9      1, 14 2, 1 97      1, 1 26 , 37 8      15 ,8 1 9
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   5 ,7 37 , 96 1      6 , 94 7 ,6 6 1      3, 97 1,4 5 1      2, 97 6 , 2 1 0
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 1,7 8 5 , 26 3)      ( 1, 9 05 , 26 3)      3, 27 3, 0 3 0      5 , 17 8 , 2 9 3

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:                  

H o u si n g I n v e st m e nt   17 8 ,4 8 7      2 98 ,4 8 7      17 8 , 95 9      ( 1 1 9,5 28 )
       

R ef u n d l o a n &  b o n d e s cr ow  a g e nt s   ( 95 5 , 0 0 0)
 

  ( 95 5 , 0 0 0)      ( 95 5 , 0 0 0)     -

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 7 7 6 ,5 1 3)      ( 6 5 6 ,5 1 3)      ( 7 7 6 , 04 1)      ( 1 1 9,5 28 )

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 2,5 6 1,7 7 6 )      ( 2,5 6 1,7 7 6 )      2,4 96 , 98 9
 

  5 , 05 8 ,7 6 5

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   2,5 6 1,7 7 6      2,5 6 1,7 7 6      4 ,5 1 9, 95 2      1, 95 8 , 17 6
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      7 , 0 16 , 94 1    $   7 , 0 16 , 94 1

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d G ai n ( L o s s) o n i n v e st m e nt s             15 ,4 7 0      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   7 , 0 3 2,4 1 1      



2 8 7
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

R e cr e ati o n al C a n n a bi s T a x F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:        

M i s c ell a n e o u s $   3,6 0 0, 0 0 0    $   3,6 0 0, 0 0 0    $   4 ,8 24 , 05 5    $   1, 2 24 , 05 5

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   15 , 0 0 0      18 ,8 0 0      1 0 2, 38 5      8 3,5 8 5
       

T  ot al r e v e n u e s   3,6 15 , 0 0 0      3,6 18 ,8 0 0      4 , 9 26 ,4 4 0     1, 3 07 ,6 4 0

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   2,4 26 ,7 8 8      3, 1 2 3,4 5 5      3, 2 35 , 37 7      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2, 34 3,5 8 8      1,8 2 2,6 5 7      1, 3 1 3, 96 8      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   5 , 0 0 0      8 ,8 0 0      28 2, 0 98      

C a pit al o utl a y   2 0 0, 0 0 0      2 0 0, 0 0 0      3 3,5 7 1     

T ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   4 , 97 5 , 37 6      5 , 15 4 , 9 1 2      4 ,8 6 5 , 0 14      28 9,8 98

        

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s  -      2, 36 8 ,5 3 2     -      2, 36 8 ,5 3 2
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   4 , 97 5 , 37 6      7 ,5 2 3,4 4 4      4 ,8 6 5 , 0 14      2,6 5 8 ,4 3 0

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 1, 36 0, 37 6 )      ( 3, 9 04 ,6 4 4 )      6 1,4 26      3, 96 6 , 07 0

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   1, 36 0, 37 6      3, 9 04 ,6 4 4      3, 9 04 ,6 4 4     -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      3, 96 6 , 07 0   $   3, 96 6 , 07 0

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             16 , 38 2     
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   3, 98 2,4 5 2     



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 8 8

S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C a n n a bi s Li c e n si n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

C h ar g e s f or s er vi c e s:        

O t h er s er vi c e c h ar g e s $   1, 08 9, 38 7    $   1, 07 5 ,7 6 7    $   1, 1 9 2,6 14    $   1 16 ,8 4 7

Ot h er:                  

M i s c ell a n e o u s  -     -     36     36
       

T  ot al r e v e n u e s   1, 08 9, 38 7      1, 07 5 ,7 6 7      1, 1 9 2,6 5 0     1 16 ,8 8 3

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   8 7 9,8 9 1      8 6 6 , 27 1     7 7 9, 16 0     

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   5 4 6 , 15 0      6 5 ,6 6 4      2 9, 1 08      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   14 3,8 3 2      14 3,8 3 2     1 38 , 2 1 2     

T ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   1,5 6 9,8 7 3      1, 07 5 ,7 6 7      94 6 ,4 8 0     1 2 9, 28 7

        

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s  -     -     -     -
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   1,5 6 9,8 7 3      1, 07 5 ,7 6 7      94 6 ,4 8 0     1 2 9, 28 7

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 4 8 0,4 8 6 )     -      24 6 , 17 0     24 6 , 17 0

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er fr o m ot h er f u n d s:                  

G e n er al   4 8 0,4 8 6      1, 0 94 ,8 5 8      1, 0 94 ,8 5 8     -
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   4 8 0,4 8 6      1, 0 94 ,8 5 8      1, 0 94 ,8 5 8     -

                  

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -      1, 0 94 ,8 5 8      1, 34 1, 0 28      24 6 , 17 0

                  

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -     -     -     -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $   1, 0 94 ,8 5 8      1, 34 1, 0 28    $   24 6 , 17 0

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             5 , 3 95      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   1, 34 6 ,4 2 3     



2 8 9
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

P ortl a n d Cl e a n E n er g y C o m m u nit y B e n e ffit s F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:        

M i s c ell a n e o u s $  -    $  -    $   6 , 38 2,6 6 9    $   6 , 38 2,6 6 9

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s  -     -     ( 1 2)     ( 1 2)
       

T  ot al r e v e n u e s  -     -      6 , 38 2,6 5 7      6 , 38 2,6 5 7

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s  -      1 9 1,7 9 0      16 ,6 4 1      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s  -      7 9,4 24      17 ,4 1 3      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s  -      26 ,5 7 6      5 , 9 9 0      
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s  -      2 97 ,7 9 0      4 0, 04 4      25 7 ,7 4 6
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s  -   ( 2 97 ,7 9 0)    6 , 34 2,6 1 3    6 ,6 4 0,4 0 3

                  

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

I nt er n al L o a n Pr o c e e d s  -      2 97 ,7 9 0     -      2 97 ,7 9 0

                  

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -     -      6 , 34 2,6 1 3      6 , 34 2,6 1 3

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -     -     -     -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      6 , 34 2,6 1 3    $   6 , 34 2,6 1 3

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             25 , 0 9 2      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   6 , 36 7 ,7 05      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 9 0

S P E CI A L R E V E N U E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

H o u si n g D e v el o p m e nt C o st s

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s $  -    $  -    $   ( 3, 2 95 )    $   ( 3, 2 95 )
       

T  ot al r e v e n u e s  -     -      ( 3, 2 95 )      ( 3, 2 95 )

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s  -      5 5 0, 0 0 0      5 5 0, 0 0 0      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s  -      2 0 0, 0 0 0      2 0 0, 0 0 0      

T ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s  -      7 5 0, 0 0 0      7 5 0, 0 0 0     -

        

T ot al ex p e n dit ur e s  -      7 5 0, 0 0 0      7 5 0, 0 0 0     -

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s  -      ( 7 5 0, 0 0 0)      ( 7 5 3, 2 95 )      ( 3, 2 95 )

                  

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:                  

H o u si n g I n v e st m e nt  -      7 5 0, 0 0 0      7 5 0, 0 0 0     -
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)  -      7 5 0, 0 0 0      7 5 0, 0 0 0     -

                  

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -     -      ( 3, 2 95 )      ( 3, 2 95 )

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -     -     -     -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      ( 3, 2 95 )    $   ( 3, 2 95 )

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s            -      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   ( 3, 2 95 )      



Debt Service Funds
Budget and Actual

DEBT SERVICE FUNDS
BUDG

ET & ACTUAL
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2 9 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Ri v er Di stri ct Ur b a n R e n e w al Ar e a D e bt R e d e m pti o n F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or r e d e m pti o n of b o n d s i s s u e d f or t ax  i n cr e m e nt i m pr o v e m e nt s t o t h e Ri v er Di stri ct U r b a n 
R e n ew al Ar e a.  

B o n d e d D e bt I nt er e st a n d Si n ki n g F u n d 

T hi s f u n d a c c o u nt s f or p a y m e nt of pri n ci p al a n d i nt er e st o n g e n er al o bli g ati o n b o n d e d d e bt.  

D o w nt o w n W at erfr o nt R e n e w al B o n d Si n ki n g F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or t h e p a y m e nt of pri n ci p al a n d i nt er e st o n ur b a n r e n ew al b o n d s.  R e v e n u e i s d eri v e d fr o m 
s e q u e st er e d t a x o n pr o p ert y wit hi n t h e ur b a n r e n e w al ar e a. 

I nt er st at e C orri d or D e bt S er vi c e F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or t h e p a y m e nt of pri n ci p al a n d i nt er e st o n b o n d s t o b e i s s u e d f or a cti viti e s a s s o ci at e d w it h t h e 
I nt er st at e C orri d or U r b a n R e n ew al Ar e a.  

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n F u n d  

T hi s f u n d a c c o u nt s f or r e s o ur c e s a n d e x p e n dit ur e s t o p a y pri n ci p al a n d i nt er e st o n t h e Cit y’ s p e n si o n o bli g ati o n 
b o n d s.  

S o ut h P ar k Bl o c k R e d e m pti o n F u n d 

T hi s f u n d a c c o u nt s f or t h e p a y m e nt of pri n ci p al a n d i nt er e st o n ur b a n r e n ew al a n d r e d e v el o p m e nt b o n d s.  R e v e n u e 
i s d eri v e d fr o m t a x e s o n pr o p ert y wit hi n t h e S o ut h P ar k Bl o c k s Ur b a n R e n e w al Pr oj e ct Ar e a. 

Air p ort W a y D e bt S er vi c e F u n d  

T hi s f u n d a c c o u nt s f or r e d e m pti o n of b o n d s t o b e i s s u e d f or t ax  i n cr e m e nt i m pr o v e m e nt s t o t h e Air p ort W a y U r b a n 
R e n ew al Ar e a.  

G a s T a x B o n d R e d e m pti o n F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or r e d e m pti o n of b o n d s i s s u e d f or c ert ai n str e et i m pr o v e m e nt s.  

L e nt s T o w n C e nt er Ur b a n R e n e w al Ar e a D e bt R e d e m pti o n F u n d  

T hi s f u n d a c c o u nt s f or r e d e m pti o n of b o n d s i s s u e d f or t ax  i n cr e m e nt i m pr o v e m e nt s t o t h e L e nt s T ow n C e nt er U r b a n 
R e n ew al Ar e a.

C e ntr al E a st si d e I n d u stri al Di stri ct D e bt S er vi c e F u n d 

T hi s f u n d a c c o u nt s f or r e d e m pti o n of b o n d s i s s u e d f or t a x i n cr e m e nt i m pr o v e m e nt s t o t h e Cit y’ s C e ntr al E a st si d e.

B a n cr oft B o n d I nt er e st a n d Si n ki n g F u n d 

T hi s f u n d a c c o u nt s f or tr a n s a cti o n s r el at e d t o B a n cr oft b o n di n g a cti vit y t h at ar e r e g ul at e d b y t h e I.  R.  S.  c o d e of 1 98 6 .  
T h e f u n d al s o pr o vi d e s s e gr e g at e d ffi n a n ci al r e p orti n g of e a c h b o n d i s s u e s u bj e ct t o t h e pr o vi si o n s of t hi s c o d e. 

C o n v e nti o n C e nt er Ar e a D e bt S er vi c e F u n d 

T hi s f u n d a c c o u nt s f or r e d e m pti o n of b o n d s i s s u e d f or t ax  i n cr e m e nt i m pr o v e m e nt s t o t h e C o n v e nti o n C e nt er U r b a n 
R e n ew al Ar e a.  
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DEBT SERVICE FUNDS BUDGET AND ACTUAL

North Macadam Urban Renewal Area Debt Redemption Fund 
This fund accounts for tax increment revenues and debt service payments for activities associated with the North 
Macadam Urban Renewal Area. 
 

Special Projects Debt Service Fund 
This fund accounts for the payment of principal and interest on bonds to be issued for a variety of special projects. 
These projects comprise only the Convention Center Expansion at this time.

 
Gateway Urban Renewal Area Debt Redemption Fund 

T h i s  f u n d  a c c o u n t s  f o r  t a x  i n c r e m e n t  r e v e n u e s  a n d  d e b t  s e r v i c e  p a y m e n t s  f o r  a c t i v i t i e s  a s s o c i a t e d  w i t h  t h e  
establishment of the Gateway Urban Renewal Area. 

 
Governmental Bond Redemption Fund 

This fund accounts for the payment of principal and interest on capital lease bond and note obligations.
 

42nd Avenue Neighborhood Prosperity Initiative Debt Service Fund
This fund was established to account for the allocation of resources to pay indebtedness related to improvements 
in accordance with the urban renewal plan. Oregon Revised Statutes require that a separate fund be created for 
each urban renewal area. 
 

Cully Boulevard Neighborhood Prosperity Initiative Debt Service Fund 
This fund was established to account for the allocation of resources to pay indebtedness related to improvements 
in accordance with the urban renewal plan. Oregon Revised Statutes require that a separate fund be created for 
each urban renewal area. 
 

Parkrose Neighborhood Prosperity Initiative Debt Service Fund 
This fund was established to account for the allocation of resources to pay indebtedness related to improvements 
in accordance with the urban renewal plan. Oregon Revised Statutes require that a separate fund be created for 
each urban renewal area.
 

Rosewood Neighborhood Prosperity Initiative Debt Service Fund 
This fund was established to account for the allocation of resources to pay indebtedness related to improvements 
in accordance with the urban renewal plan. Oregon Revised Statutes require that a separate fund be created for 
each urban renewal area. 

 
Division-Midway Neighborhood Prosperity Initiative Debt Service Fund 

This fund was established to account for the allocation of resources to pay indebtedness related to improvements 
in accordance with the urban renewal plan. Oregon Revised Statutes require that a separate fund be created for 
each urban renewal area.
 

82nd Avenue/Division Neighborhood Prosperity Initiative Debt Service Fund 
This fund was established to account for the allocation of resources to pay indebtedness related to improvements 
in accordance with the urban renewal plan. Oregon Revised Statutes require that a separate fund be created for 
each urban renewal area.



2 9 5
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Ri v er Di stri ct Ur b a n R e n e w al Ar e a D e bt R e d e m pti o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:                  

C urr e nt y e ar pr o p ert y $   4 3,5 3 1,5 7 3    $   4 4 ,4 3 1,5 7 3   $   4 5 ,4 8 7 , 18 7      

Pri or y e ar pr o p ert y   15 0, 0 0 0      1, 04 0, 0 0 0     1, 3 1 9, 04 1     
       

T  ot al t ax e s   4 3,6 8 1,5 7 3      4 5 ,4 7 1,5 7 3     4 6 ,8 06 , 2 28    $   1, 3 34 ,6 5 5
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   1 25 , 0 0 0      4 0 0, 0 0 0     6 0 0, 9 04      2 0 0, 9 04
       

T  ot al r e v e n u e s   4 3,8 06 ,5 7 3      4 5 ,8 7 1,5 7 3     4 7 ,4 07 , 1 3 2     1,5 35 ,5 5 9

        

EX  P E N DI T U R E S                  

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   3 3, 2 9 0, 0 0 0      3 3, 2 9 0, 0 0 0     3 3, 2 9 0, 0 0 0     

I nt er e st   1 1, 38 2, 25 8      3,8 3 2, 25 8      3, 3 0 9, 27 0     
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   4 4 ,6 7 2, 25 8      37 , 1 2 2, 25 8      36 ,5 9 9, 27 0     5 2 2, 98 8
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 8 6 5 ,6 8 5 )      8 ,7 4 9, 3 15      1 0,8 07 ,8 6 2     2, 05 8 ,5 4 7

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   8 ,4 8 4 ,5 4 3      8 ,4 8 4 ,5 4 3     9, 2 2 1,5 3 2     7 36 , 98 9
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   7 ,6 18 ,8 5 8    $   17 , 2 3 3,8 5 8      2 0, 0 2 9, 3 94    $   2,7 95 ,5 36

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             7 6 ,4 1 3     
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   2 0, 1 05 ,8 07      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 9 6

D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

B o n d e d D e bt I nt er e st a n d Si n ki n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S                  

T a x e s:                  

C urr e nt y e ar pr o p ert y $   16 , 98 0, 97 7    $   16 , 98 0, 97 7    $   17 , 28 7 , 95 5      

Pri or y e ar pr o p ert y   5 0, 0 0 0     5 0, 0 0 0     4 96 , 1 36      
       

T  ot al t ax e s   17 , 0 3 0, 97 7      17 , 0 3 0, 97 7      17 ,7 8 4 , 0 9 1    $   7 5 3, 1 14
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   2 0, 0 0 0     2 0, 0 0 0     1 96 ,8 0 9      

O t h er i nt er e st i n c o m e  -     -     8 1      
       

T  ot al ot h er r e v e n u e   2 0, 0 0 0     2 0, 0 0 0     1 96 ,8 9 0      17 6 ,8 9 0
       

T  ot al r e v e n u e s   17 , 05 0, 97 7      17 , 05 0, 97 7      17 , 98 0, 98 1      9 3 0, 0 04

        

EX  P E N DI T U R E S                  

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   1 1,5 4 0, 0 0 0     1 1,5 4 0, 0 0 0     1 1,5 4 0, 0 0 0      

I nt er e st   5 ,5 1 0, 97 7      5 ,5 1 0, 97 7      5 ,4 8 6 , 2 3 3      
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   17 , 05 0, 97 7      17 , 05 0, 97 7      17 , 0 26 , 2 3 3      24 ,7 4 4

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s  -  -   95 4 ,7 4 8    95 4 ,7 4 8

                  

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d  -     -      1 2, 0 27 ,5 25      1 2, 0 27 ,5 25

B o n d s a n d n ot e s pr e mi u m  -     -      1,4 37 ,7 3 3      1,4 37 ,7 3 3

P a y m e nt s t o r ef u n d e d l o a n a n d b o n d e s cr ow  a g e nt  -     -      ( 1 3,4 9 0, 0 0 0)      ( 1 3,4 9 0, 0 0 0)
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)  -     -      ( 24 ,7 4 2)      ( 24 ,7 4 2)

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -     -      9 3 0, 0 06      9 3 0, 0 06

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   2 0 0, 0 0 0     2 0 0, 0 0 0     8 1 3, 9 3 3      6 1 3, 9 3 3
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   2 0 0, 0 0 0   $   2 0 0, 0 0 0     1,7 4 3, 9 3 9    $   1,5 4 3, 9 3 9

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             5 ,7 9 2      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   1,7 4 9,7 3 1      



2 9 7
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

D o w nt o w n W at erfr o nt R e n e w al B o n d Si n ki n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:        

C urr e nt y e ar pr o p ert y $   8 ,4 98 ,7 9 3    $   8 ,4 98 ,7 9 3    $   8 ,7 5 7 ,7 4 7      

Pri or y e ar pr o p ert y   4 0, 0 0 0      4 0, 0 0 0      4 16 ,8 4 0      
       

T  ot al t ax e s   8 ,5 38 ,7 9 3      8 ,5 38 ,7 9 3      9, 17 4 ,5 8 7    $   6 35 ,7 94
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   7 5 , 0 0 0      7 5 , 0 0 0      28 8 , 3 1 0      

O t h er i nt er e st i n c o m e  -     -     8 5      
       

T  ot al ot h er r e v e n u e   7 5 , 0 0 0      7 5 , 0 0 0      28 8 , 3 95      2 1 3, 3 95
       

T  ot al r e v e n u e s   8 ,6 1 3,7 9 3      8 ,6 1 3,7 9 3      9,4 6 2, 98 2      8 4 9, 18 9

        

EX  P E N DI T U R E S                  

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   7 , 16 5 , 0 0 0      7 , 16 5 , 0 0 0      7 , 16 5 , 0 0 0      

I nt er e st   2, 3 2 2, 9 35      2, 3 2 2, 9 35      2, 3 2 2, 9 35      
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   9,4 8 7 , 9 35      9,4 8 7 , 9 35      9,4 8 7 , 9 35     -

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 8 7 4 , 14 2)      ( 8 7 4 , 14 2)      ( 24 , 95 3)      8 4 9, 18 9

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   8 ,4 2 0, 0 0 0      8 ,4 2 0, 0 0 0      8 ,7 9 2,6 26      37 2,6 26
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   7 ,5 4 5 ,8 5 8    $   7 ,5 4 5 ,8 5 8      8 ,7 6 7 ,6 7 3    $   1, 2 2 1,8 15

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             3 3,7 6 7      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   8 ,8 0 1,4 4 0      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n2 9 8

D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

I nt er st at e C orri d or D e bt S er vi c e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S                  

T a x e s:                  

C urr e nt y e ar pr o p ert y $   35 , 3 3 1, 05 2    $   34 ,8 3 1, 05 2   $   35 ,8 1 3,4 17      

Pri or y e ar pr o p ert y   1 0 0, 0 0 0      6 4 5 , 0 0 0     8 6 7 ,7 4 9     
       

T  ot al t ax e s   35 ,4 3 1, 05 2      35 ,4 7 6 , 05 2     36 ,6 8 1, 16 6    $   1, 2 05 , 1 14
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   1 35 , 0 0 0      4 0 0, 0 0 0     5 6 0,4 5 6      

O t h er i nt er e st i n c o m e  -     -     6 2     
       

T  ot al ot h er r e v e n u e   1 35 , 0 0 0      4 0 0, 0 0 0     5 6 0,5 18      16 0,5 18
       

T  ot al r e v e n u e s   35 ,5 6 6 , 05 2      35 ,8 7 6 , 05 2     37 , 24 1,6 8 4      1, 36 5 ,6 3 2

        

EX  P E N DI T U R E S                  

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   3 0,4 3 0, 0 0 0      3 0,4 3 0, 0 0 0     3 0,4 3 0, 0 0 0     

I nt er e st   1 1,6 7 6 , 2 0 3      3, 17 6 , 2 0 3     2,7 3 0, 1 1 3     
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   4 2, 1 06 , 2 0 3      3 3,6 06 , 2 0 3     3 3, 16 0, 1 1 3     4 4 6 , 0 9 0

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 6 ,5 4 0, 15 1)      2, 26 9,8 4 9     4 , 08 1,5 7 1     1,8 1 1,7 2 2

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   1 2, 25 1,4 9 9      1 2, 25 1,4 9 9     1 2,7 95 ,6 17      5 4 4 , 1 18
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   5 ,7 1 1, 34 8    $   14 ,5 2 1, 34 8      16 ,8 7 7 , 18 8    $   2, 35 5 ,8 4 0

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             6 4 ,4 96      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   16 , 94 1,6 8 4      



2 9 9
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er
R E V E N U E S                  

Ot h er:                  

O t h er i nt er e st i n c o m e $  -    $  -    $   1 15      

I n v e st m e nt e ar ni n g s   15 , 0 0 0      15 , 0 0 0      8 0,5 08      

M i s c ell a n e o u s   8 7 7 ,7 8 1      8 7 7 ,7 8 1      7 8 3, 0 37      
       

T  ot al ot h er   8 9 2,7 8 1      8 9 2,7 8 1      8 6 3,6 6 0    $   ( 2 9, 1 2 1)
       

EX  P E N DI T U R E S                  

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   4 , 16 8 ,7 16      4 , 16 8 ,7 16      4 , 16 8 ,7 18      

I nt er e st   1, 36 9, 0 0 3      1, 36 9, 0 0 3      1, 3 2 2, 1 24      

D e bt i s s u a n c e c o st s   1 08 ,5 26      1 08 ,5 26      6 8 ,6 14   
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   5 ,6 4 6 , 24 5      5 ,6 4 6 , 24 5      5 ,5 5 9,4 5 6      8 6 ,7 8 9
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 4 ,7 5 3,4 6 4 )      ( 4 ,7 5 3,4 6 4 )      ( 4 ,6 95 ,7 96 )      5 7 ,6 6 8
       

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:                  

G e n er al   1, 3 07 , 37 1      1, 3 07 , 37 1      1, 3 07 , 37 1     -

T r a n s p ort ati o n O p er ati n g   6 3 9, 17 4      6 3 9, 17 4      6 3 9, 17 4     -

E m er g e n c y C o m m u ni c ati o n   3 3, 06 8      3 3, 06 8      3 3, 06 8  -

D e v el o p m e nt S er vi c e s   16 5 , 95 6      16 5 , 95 6      16 5 , 95 6     -

L o c al I m pr o v e m e nt Di stri ct   1 1,8 37      1 1,8 37      1 1,8 37     -

P ar k s C a pit al I m pr o v e m e nt Pr o gr a m   16 , 0 2 3      16 , 0 2 3      16 , 0 2 3     -

S ew er S y st e m O p er ati n g   4 5 4 , 25 3      4 5 4 , 25 3      4 5 4 , 25 3     -

W at er   3,4 8 2      3,4 8 2      3,4 8 2     -

H y dr o el e ctri c P ow er O p er ati n g   4 7 1,7 9 1      4 7 1,7 9 1      4 7 1,7 9 1     -

G olf   28 ,4 4 8      28 ,4 4 8      28 ,4 4 8     -

P ortl a n d I nt er n ati o n al R a c ew a y   5 ,4 7 7      5 ,4 7 7      5 ,4 7 7     -

S oli d W a st e M a n a g e m e nt   8 ,8 34      8 ,8 34      8 ,8 34     -

E n vir o n m e nt al R e m e di ati o n   2 0 3      2 0 3      2 0 3     -

H e alt h I n s ur a n c e O p er ati n g   5 , 25 1      5 , 25 1      5 , 25 1     -

F a ciliti e s S er vi c e s O p er ati n g   28 , 27 8      28 , 27 8      28 , 27 8     -

Cit y Fl e et O p er ati n g   6 6 ,4 5 2      6 6 ,4 5 2   6 6 ,4 5 2     -

Pri nti n g a n d Di stri b uti o n S er vi c e s O p er ati n g   2 2,5 1 9      2 2,5 1 9      2 2,5 1 9     -

I n s ur a n c e a n d Cl ai m s O p er ati n g   1 2,4 08      1 2,4 08      1 2,4 08     -

W or k er s’ C o m p e n s ati o n S elf I n s ur a n c e O p er ati n g   1 1,6 08      1 1,6 08      1 1,6 08     -

T e c h n ol o g y S er vi c e s   7 8 , 98 0      7 8 , 98 0      7 8 , 98 0     -

Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt   7 , 08 5      7 , 08 5      7 , 08 5     -
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   3, 37 8 ,4 98      3, 37 8 ,4 98      3, 37 8 ,4 98     -
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 1, 37 4 , 96 6 )      ( 1, 37 4 , 96 6 )      ( 1, 3 17 , 2 98 )      5 7 ,6 6 8
        
F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   2, 1 24 , 96 6      2, 1 24 , 96 6      2, 27 9, 16 0      15 4 , 1 94

       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   7 5 0, 0 0 0    $   7 5 0, 0 0 0      96 1,8 6 2    $   2 1 1,8 6 2
        
A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             3,7 1 1      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   96 5 ,5 7 3      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 0 0

D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

S o ut h P ar k Bl o c k R e d e m pti o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:        

C urr e nt y e ar pr o p ert y $   6 , 37 7 ,7 7 8    $   6 , 37 7 ,7 7 8    $   6 ,5 5 5 ,7 8 3      

Pri or y e ar pr o p ert y   3 0, 0 0 0      3 0, 0 0 0      3 17 , 2 2 2      
       

T  ot al t ax e s   6 ,4 07 ,7 7 8      6 ,4 07 ,7 7 8      6 ,8 7 3, 0 05    $   4 6 5 , 2 27
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   1 05 , 0 0 0      1 05 , 0 0 0      26 0, 16 4      

O t h er i nt er e st i n c o m e  -     -     6 4      
       

T  ot al ot h er r e v e n u e   1 05 , 0 0 0      1 05 , 0 0 0      26 0, 2 28      15 5 , 2 28
       

T  ot al r e v e n u e s   6 ,5 1 2,7 7 8      6 ,5 1 2,7 7 8      7 , 1 3 3, 2 3 3      6 2 0,4 5 5

        

EX  P E N DI T U R E S                  

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   8 ,6 9 0, 0 0 0      8 ,6 9 0, 0 0 0      8 ,6 9 0, 0 0 0      

I nt er e st   1,8 05 , 3 2 2      1,8 05 , 3 2 2      1,7 0 0, 1 2 0      

D e bt I s s u a n c e C o st s  -     -      25 , 18 8      
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   1 0,4 95 , 3 2 2      1 0,4 95 , 3 2 2      1 0,4 15 , 3 08      8 0, 0 14
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 3, 98 2,5 4 4 )    ( 3, 98 2,5 4 4 )    ( 3, 28 2, 07 5 )    7 0 0,4 6 9

                  

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

T r a n sf er s Fr o m O t h er F u n d s                  

B o n d a n d N ot e s I s s u e d  -     -      25 , 28 0,4 8 0      

T r a n sf er s T o O t h er F u n d s                  

P a y m e nt s t o r ef u n d e d l o a n a n d b o n d e s cr ow  a g e nt s  -     -      ( 26 ,6 9 0, 0 0 0)      
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g ( u s e s)  -     -      ( 1,4 0 9,5 2 0)      ( 1,4 0 9,5 2 0)

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 3, 98 2,5 4 4 )      ( 3, 98 2,5 4 4 )      ( 4 ,6 9 1,5 95 )      ( 7 0 9, 05 1)

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   9,6 4 0, 0 0 0      9,6 4 0, 0 0 0      9, 97 3,4 4 3      3 3 3,4 4 3
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   5 ,6 5 7 ,4 5 6    $   5 ,6 5 7 ,4 5 6      5 , 28 1,8 4 8    $   ( 37 5 ,6 08 )

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             2 0, 3 1 0      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   5 , 3 0 2, 15 8      



3 0 1
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Air p ort W a y D e bt S er vi c e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S                  

T a x e s:                  

C urr e nt y e ar pr o p ert y $   4 ,7 5 6 , 28 2    $   4 ,7 5 6 , 28 2    $   4 ,8 5 4 , 9 9 3     

Pri or y e ar pr o p ert y   2 0, 0 0 0      2 0, 0 0 0      2 34 , 35 4      
       

T  ot al t ax e s   4 ,7 7 6 , 28 2      4 ,7 7 6 , 28 2      5 , 08 9, 34 7    $   3 1 3, 06 5
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   25 , 0 0 0      25 , 0 0 0      1 04 ,5 96      7 9,5 96
       

T  ot al r e v e n u e s   4 ,8 0 1, 28 2      4 ,8 0 1, 28 2      5 , 1 9 3, 94 3     3 9 2,6 6 1

        

EX  P E N DI T U R E S                  

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   5 , 04 7 , 3 0 0      5 , 04 7 , 3 0 0      5 , 04 7 , 3 0 0     

I nt er e st   14 0, 2 94      14 0, 2 94      14 0, 2 94      
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   5 , 18 7 ,5 94      5 , 18 7 ,5 94      5 , 18 7 ,5 94     -

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 38 6 , 3 1 2)      ( 38 6 , 3 1 2)      6 , 34 9     3 9 2,6 6 1

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   1,7 3 0, 0 0 0      1,7 3 0, 0 0 0      1,8 9 0, 3 0 1     16 0, 3 0 1
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   1, 34 3,6 8 8    $   1, 34 3,6 8 8      1,8 96 ,6 5 0   $   5 5 2, 96 2

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             7 , 07 7      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   1, 9 0 3,7 27      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 0 2

D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

G a s T a x B o n d R e d e m pti o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:        

I n v e st m e nt e ar ni n g s $  -    $  -  $   28 ,8 95      

O t h er i nt er e st i n c o m e  -     -   14      
       

T  ot al r e v e n u e s  -     -    28 , 9 0 9    $   28 , 9 0 9

        

EX  P E N DI T U R E S        

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:        

Pri n ci p al   1,4 4 5 , 0 0 0    1,4 4 5 , 0 0 0    1,4 4 5 , 0 0 0   

I nt er e st   2 96 , 0 0 0    2 96 , 0 0 0    2 96 , 0 0 0   
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   1,7 4 1, 0 0 0    1,7 4 1, 0 0 0    1,7 4 1, 0 0 0   -

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 1,7 4 1, 0 0 0)    ( 1,7 4 1, 0 0 0)    ( 1,7 1 2, 0 9 1)    28 , 9 0 9

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er fr o m ot h er f u n d:        

T r a n s p ort ati o n O p er ati n g   1,7 37 , 98 5    1,7 37 , 98 5    1,7 35 , 98 5    ( 2, 0 0 0)
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 3, 0 15 )    ( 3, 0 15 )    2 3,8 94    26 , 9 0 9

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   1,6 7 6 , 06 2    1,6 7 6 , 06 2    1,6 9 9, 1 3 3    2 3, 07 1
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   1,6 7 3, 04 7    $   1,6 7 3, 04 7    1,7 2 3, 0 27    $   4 9, 98 0

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

N o n e      -   
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s     $   1,7 2 3, 0 27   



3 0 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

L e nt s T o w n C e nt er Ur b a n R e n e w al Ar e a D e bt R e d e m pti o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:        

C urr e nt y e ar pr o p ert y $   16 ,6 16 ,6 0 3    $   17 , 3 16 ,6 0 3 $   17 ,8 26 , 9 98   

Pri or y e ar pr o p ert y   6 5 , 0 0 0    3 9 0, 0 0 0   5 08 , 27 0  
       

T  ot al t ax e s   16 ,6 8 1,6 0 3    17 ,7 06 ,6 0 3   18 , 3 35 , 26 8    $   6 28 ,6 6 5
       

Ot h er:        

I n v e st m e nt e ar ni n g s   6 0, 0 0 0    1 9 0, 0 0 0   28 9, 94 1   

O t h er i nt er e st i n c o m e  -   -  3 3    
       

T  ot al ot h er r e v e n u e s   6 0, 0 0 0    1 9 0, 0 0 0   28 9, 97 4    9 9, 97 4
       

T  ot al r e v e n u e s   16 ,7 4 1,6 0 3    17 ,8 96 ,6 0 3   18 ,6 25 , 24 2   7 28 ,6 3 9

        

EX  P E N DI T U R E S        

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:        

Pri n ci p al   1 3,5 95 , 0 0 0    1 3,5 95 , 0 0 0   1 3,5 95 , 0 0 0  

I nt er e st   6 , 37 6 , 9 17    2, 27 6 , 9 17    2, 0 0 2, 2 17   
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   1 9, 97 1, 9 17    15 ,8 7 1, 9 17    15 ,5 97 , 2 17    27 4 ,7 0 0

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 3, 2 3 0, 3 14 )    2, 0 24 ,6 8 6    3, 0 28 , 0 25    1, 0 0 3, 3 3 9

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   6 , 26 2, 9 06    6 , 26 2, 9 06    6 ,6 2 3, 9 15    36 1, 0 0 9
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   3, 0 3 2,5 9 2    $   8 , 28 7 ,5 9 2   9,6 5 1, 94 0   $   1, 36 4 , 34 8

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s       37 , 0 0 0  
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s     $   9,6 8 8 , 94 0  



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 0 4

D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C e ntr al E a st si d e I n d u stri al Di stri ct D e bt S er vi c e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:                  

C urr e nt y e ar pr o p ert y $   9,5 5 4 ,4 7 4    $   9,5 5 4 ,4 7 4    $   9,8 0 9,8 9 2     

Pri or y e ar pr o p ert y   35 , 0 0 0     35 , 0 0 0     27 1,7 5 4      
       

T  ot al t ax e s   9,5 8 9,4 7 4      9,5 8 9,4 7 4      1 0, 08 1,6 4 6    $   4 9 2, 17 2
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   35 , 0 0 0     35 , 0 0 0     1 36 ,7 18      

O t h er i nt er e st i n c o m e  -     -     26      
       

T  ot al ot h er r e v e n u e s   35 , 0 0 0     35 , 0 0 0     1 36 ,7 4 4      1 0 1,7 4 4
       

T  ot al r e v e n u e s   9,6 24 ,4 7 4      9,6 24 ,4 7 4      1 0, 2 18 , 3 9 0     5 9 3, 9 16

        

EX  P E N DI T U R E S                  

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   7 , 97 0, 0 0 0     7 , 97 0, 0 0 0     7 , 97 0, 0 0 0     

I nt er e st   1,6 5 4 ,4 7 4      1,6 5 4 ,4 7 4      1, 3 08 , 2 2 0     
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   9,6 24 ,4 7 4      9,6 24 ,4 7 4      9, 27 8 , 2 2 0     34 6 , 25 4

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -     -      94 0, 17 0     94 0, 17 0

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   2,4 05 ,8 6 3     2,4 05 ,8 6 3     2,6 8 1, 37 1     27 5 ,5 08
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   2,4 05 ,8 6 3   $   2,4 05 ,8 6 3     3,6 2 1,5 4 1   $   1, 2 15 ,6 7 8

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             1 3,7 25     
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   3,6 35 , 26 6      



3 0 5
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

B a n cr oft B o n d I nt er e st a n d Si n ki n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:                  

A s s e s s m e nt s $   4 , 08 9,6 8 3   $   4 , 08 9,6 8 3   $   7 , 0 28 , 2 3 3     

I n v e st m e nt e ar ni n g s   4 0,6 96      4 0,6 96      37 8 ,5 8 4      

O t h er i nt er e st i n c o m e   1,5 4 1, 98 3     1,5 4 1, 98 3     1,8 6 5 , 15 4      
       

T  ot al ot h er   5 ,6 7 2, 36 2     5 ,6 7 2, 36 2     9, 27 1, 97 1   $   3,5 9 9,6 0 9

        

EX  P E N DI T U R E S                  

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   3,4 2 0, 0 0 0     3,4 2 0, 0 0 0     4 , 9 95 , 0 0 0     

I nt er e st   1, 28 9, 9 9 0     1, 28 9, 9 9 0     1,5 1 9, 28 7      
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   4 ,7 0 9, 9 9 0     4 ,7 0 9, 9 9 0     6 ,5 14 , 28 7      ( 1,8 04 , 2 97 )

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   96 2, 37 2     96 2, 37 2     2,7 5 7 ,6 8 4      1,7 95 , 3 1 2

                  

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

T r a n sf er s fr o m ot h er f u n d s                  

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d  -     -      2,8 26      2,8 26
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   96 2, 37 2   96 2, 37 2   2,7 6 0,5 1 0   1,7 98 , 1 38

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   14 ,8 5 9,7 1 1   14 ,8 5 9,7 1 1   15 ,5 0 2, 18 8    6 4 2,4 7 7
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $    15 ,8 2 2, 08 3 $    15 ,8 2 2, 08 3   18 , 26 2,6 98  $    2,4 4 0,6 15

                  

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             7 0,8 38      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   18 , 3 3 3,5 36      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 0 6

D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C o n v e nti o n C e nt er Ar e a D e bt S er vi c e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:        

C urr e nt y e ar pr o p ert y $   1 2, 9 2 3, 34 2   $   1 2, 9 2 3, 34 2   $   1 3, 3 08 ,5 2 0     

Pri or y e ar pr o p ert y   5 0, 0 0 0     5 0, 0 0 0     4 18 , 0 2 2     
       

T  ot al t ax e s   1 2, 97 3, 34 2     1 2, 97 3, 34 2     1 3,7 26 ,5 4 2   $   7 5 3, 2 0 0
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   15 0, 0 0 0     15 0, 0 0 0     5 28 ,6 7 1     

O t h er i nt er e st i n c o m e  -     -     38      
       

T  ot al ot h er r e v e n u e   15 0, 0 0 0     15 0, 0 0 0     5 28 ,7 0 9     37 8 ,7 0 9
       

T  ot al r e v e n u e s   1 3, 1 2 3, 34 2     1 3, 1 2 3, 34 2     14 , 25 5 , 25 1     1, 1 3 1, 9 0 9

        

EX  P E N DI T U R E S                  

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   4 ,5 5 0, 0 0 0     4 ,5 5 0, 0 0 0     4 ,5 5 0, 0 0 0     

I nt er e st   3, 25 9,4 18      3, 25 9,4 18      3, 25 9,4 17      
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   7 ,8 0 9,4 18      7 ,8 0 9,4 18      7 ,8 0 9,4 17     1

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   5 , 3 1 3, 9 24      5 , 3 1 3, 9 24      6 ,4 4 5 ,8 34      1, 1 3 1, 9 1 0

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   16 , 3 0 0, 0 0 0     16 , 3 0 0, 0 0 0     16 ,8 4 6 , 16 5      5 4 6 , 16 5
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   2 1,6 1 3, 9 24    $   2 1,6 1 3, 9 24      2 3, 2 9 1, 9 9 9   $   1,6 7 8 , 07 5

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             9 0,7 0 3     
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   2 3, 38 2,7 0 2     



3 0 7
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

N ort h M a c a d a m Ur b a n R e n e w al Ar e a D e bt R e d e m pti o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:        

C urr e nt y e ar pr o p ert y $   2 0, 28 8 ,8 5 9    $   17 ,8 38 ,8 5 9    $   18 , 34 9, 06 5      

Pri or y e ar pr o p ert y   7 0, 0 0 0      4 3 3, 0 0 0      5 6 4 ,8 4 5      
       

T  ot al t ax e s   2 0, 35 8 ,8 5 9      18 , 27 1,8 5 9      18 , 9 1 3, 9 1 0    $   6 4 2, 05 1
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   8 0, 0 0 0      2 1 0, 0 0 0      28 9, 37 0      

O t h er i nt er e st i n c o m e  -     -     5 2      
       

T  ot al ot h er r e v e n u e   8 0, 0 0 0      2 1 0, 0 0 0      28 9,4 2 2      7 9,4 2 2
       

T  ot al r e v e n u e s   2 0,4 38 ,8 5 9      18 ,4 8 1,8 5 9      1 9, 2 0 3, 3 3 2      7 2 1,4 7 3

        

EX  P E N DI T U R E S                  

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   17 ,8 8 5 , 0 0 0      17 , 38 5 , 0 0 0      17 , 38 5 , 0 0 0      

I nt er e st   4 , 3 3 2, 1 0 1      2, 97 4 ,6 0 1      2,4 7 2,8 4 7      
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   2 2, 2 17 , 1 0 1      2 0, 35 9,6 0 1      1 9,8 5 7 ,8 4 7      5 0 1,7 5 4

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 1,7 7 8 , 24 2)      ( 1,8 7 7 ,7 4 2)      ( 6 5 4 ,5 15 )      1, 2 2 3, 2 27

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   6 ,7 4 3,8 9 2      6 ,8 4 3, 3 9 2      7 , 1 08 ,7 5 1      26 5 , 35 9
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   4 , 96 5 ,6 5 0    $   4 , 96 5 ,6 5 0      6 ,4 5 4 , 2 36    $   1,4 8 8 ,5 8 6

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             24 , 3 3 9      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   6 ,4 7 8 ,5 7 5      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 0 8

D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

S p e ci al Pr oj e ct s D e bt S er vi c e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

I nt er g o v er n m e nt al:        

L o c al r e v e n u e s h ari n g $    7 ,7 6 3, 25 0   $    7 ,7 6 3, 25 0 $    7 ,7 6 3, 25 0   $   -
       

Ot h er:        

I n v e st m e nt e ar ni n g s  -  -   8 , 28 7   

O t h er i nt er e st i n c o m e  -  -  5 3  
       

T  ot al ot h er  -  -   8 , 34 0   8 , 34 0
       

T  ot al r e v e n u e s   7 ,7 6 3, 25 0   7 ,7 6 3, 25 0   7 ,7 7 1,5 9 0   8 , 34 0

        

EX  P E N DI T U R E S        

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:        

Pri n ci p al   2, 0 3 9,4 8 0   2, 0 3 9,4 8 0   2, 0 3 9,4 8 0  

I nt er e st   5 ,7 2 3,7 7 0   5 ,7 2 3,7 7 0   5 ,7 2 3,7 7 0  
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   7 ,7 6 3, 25 0   7 ,7 6 3, 25 0   7 ,7 6 3, 25 0  -

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -  -   8 , 34 0   8 , 34 0

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -  -   7 9, 25 6    7 9, 25 6
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   -    $   -    8 7 ,5 96    $    8 7 ,5 96

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s      3 26   
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s     $    8 7 , 9 2 2  



3 0 9
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

G at e w a y Ur b a n R e n e w al Ar e a D e bt R e d e m pti o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:        

C urr e nt y e ar pr o p ert y $    5 ,4 08 ,7 94    $    5 ,6 18 ,7 94    $    5 ,7 7 8 , 94 6      

Pri or y e ar pr o p ert y   25 , 0 0 0     1 26 , 0 0 0     16 4 ,6 04      
       

T  ot al t ax e s   5 ,4 3 3,7 94      5 ,7 4 4 ,7 94      5 , 94 3,5 5 0   $    1 98 ,7 5 6
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   1 0, 0 0 0     4 1, 0 0 0     4 9,4 15      8 ,4 15
       

T  ot al r e v e n u e s   5 ,4 4 3,7 94      5 ,7 8 5 ,7 94      5 , 9 9 2, 96 5      2 07 , 17 1

        

EX  P E N DI T U R E S                  

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   5 , 0 0 0, 0 0 0     5 , 34 2, 0 0 0     5 , 0 0 0, 0 0 0     

I nt er e st   4 4 3,7 94      4 4 3,7 94      35 8 ,5 3 2     
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   5 ,4 4 3,7 94      5 ,7 8 5 ,7 94      5 , 35 8 ,5 3 2     4 27 , 26 2

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -     -      6 34 ,4 3 3     6 34 ,4 3 3

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -     -      26 7 ,5 7 8      26 7 ,5 7 8
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   -    $   -      9 0 2, 0 1 1   $    9 0 2, 0 1 1

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             3, 27 1     
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $    9 05 , 28 2     



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 1 0

D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

G o v er n m e nt al B o n d R e d e m pti o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:        

I n v e st m e nt e ar ni n g s $   -    $   -    $    2,8 9 2      

O t h er i nt er e st i n c o m e  -     -     4 3      

M i s c ell a n e o u s   1, 0 0 0, 0 0 0      1, 0 0 0, 0 0 0      7 08 ,6 7 8      
       

T  ot al r e v e n u e s   1, 0 0 0, 0 0 0      1, 0 0 0, 0 0 0      7 1 1,6 1 3    $    ( 28 8 , 38 7 )

        

EX  P E N DI T U R E S                  

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   1,8 0 0, 0 0 0      1,6 8 0, 0 0 0      1,6 8 0, 0 0 0      

I nt er e st   1,4 18 , 1 1 9      1,4 7 4 ,7 4 4      1, 18 3,4 2 2      
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   3, 2 18 , 1 1 9      3, 15 4 ,7 4 4      2,8 6 3,4 2 2      2 9 1, 3 2 2

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 2, 2 18 , 1 1 9)      ( 2, 15 4 ,7 4 4 )      ( 2, 15 1,8 0 9)      2, 9 35

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er fr o m ot h er f u n d:                  

G e n er al   2, 2 18 , 1 1 9      2, 15 4 ,7 4 4      2, 15 4 ,7 4 4     -
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -     -      2, 9 35      2, 9 35

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -     -      3 1,8 6 7      3 1,8 6 7
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   -    $   -      34 ,8 0 2    $    34 ,8 0 2

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

N o n e            -      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $    34 ,8 0 2      



3 1 1
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

4 2 n d A v e n u e N ei g h b or h o o d Pr o s p erit y I niti ati v e D e bt S er vi c e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:                  

C urr e nt y e ar pr o p ert y $    9 2,8 5 5    $    9 3,4 6 5    $    94 ,4 6 6      

Pri or y e ar pr o p ert y  5 0 0     1, 36 5      1,5 3 1     
       

T  ot al t ax e s   9 3, 35 5      94 ,8 3 0     95 , 9 97    $   1, 16 7
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s  -      1, 08 0     1, 35 2    27 2
       

T  ot al r e v e n u e s   9 3, 35 5      95 , 9 1 0     97 , 34 9     1,4 3 9

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   9 3, 35 5      95 , 9 1 0     95 , 9 1 0     
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   9 3, 35 5      95 , 9 1 0     95 , 9 1 0    -

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -     -      1,4 3 9     1,4 3 9

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -     -      1,4 28      1,4 28
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   -    $   -      2,8 6 7    $    2,8 6 7

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s            38 5      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $    3, 25 2     



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 1 2

D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C ull y B o ul e v ar d N ei g h b or h o o d Pr o s p erit y I niti ati v e D e bt S er vi c e  F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:                  

C urr e nt y e ar pr o p ert y $    9 2,8 5 5    $    9 3,4 5 5    $    94 ,5 06      

Pri or y e ar pr o p ert y  5 0 0     2, 0 0 0     2, 18 9     
       

T  ot al t ax e s   9 3, 35 5      95 ,4 5 5      96 ,6 95    $    1, 24 0
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s  -      1, 08 0     1, 35 9    27 9
       

T  ot al r e v e n u e s   9 3, 35 5      96 ,5 35      98 , 05 4      1,5 1 9

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   9 3, 35 5      96 ,5 35      96 ,5 35     -
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   9 3, 35 5      96 ,5 35      96 ,5 35     -

                  

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -     -      1,5 1 9     1,5 1 9

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -     -      1, 2 08      1, 2 08
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   -    $   -      2,7 27    $    2,7 27

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s            38 7      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $    3, 1 14      



3 1 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

P ar kr o s e N ei g h b or h o o d Pr o s p erit y I niti ati v e D e bt S er vi c e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:        

C urr e nt y e ar pr o p ert y $    9 2, 3 1 2   $    96 ,7 3 2   $    98 , 0 25      

Pri or y e ar pr o p ert y  37 5      1, 1 9 0     1,4 35      
       

T  ot al t ax e s   9 2,6 8 7      97 , 9 2 2     9 9,4 6 0   $    1,5 38
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s  -      1, 2 0 0     1,4 9 9    2 9 9
       

T  ot al r e v e n u e s   9 2,6 8 7      9 9, 1 2 2     1 0 0, 95 9     1,8 37

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   9 2,6 8 7      9 9, 1 2 2     9 9, 1 2 2    -
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   9 2,6 8 7      9 9, 1 2 2     9 9, 1 2 2    -

                  

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -     -      1,8 37      1,8 37

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -     -      2, 1 1 0     2, 1 1 0
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   -    $   -      3, 94 7    $    3, 94 7

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s            4 0 2     
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $    4 , 34 9     



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 1 4

D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

R o s e w o o d N ei g h b or h o o d Pr o s p erit y I niti ati v e D e bt S er vi c e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:                  

C urr e nt y e ar pr o p ert y $    9 2,8 0 9   $    1 0 0,8 0 9   $    1 0 1,7 6 2     

Pri or y e ar pr o p ert y  6 0 0     1,6 7 0     1,8 6 8      
       

T  ot al t ax e s   9 3,4 0 9     1 0 2,4 7 9     1 0 3,6 3 0   $    1, 15 1
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s  -      1, 15 0     1,4 6 1    3 1 1
       

T  ot al r e v e n u e s   9 3,4 0 9     1 0 3,6 2 9     1 05 , 0 9 1     1,4 6 2

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   9 3,4 0 9     1 0 3,6 2 9     1 0 3,6 2 9    -
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   9 3,4 0 9     1 0 3,6 2 9     1 0 3,6 2 9    -

                  

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -     -      1,4 6 2     1,4 6 2

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -     -      1, 3 1 9     1, 3 1 9
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   -    $   -      2,7 8 1   $    2,7 8 1

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s            4 15      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $    3, 1 96      



3 1 5
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Di vi si o n- Mi d w a y N ei g h b or h o o d Pr o s p erit y I niti ati v e D e bt S er vi c e  F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

T a x e s:                  

C urr e nt y e ar pr o p ert y $    9 3, 26 5    $    1 0 3, 16 5    $    1 04 , 17 5      

Pri or y e ar pr o p ert y  5 7 5      1,7 5 0     1, 9 17      
       

T  ot al t ax e s   9 3,8 4 0     1 04 , 9 15      1 06 , 0 9 2   $    1, 17 7
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s  -      1, 18 0     1,4 94     3 14
       

T  ot al r e v e n u e s   9 3,8 4 0     1 06 , 0 95      1 07 ,5 8 6      1,4 9 1

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   9 3,8 4 0     1 06 , 0 95      1 06 , 0 95     -
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   9 3,8 4 0     1 06 , 0 95      1 06 , 0 95     -

                  

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -     -      1,4 9 1     1,4 9 1

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -     -      1, 3 0 0     1, 3 0 0
         

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   -    $   -      2,7 9 1   $    2,7 9 1

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s            4 25      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $    3, 2 16      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 1 6

D E B T S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

8 2 n d A v e n u e/ Di vi si o n N ei g h b or h o o d Pr o s p erit y I niti ati v e D e bt S er vi c e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S                  

T a x e s:                  

C urr e nt y e ar pr o p ert y $    9 2,6 17    $    9 3,4 6 7    $    94 ,5 95      

Pri or y e ar pr o p ert y  4 0 0     1, 2 0 0     1,4 06      
       

T  ot al t ax e s   9 3, 0 17      94 ,6 6 7      96 , 0 0 1   $    1, 3 34
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s  -      1, 1 1 0     1, 3 9 0    28 0
       

T  ot al r e v e n u e s   9 3, 0 17      95 ,7 7 7      97 , 3 9 1     1,6 14

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   9 3, 0 17      95 ,7 7 7      95 ,7 7 7     -
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   9 3, 0 17      95 ,7 7 7      95 ,7 7 7     -

                  

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -     -      1,6 14      1,6 14

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -     -      1,5 8 1     1,5 8 1
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   -    $   -      3, 1 95    $    3, 1 95

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s            38 6      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $    3,5 8 1     
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3 1 9
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
C A PI T A L P R O J E C T S F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

S p e ci al Fi n a n c e a n d R e s o ur c e F u n d  

T hi s f u n d s er v e s a s a st a gi n g ar e a f or b o n d pr o c e e d s t o e n s ur e pr o p er pr e s e nt ati o n of Cit y a s s et s a n d li a biliti e s.  
B o n d pr o c e e d s ar e r e c or d e d i n t hi s f u n d a n d t h e n tr a n sf err e d t o t h e a p pr o pri at e a g e n c y.

B ur e a u of Fir e, R e s c u e a n d E m er g e n c y S er vi c e s F a ciliti e s G O B o n d C o n str u cti o n F u n d 

T hi s f u n d a c c o u nt s f or r e v e n u e s a n d ex p e n dit ur e s a s s o ci at e d w it h b o n d- f u n d e d c a pit al pr oj e ct s f or s ei s mi c a n d 
o p er ati o n al st ati o n u p gr a d e s, r e n o v ati o n, a n d r e pl a c e m e nt of c ert ai n e xi sti n g f a ciliti e s, a n d b uil di n g n e w ffir e, r e s c u e 
a n d e m er g e n c y f a ciliti e s.

L o c al I m pr o v e m e nt Di stri ct F u n d 

T hi s f u n d a c c o u nt s f or fi n a n ci n g a n d c o n str u cti o n of i m pr o v e m e nt s p ai d f or, w h oll y or i n p art, fr o m s p e ci al a s s e s s m e nt s 
l e vi e d a g ai n st b e n e fit e d pr o p erti e s.

 
P ar k s C a pit al I m pr o v e m e nt Pr o gr a m F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or r e v e n u e s a n d ex p e n dit ur e s a s s o ci at e d w it h c a pit al pr oj e ct s f u n d e d b y t h e M ar c h 1, 1 9 95  
P ar k s G e n er al O bli g ati o n b o n d i s s u e.

P u bli c S af et y G O B o n d C o n str u cti o n F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or r e v e n u e s a n d ex p e n dit ur e s a s s o ci at e d w it h c a pit al pr oj e ct s f u n d e d b y t h e N o v e m b er 2, 2 0 1 0 
P u bli c S af et y G e n er al O bli g ati o n b o n d i s s u e.

H o u si n g C a pit al F u n d

T hi s f u n d i s f or c a pit al a c q ui siti o n a n d/ or c o n str u cti o n f u n d e d  b y t h e H o u si n g G e n er al O bli g ati o n B o n d.



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 2 0

C A PI T A L P R O J E C T S F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

S p e ci al Fi n a n c e a n d R e s o ur c e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:        

I n v e st m e nt e ar ni n g s $   -    $   -    $    3,4 34    $    3,4 34

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1 1 3,8 6 4 , 15 4      1 0 3, 1 36 , 3 1 2      1 0 2,6 9 2, 15 1      4 4 4 , 16 1
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

D e bt i s s u a n c e c o st s   4 9,8 9 0      7 0,4 4 3      6 3,4 27      7 , 0 16
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   1 1 3, 9 14 , 04 4      1 0 3, 2 06 ,7 5 5      1 0 2,7 5 5 ,5 7 8      4 5 1, 17 7

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 1 1 3, 9 14 , 04 4 )      ( 1 0 3, 2 06 ,7 5 5 )      ( 1 0 2,7 5 2, 14 4 )      4 5 4 ,6 1 1

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d   1 1 3, 9 14 , 04 4      1 0 3, 1 9 1,4 0 9      1 0 2,7 06 ,4 0 9      4 8 5 , 0 0 0

L o a n s i s s u e d  -     -      4 0,8 4 2      ( 4 0,8 4 2)
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   1 1 3, 9 14 , 04 4      1 0 3, 1 9 1,4 0 9      1 0 2,7 4 7 , 25 1      4 4 4 , 15 8

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -      ( 15 , 34 6 )      ( 4 ,8 9 3)      1 0,4 5 3

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -      15 , 34 6      16 0,6 5 9      14 5 , 3 1 3
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   -    $   -      15 5 ,7 6 6    $    15 5 ,7 6 6

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             6 1 0      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $    15 6 , 37 6      



3 2 1
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
C A PI T A L P R O J E C T S F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

B F R E S F a ciliti e s G O B o n d C o n str u cti o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:        

I n v e st m e nt e ar ni n g s $  -  $  -  $   1 3,4 24    

O t h er I nt er e st i n c o m e   2,8 7 9    2,8 7 9   -      
       

T  ot al r e v e n u e s   2,8 7 9      2,8 7 9      1 3,4 24    $   1 0,5 4 5

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1, 9 2 1    1, 9 2 1    1, 9 2 1      

C a pit al o utl a y   6 0 3, 96 5    6 2 1, 16 7   -      
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   6 05 ,8 8 6      6 2 3, 08 8      1, 9 2 1      6 2 1, 16 7

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 6 0 3, 0 07 )      ( 6 2 0, 2 0 9)      1 1,5 0 3      6 3 1,7 1 2

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 1 1,4 9 1)    ( 1 1,4 9 1)    ( 1 1,4 9 1)      

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 6 14 ,4 98 )      ( 6 3 1,7 0 0)     1 2      6 3 1,7 1 2

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   6 14 ,4 98    6 3 1,7 0 0    6 3 1,6 9 9     ( 1)
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      6 3 1,7 1 1    $   6 3 1,7 1 1

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

N o n e            -      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   6 3 1,7 1 1      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 2 2

C A PI T A L P R O J E C T S F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

L o c al I m pr o v e m e nt Di stri ct F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er
R E V E N U E S        
C h ar g e s f or s er vi c e s:        

O t h er s er vi c e c h ar g e s $   1, 27 2,4 8 0   $   1, 27 2,4 8 0   $   1,4 18 , 36 4   $   14 5 ,8 8 4
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s  -    -     6 , 27 1     6 , 27 1
       

Ot h er:        
A s s e s s m e nt s   7 14 ,4 8 1     7 14 ,4 8 1     1, 15 3,5 4 1   
I n v e st m e nt e ar ni n g s   5 5 , 0 0 0     5 5 , 0 0 0     1 07 ,8 1 0   
O t h er I nt er e st i n c o m e   7 1,4 4 9     7 1,4 4 9     7 3, 15 5    

       

T  ot al ot h er   8 4 0, 9 3 0     8 4 0, 9 3 0     1, 3 34 ,5 06     4 9 3,5 7 6
       

T  ot al r e v e n u e s   2, 1 1 3,4 1 0     2, 1 1 3,4 1 0     2,7 5 9, 14 1     6 4 5 ,7 3 1
        
EX  P E N DI T U R E S        
C urr e nt:        

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1 0, 0 0 0     1 0, 0 0 0     1,4 0 1    
I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1,4 8 5 , 2 05     1,4 9 0, 2 05     6 1 3,8 0 0   

       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   1,4 95 , 2 05     1,5 0 0, 2 05     6 15 , 2 0 1     8 8 5 , 0 04
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   3, 3 9 3,5 4 1     3, 38 8 ,5 4 1    -     3, 38 8 ,5 4 1
D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:        

Pri n ci p al   8 5 9, 17 9     8 5 9, 17 9     7 3, 24 9    
I nt er e st   2 1 2,7 9 1     2 1 2,7 9 1     15 8 ,4 37   
D e bt i s s u a n c e c o st s   8 5 , 0 0 0     8 5 , 0 0 0     17 8 ,4 4 1   

       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   1, 15 6 , 97 0     1, 15 6 , 97 0     4 1 0, 1 27     7 4 6 ,8 4 3
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   6 , 04 5 ,7 16     6 , 04 5 ,7 16     1, 0 25 , 3 28     5 , 0 2 0, 38 8
        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 3, 9 3 2, 3 06 )     ( 3, 9 3 2, 3 06 )      1,7 3 3,8 1 3     5 ,6 6 6 , 1 1 9
        
O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        
Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:        

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 14 1)     ( 14 1)     ( 14 1)     -
T r a n s p ort ati o n O p er ati n g   ( 15 , 36 2, 18 6 )     ( 15 , 36 2, 18 6 )     ( 9,4 6 5 , 15 7 )      5 ,8 97 , 0 2 9
P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 1 1,8 37 )     ( 1 1,8 37 )     ( 1 1,8 37 )     -
W at er C o n str u cti o n  -     ( 5 8 , 1 06 )     ( 5 8 , 1 06 )     -
S ew er S y st e m C o n str u cti o n   ( 7 0 0, 0 0 0)     ( 2,5 6 8 , 9 1 1)     ( 2,5 6 8 , 9 1 0)    1

       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 16 , 07 4 , 16 4 )     ( 18 , 0 0 1, 18 1)      ( 1 2, 1 04 , 15 1)      5 ,8 97 , 0 3 0
       

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d   18 ,4 0 1, 18 6     2 3, 26 8 ,8 36     16 ,4 15 , 27 7      ( 6 ,8 5 3,5 5 9)
B o n d a n d n ot e s pr e mi u m   8 5 , 0 0 0     8 5 , 0 0 0     27 0,7 1 9      18 5 ,7 1 9
P a y m e nt s t o r ef u n d e d l o a n a n d b o n d e s cr ow  a g e nt   ( 2, 1 2 1,8 1 9)     ( 5 , 06 2,4 5 2)     ( 4 , 96 8 , 9 3 9)     ( 9 3,5 1 3)

       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   2 9 0, 2 0 3     2 9 0, 2 0 3     ( 38 7 , 0 94 )     ( 6 7 7 , 2 97 )
        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 3,6 4 2, 1 0 3)     ( 3,6 4 2, 1 0 3)      1, 34 6 ,7 1 9     4 , 98 8 ,8 2 2
        
F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   3,6 4 2, 1 0 3     3,6 4 2, 1 0 3     3, 38 0, 2 1 3     26 1,8 9 0

       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -     4 ,7 26 , 9 3 2   $   4 ,7 26 , 9 3 2
        
A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:        

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s        17 ,4 5 3     
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s      $   4 ,7 4 4 , 38 5   



3 2 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
C A PI T A L P R O J E C T S F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

P ar k s C a pit al I m pr o v e m e nt Pr o gr a m F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

C h ar g e s f or s er vi c e s:        

P u bli c w or k s a n d utilit y c h ar g e s $   1 2, 0 0 0, 0 0 0 $   2 0, 0 0 0, 0 0 0 $   26 , 1 34 ,8 6 2  

R e nt s a n d R ei m b ur s e m e nt s  -   -   -  

P ar ki n g f e e s  -   -    4 1, 95 7   
       

T  ot al c h ar g e s f or s er vi c e s   1 2, 0 0 0, 0 0 0      2 0, 0 0 0, 0 0 0      26 , 17 6 ,8 1 9   $   6 , 17 6 ,8 1 9
       

I nt er g o v er n m e nt al:                  

L o c al r e v e n u e s h ari n g  -   -    1, 2 0 0, 0 0 0   

L o c al c o st s h ari n g  -   -    25 ,4 27    
       

T  ot al I nt er g o v er n m e nt al  -   -    1, 2 25 ,4 27    1, 2 25 ,4 27
       

Ot h er:                  

A s s e s s m e nt s  -    3, 0 0 0, 0 0 0    3, 07 3,8 7 8   

L o a n r e p a y m e nt s  -    27 3,5 0 0   -  

D o n ati o n s  -    9 1 3,7 3 3    3 97 , 9 9 0  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   6 6 0, 0 0 0    1,4 8 1,6 0 0    3, 15 8 , 96 2  

O t h er I nt er e st i n c o m e   3 0, 0 0 0    4 9, 3 37    1 98 , 9 1 1  

M i s c ell a n e o u s  -    ( 18 1,6 0 0)    2,8 1 1  
       

T  ot al ot h er   6 9 0, 0 0 0      5 ,5 36 ,5 7 0      6 ,8 3 2,5 5 2     1, 2 95 , 98 2
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s  -    2 0 0, 0 0 0    2 3 2,5 16    3 2,5 16
       

T  ot al r e v e n u e s   1 2,6 9 0, 0 0 0      25 ,7 36 ,5 7 0      34 ,4 6 7 , 3 14      8 ,7 3 0,7 4 4

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   3,5 35 , 95 7    5 ,8 9 3, 38 4    3,4 08 ,7 15   

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   27 ,4 5 0, 07 3    4 4 ,4 7 7 ,8 7 1    1 3, 24 7 ,6 4 0  

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   3 28 , 0 06    4 28 , 0 06    1, 0 2 3, 9 3 1  

C a pit al o utl a y   5 6 ,5 7 2, 3 2 3    5 9,6 7 4 , 04 5    7 , 3 1 0, 37 0  
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   8 7 ,8 8 6 , 35 9      1 1 0,4 7 3, 3 06      24 , 9 9 0,6 5 6      8 5 ,4 8 2,6 5 0
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   6 3,6 4 7 , 07 1    5 7 ,5 14 ,5 4 3   -   5 7 ,5 14 ,5 4 3
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   9 9, 15 5    9 9, 15 5    9 9, 15 3  

I nt er e st   3 2, 2 05    3 2, 2 05    3 1,4 4 7   

D e bt I s s u a n c e C o st s  -   -   -  

I nt er n al L o a n R e mitt a n c e s  -    1,7 5 0, 0 0 0    1,7 5 0, 0 0 0  
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   1 3 1, 36 0      1,8 8 1, 36 0      1,8 8 0,6 0 0    7 6 0
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   15 1,6 6 4 ,7 9 0      16 9,8 6 9, 2 0 9      26 ,8 7 1, 25 6      14 2, 9 97 , 95 3
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 1 38 , 97 4 ,7 9 0)      ( 14 4 , 1 3 2,6 3 9)      7 ,5 96 , 05 8      15 1,7 28 ,6 97

        

     c o nti n u e d n ext  p a g e



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 2 4

C A PI T A L P R O J E C T S F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

P ar k s C a pit al I m pr o v e m e nt Pr o gr a m F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:        

G e n er al $   5 , 07 1,5 4 7    $   5 ,6 2 9,5 4 7    $   5 ,6 2 9,5 4 7     -

P ortl a n d P ar k s M e m ori al  -    2 28 ,6 0 0    2 28 ,6 0 0   -
       

T  ot al tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s   5 , 07 1,5 4 7      5 ,8 5 8 , 14 7      5 ,8 5 8 , 14 7     -
       

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 5 27 , 26 6 )    ( 5 27 , 26 6 )    ( 5 27 , 26 6 )   -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 16 , 0 2 3)    ( 16 , 0 2 3)    ( 16 , 0 2 3)   -

S ew er S y st e m O p er ati n g  -   -   -   -
       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 5 4 3, 28 9)      ( 5 4 3, 28 9)      ( 5 4 3, 28 9)     -
       

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d   1 0,7 4 0, 0 0 0    1,8 2 2,8 5 0    1,8 2 2,8 4 9  $  ( 1)

L o a n s I s s u e d   8 3 2, 35 3   -   -   -

i nt er n al l o a n pr o c e e d s  -   -    36 3,5 0 0    36 3,5 0 0
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   16 , 1 0 0,6 1 1    7 , 1 37 ,7 08    7 ,5 0 1, 2 07    36 3,4 9 9

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 1 2 2,8 7 4 , 17 9)      ( 1 36 , 9 94 , 9 3 1)      15 , 0 97 , 26 5      15 2, 0 9 2, 1 96

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   1 2 2,8 7 4 , 17 9    1 36 , 9 94 , 9 3 1    1 36 , 9 94 , 9 3 1   -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      15 2, 0 9 2, 1 96    $   15 2, 0 9 2, 1 96

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             5 98 , 2 1 0      

I nt er n al l o a n s r e c ei v a bl e             2,4 6 4 ,7 5 0      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   15 5 , 15 5 , 15 6      



3 2 5
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
C A PI T A L P R O J E C T S F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

P u bli c S af et y G O B o n d C o n str u cti o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s $  -  $  -  $   1 2, 0 97   

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

C a pit al o utl a y   7 5 2,8 6 8    1, 05 3,7 38    1, 05 3,7 38     -
       

D e bt i s s u a n c e c o st s    -    5 4 ,6 8 7    ( 5 4 ,6 8 7 )
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   7 5 2,8 6 8      1, 05 3,7 38      1, 1 08 ,4 25      ( 5 4 ,6 8 7 )

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 7 5 2,8 6 8 )      ( 1, 05 3,7 38 )      ( 1, 0 96 , 3 28 )      ( 4 2,5 9 0)

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er t o ot h er f u n d:                  

G e n er al f u n d o v er h e a d   ( 15 9,8 8 7 )    ( 15 9,8 8 7 )    ( 15 9,8 8 7 )      

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d  -   -    5 7 ,4 7 5      
       

T  ot al tr a n sf er t o ot h er f u n d s   ( 15 9,8 8 7 )    ( 15 9,8 8 7 )    ( 1 0 2,4 1 2)      5 7 ,4 7 5

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 9 1 2,7 5 5 )      ( 1, 2 1 3,6 25 )      ( 1, 1 98 ,7 4 0)      14 ,8 8 5

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   9 1 2,7 5 5    1, 2 1 3,6 25    1, 2 1 3,6 26     1
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      14 ,8 8 6    $   14 ,8 8 6

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             4 1 0      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   15 , 2 96      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 2 6

C A PI T A L P R O J E C T S F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

H o u si n g C a pit al F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:        

I n v e st m e nt e ar ni n g s $  -  $   8 0 0 $   38 ,6 8 4  $   37 ,8 8 4

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   1, 08 4 , 25 3    1, 16 6 ,5 0 0    9 0,7 15    

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2, 0 35 , 0 0 0    1, 2 94 , 3 1 3    1 38 ,4 9 2   

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   4 9 2, 05 4    28 0, 05 4    17 , 2 0 3   

C a pit al o utl a y   1 9,8 25 , 0 0 0    4 7 5 , 0 0 0    17 9, 14 6   
       

T  ot al c urr e nt   2 3,4 36 , 3 07      3, 2 15 ,8 6 7      4 25 ,5 5 6      2,7 9 0, 3 1 1
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

D e bt i s s u a n c e c o st s  -    16 0, 0 0 0    15 3,7 0 3      

I nt er n al l o a n r e mitt a n c e s  -    15 ,6 0 0, 0 0 0    15 ,6 0 0, 0 0 0   
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s  -      15 ,7 6 0, 0 0 0      15 ,7 5 3,7 0 3      6 , 2 97
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   2 3,4 36 , 3 07      18 , 97 5 ,8 6 7      16 , 17 9, 25 9      2,7 96 ,6 08

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 2 3,4 36 , 3 07 )      ( 18 , 97 5 , 06 7 )      ( 16 , 14 0,5 7 5 )      2,8 34 ,4 9 2

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d:                  

H o u si n g I n v e st m e nt  -    34 7 ,8 18    97 ,8 18    ( 25 0, 0 0 0)

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d:
       

H  o u si n g I n v e st m e nt  -    ( 8 7 ,6 0 0)   -    8 7 ,6 0 0
       

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d   2 0,7 6 4 , 07 5    16 , 38 7 , 98 8    15 ,6 1 0, 0 0 0    ( 7 7 7 , 98 8 )

B o n d s a n d n ot e s pr e mi u m  -   -    38 , 1 18    38 , 1 18

I nt er n al l o a n pr o c e e d s   2,6 7 2, 2 3 2    1,8 2 2, 2 3 2    5 0 0, 0 0 0    ( 1, 3 2 2, 2 3 2)
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   2 3,4 36 , 3 07      18 ,4 7 0,4 38      16 , 24 5 , 9 36      ( 2, 2 24 ,5 0 2)

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e  -    ( 5 04 ,6 2 9)    1 05 , 36 1    6 0 9, 9 9 0

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g  -    5 04 ,6 2 9    3 0, 0 17    ( 4 7 4 ,6 1 2)
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      1 35 , 37 8    $   1 35 , 37 8

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n o n i n v e st m e nt s             4 4 7      

L o a n s p a y a bl e            -      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   1 35 ,8 25      
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FI N A N CI A L  

S E C TI O N
P E R M A N E N T F U N D B U D G E T A N D A C T U A L

P ar k s E n d o w m e nt F u n d 
T hi s f u n d a c c o u nt s f or gift s, d o n ati o n s, a n d e n d ow  m e nt s of a p er m a n e nt n at ur e.  T h e pri n ci p al i s i n v e st e d, a n d 
e ar ni n g s ar e a v ail a bl e t o s u p p ort P ar k s a n d R e cr e ati o n pr o gr a m s a n d a cti viti e s. A n y i n c o m e n ot u s e d u n d er t h e 
t er m s a n d c o n diti o n s of t h e ori gi n al d o n ati o n s h all a p pl y t o i n cr e a s e t h e tr u st r e s er v e.

 



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

P ar k s E n d o w m e nt F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s $   2, 3 0 9    $   2, 3 0 9    $   4 , 0 16    $   1,7 07
       

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   7 5 0      7 5 0     -      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2 2, 11 1      2 2, 2 3 0     -      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   7 7 5      7 7 5     -      
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   2 3,6 36      2 3,7 5 5     -      2 3,7 5 5

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 2 1, 3 27 )      ( 2 1,4 4 6 )      4 , 0 16      25 ,4 6 2

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   18 7 , 06 8      18 7 , 18 7      18 7 , 18 7     -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   16 5 ,7 4 1    $   16 5 ,7 4 1      1 9 1, 2 0 3   $   25 ,4 6 2

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s            7 5 0     
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   1 9 1, 95 3     
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

S e w a g e Di s p o s al F u n d
 T hi s f u n d a c c o u nt s f or t h e w a st e w at er c oll e cti o n a n d tr e at m e nt s y st e m a cti viti e s a n d ffi n a n ci n g s y st e m s d e v el o p m e nt 
c h ar g e s t hr o u g h b o n d e d a s s e s s m e nt s a n d p a y m e nt of pri n ci p al a n d i nt er e st o n i m pr o v e m e nt b o n d s.  R e v e n u e i s 
d eri v e d m ai nl y fr o m u s er f e e s.

W at er F u n d
T hi s f u n d a c c o u nt s f or w at er di stri b uti o n s y st e m a cti viti e s.  R e v e n u e s ar e d eri v e d m ai nl y fr o m w at er s er vi c e a n d 
i n st all ati o n c h ar g e s.

H y dr o el e ctri c P o w er F u n d
T hi s f u n d a c c o u nt s f or a s s et s r el ati n g t o d e v el o p m e nt a n d i n st all ati o n of h y dr o el e ctri c g e n er ati n g e q ui p m e nt at t h e 
Cit y- ow n e d B ull R u n R e s er v oir.  T h e f u n d al s o a c c o u nt s f or a cti viti e s of t h e g e n er ati n g pl a nt.

 

G olf F u n d
T hi s f u n d a c c o u nt s f or t h e p ur c h a s e, i m pr o v e m e nt, a n d m ai nt e n a n c e of m u ni ci p al g olf c o ur s e s.  It al s o a c c o u nt s f or 
r e cr e ati o n pr o gr a m s a n d tr ai ni n g utili zi n g t h e g olf f a ciliti e s. R e v e n u e s ar e d eri v e d fr o m g olf f e e s.

 

P ortl a n d I nt er n ati o n al  R a c e w a y F u n d
T hi s f u n d a c c o u nt s f or b a si c o p er ati o n s of t h e r a c ew a y.  R e v e n u e s ar e d eri v e d pri m aril y fr o m u s er f e e s.

 
S oli d W a st e  M a n a g e m e nt F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or e x p e n s e s, u s er f e e s, a n d ot h er r e v e n u e s a s s o ci at e d wit h t h e Cit y’ s o v er si g ht of s oli d w a st e 
c oll e cti o n a cti viti e s a n d it s e fi ort s t o r e d u c e s oli d w a st e t hr o u g h r e c y cli n g a n d w a st e r e d u cti o n.

 

P ar ki n g  F a ciliti e s F u n d
T hi s  f u n d  a c c o u nt s  f or  a cti viti e s  of  Cit y- o w n e d  p ar ki n g  f a ciliti e s.  R e v e n u e s  ar e  d eri v e d  fr o m  p ar ki n g  f e e s  a n d 
c o m m er ci al s p a c e r e nt al s.

S p e ct at or V e n u e s &  Vi sit or A cti viti e s F u n d
T hi s f u n d a c c o u nt s f or r e v e n u e s a n d ex p e n s e s a s s o ci at e d w it h t h e d e v el o p m e nt, m ai nt e n a n c e, a n d o p er ati o n of 
P G E P ar k a n d t h e R o s e Q u art er.

E n vir o n m e nt al  R e m e di ati o n F u n d
T hi s f u n d i s u s e d t o i d e ntif y a n d tr a c k r e m e di ati o n pr oj e ct s a n d r el at e d d e bt s er vi c e. R e v e n u e s ar e d eri v e d fr o m 
R e v e n u e B o n d s al e s, r e m e di ati o n c h ar g e s, a n d S oli d W a st e M a n a g e m e nt F u n d tr a n sf er s.
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ENTERPRISE FUNDS BUDGET AND ACTUAL

 
For financial reporting and operating purposes, management considers the activities of the enterprise funds as unitary 
enterprises. However, for budgetary and legal purposes these activities are accounted for in the funds listed below. 
Budget to actual schedules for these funds, prepared on the modified accrual basis of accounting, are included in 
this subsection.
 
ENTERPRISE FUNDS:
 
SEWAGE DISPOSAL FUNDS:
 ● Sewer System Operating Fund
 ● Sewer System Debt Redemption Fund
 ● Sewer System Construction Fund
 ● Sewer System Rate Stabilization Fund
 

WATER FUNDS:
 ● Water Fund
 ● Water Bond Sinking Fund
 ● Water Construction Fund
 

HYDROELECTRIC POWER FUNDS:
 ● Hydroelectric Power Operating Fund
 ● Hydroelectric Power Renewal and
Replacement Fund
 

GOLF FUND
PORTLAND INTERNATIONAL  RACEWAY FUND
SOLID WASTE MANAGEMENT FUND
PARKING FACILITIES FUND
SPECTATOR VENUES & VISITOR ACTIVITIES FUND
ENVIRONMENTAL REMEDIATION FUND
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FI N A N CI A L  

S E C TI O N
E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

S e w er S y st e m O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Li c e n s e s a n d p er mit s:                  

C o n str u cti o n p er mit s $   6 2 2, 0 0 0   $   6 2 2, 0 0 0   $   6 3 1,6 24      

O t h er p er mit s   1,5 35 , 0 0 0     1,5 3 0, 0 0 0     1,6 8 9, 0 3 0     
       

T  ot al li c e n s e s a n d p er mit s   2, 15 7 , 0 0 0     2, 15 2, 0 0 0     2, 3 2 0,6 5 4    $   16 8 ,6 5 4
       

C h ar g e s f or s er vi c e s:                  

P u bli c w or k s a n d utilit y c h ar g e s   38 3, 37 5 , 2 28      38 6 , 17 5 , 2 28      37 2, 2 9 3, 1 0 1     

I n s p e cti o n f e e s   7 7 5 , 0 0 0     7 7 5 , 0 0 0     6 04 , 9 3 9     

R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s   15 5 ,7 8 0     15 5 ,7 8 0     2 17 ,6 7 1     

O t h er s er vi c e c h ar g e s   8 3 1, 0 0 0     8 3 1, 0 0 0     8 2 1,6 15      
       

T  ot al c h ar g e s f or s er vi c e s   38 5 , 1 37 , 0 08      38 7 , 9 37 , 0 08      37 3, 9 37 , 3 26      ( 1 3, 9 9 9,6 8 2)
       

I nt er g o v er n m e nt al:                  

St at e r e v e n u e s h ari n g   15 0, 0 0 0     15 0, 0 0 0     15 6 ,5 36      

L o c al c o st s h ari n g   4 5 , 0 0 0     4 5 , 0 0 0     24 , 9 94      
       

T  ot al i nt er g o v er n m e nt al   1 95 , 0 0 0     1 95 , 0 0 0     18 1,5 3 0     ( 1 3,4 7 0)
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   2, 18 2,8 7 6      3, 0 3 2, 37 6      3, 0 14 ,7 5 4      ( 17 ,6 2 2)

Ot h er:                  

S al e of c a pit al a s s et   3 0 0, 0 0 0     1, 3 0 0, 0 0 0     1,5 2 9, 0 08      

S al e s -  ot h er   25 0, 0 0 0     25 0, 0 0 0     1 98 , 06 2     

I n v e st m e nt e ar ni n g s   1, 0 15 , 0 0 0     2, 0 15 , 0 0 0     2, 04 7 ,7 9 2     

O t h er i nt er e st i n c o m e   34 0, 0 0 0     34 0, 0 0 0     27 9, 2 08      

M i s c ell a n e o u s   6 4 , 0 0 0     5 6 4 , 0 0 0     6 6 7 ,4 16      
       

T  ot al ot h er   1, 96 9, 0 0 0     4 ,4 6 9, 0 0 0     4 ,7 2 1,4 8 6      25 2,4 8 6
       

T  ot al r e v e n u e s   3 9 1,6 4 0,8 8 4      3 97 ,7 8 5 , 38 4      38 4 , 17 5 ,7 5 0     ( 1 3,6 0 9,6 34 )
       

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   7 4 , 34 6 , 1 3 1     7 4 ,5 0 1, 3 07      7 4 , 2 35 , 2 37      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   7 0, 0 16 , 18 9     8 1, 0 2 0, 0 05      7 6 , 1 94 ,5 36      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   4 3, 9 95 ,4 3 2     4 5 , 36 1, 1 96      4 2,7 95 ,8 5 2     

C a pit al o utl a y   95 ,4 7 3, 26 0     9 3, 18 8 ,6 5 0     8 0, 2 94 , 94 2     
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   28 3,8 3 1, 0 1 2     2 94 , 07 1, 15 8      27 3,5 2 0,5 6 7      2 0,5 5 0,5 9 1
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   7 3, 04 5 ,5 4 0     6 0,6 8 8 , 14 2    -      6 0,6 8 8 , 14 2

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:        

Pri n ci p al   2,8 1 0, 9 3 3     2,8 1 0, 9 3 3     2,8 1 0, 9 3 3     

I nt er e st   9 1 2, 9 9 2     9 1 2, 9 9 2     8 9 1,4 98      

D e bt i s s u a n c e c o st s   5 8 ,8 6 3     5 8 ,8 6 3     5 9, 0 1 3     
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   3,7 8 2,7 8 8      3,7 8 2,7 8 8      3,7 6 1,4 4 4      2 1, 34 4
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   36 0,6 5 9, 34 0     35 8 ,5 4 2, 08 8      27 7 , 28 2, 0 1 1     8 1, 26 0, 07 7
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   3 0, 98 1,5 4 4      3 9, 24 3, 2 96      1 06 ,8 9 3,7 3 9     6 7 ,6 5 0,4 4 3
       

      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 3 8

E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

S e w er S y st e m O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9
        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er
O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:                  

T r a n s p ort ati o n O p er ati n g   5 0, 0 0 0      6 6 , 24 8      6 6 , 24 8     -

S ew er S y st e m C o n str u cti o n   1 3 0,5 0 0, 0 0 0      1 3 0,5 0 0, 0 0 0      1 3 1, 9 1 9, 3 2 1      1,4 1 9, 3 2 1

S e w er S y st e m R at e St a bili z ati o n   5 , 0 0 0, 0 0 0     -     -     -

W at er   15 0, 0 0 0      15 0, 0 0 0      1 1 2, 1 26      ( 37 ,8 7 4 )

T ot al tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s   1 35 ,7 0 0, 0 0 0      1 3 0,7 16 , 24 8      1 3 2, 0 97 ,6 95      1, 38 1,4 4 7

        
Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 6 ,6 0 2, 2 9 1)      ( 6 ,6 0 2, 2 9 1)      ( 6 ,6 0 2, 2 9 1)     -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 4 5 4 , 25 3)      ( 4 5 4 , 25 3)      ( 4 5 4 , 25 3)     -

S ew er S y st e m D e bt R e d e m pti o n   ( 18 0,6 25 , 0 0 0)      ( 18 1,6 25 , 0 0 0)      ( 18 0, 3 3 0,7 1 0)      1, 2 94 , 2 9 0

S ew er S y st e m C o n str u cti o n   ( 25 , 0 0 0, 0 0 0)      ( 4 7 , 0 0 0, 0 0 0)      ( 3 9,8 7 5 , 0 0 0)      7 , 1 25 , 0 0 0

S e w er S y st e m R at e St a bili z ati o n   ( 3 0, 0 0 0, 0 0 0)      ( 24 , 0 0 0, 0 0 0)      ( 24 , 0 0 0, 0 0 0)     -

T ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 24 2,6 8 1,5 4 4 )      ( 25 9,6 8 1,5 4 4 )      ( 25 1, 26 2, 25 4 )      8 ,4 1 9, 2 9 0
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 1 06 , 98 1,5 4 4 )      ( 1 28 , 96 5 , 2 96 )      ( 1 1 9, 16 4 ,5 5 9)      9,8 0 0,7 37

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 7 6 , 0 0 0, 0 0 0)      ( 8 9,7 2 2, 0 0 0)      ( 1 2, 27 0,8 2 0)      7 7 ,4 5 1, 18 0

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   7 6 , 18 0, 0 0 0      8 9, 9 0 2, 0 0 0      8 9, 9 0 2,8 3 1     8 3 1
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   18 0, 0 0 0    $   18 0, 0 0 0      7 7 ,6 3 2, 0 1 1    $   7 7 ,4 5 2, 0 1 1

                  

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:               

D e bt r e d e m pti o n f u n d b u d g et e d a s s e p ar at e f u n d       6 2, 1 18 , 37 6   

C o n str u cti o n f u n d b u d g et e d a s s e p ar at e f u n d       1 1 3,6 1 1, 2 1 2   

R at e st a bili z ati o n f u n d b u d g et e d a s s e p ar at e f u n d       16 5 ,4 17 ,7 7 5   

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) i n i n v e st m e nt s       1,4 6 5 ,6 95   

All ow a n c e f or u n c oll e cti bl e       ( 5 , 3 9 3, 07 6 )   

I n v e nt ori e s       2, 37 3, 14 2   

O  P E B a s s et       34 4 ,4 3 1   

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n       3,4 2 3,4 34 , 04 8   

        

     c o nti n u e d n ext  p a g e
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

S e w er S y st e m O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

          

I nt er n al b al a n c e s       1,4 5 7 ,8 8 6      

S elf i n s ur a n c e cl ai m s       ( 4 9, 08 7 )      

D ef err e d o ut ffi o w s - p e n si o n s       24 ,6 37 , 04 7      

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B       6 35 , 14 0      

D ef err e d c h ar g e f or d e bt r ef u n di n g       2 1,5 06      

C o m p e n s at e d a b s e n c e s       ( 5 , 34 5 , 9 1 9)      

B o n d s p a y a bl e      ( 1,5 8 7 , 35 8 , 05 7 )      

N ot e s a n d l o a n s p a y a bl e       ( 1 0,7 8 0,8 3 3)      

A c cr u e d I nt er e st p a y a bl e       ( 3 0, 0 3 2, 0 97 )      

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S       ( 6 7 ,6 9 9,4 38 )      

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s       ( 6 ,6 98 ,6 2 1)      

L a n d fill p o st cl o s ur e       ( 2,6 6 9, 16 4 )      

P oll uti o n r e m e di ati o n       ( 3 0 0, 0 0 0)      

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s       ( 4 , 2 36 , 05 7 )      

D ef err e d i n fl o w s - O P E B       ( 4 2 2,5 2 9)      

D ef err e d c h ar g e f or d e bt r ef u n di n g s       ( 3,8 3 1,8 5 4 )      
       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s     $  2, 14 8 , 3 3 1,5 37      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 4 0

E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

S e w er S y st e m D e bt R e d e m pti o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:        

I n v e st m e nt e ar ni n g s $   1, 1 0 0, 0 0 0    $   1, 1 0 0, 0 0 0    $   1,4 5 8 , 0 9 0      

O t h er i nt er e st i n c o m e  -     -      1,7 5 9      
       

T  ot al R e v e n u e s   1, 1 0 0, 0 0 0      1, 1 0 0, 0 0 0      1,4 5 9,8 4 9    $   35 9,8 4 9

        

EX  P E N DI T U R E S                  

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   1 1 0, 3 38 ,7 9 2     1 1 1, 3 38 ,7 9 2      1 1 0, 3 38 ,7 9 2      

I nt er e st   7 1, 28 5 ,8 8 3      7 1, 28 5 ,8 8 3      7 1, 28 5 ,8 8 3      
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   18 1,6 24 ,6 7 5      18 2,6 24 ,6 7 5      18 1,6 24 ,6 7 5      1, 0 0 0, 0 0 0
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 18 0,5 24 ,6 7 5 )      ( 18 1,5 24 ,6 7 5 )      ( 18 0, 16 4 ,8 26 )      1, 35 9,8 4 9

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er fr o m ot h er f u n d:                  

S ew er S y st e m O p er ati n g   18 0,6 25 , 0 0 0      18 1,6 25 , 0 0 0      18 0, 3 3 0,7 1 0      ( 1, 2 94 , 2 9 0)

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d  -     -     -     -
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   18 0,6 25 , 0 0 0      18 1,6 25 , 0 0 0      18 0, 3 3 0,7 1 0      ( 1, 2 94 , 2 9 0)

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   1 0 0, 3 25      1 0 0, 3 25      16 5 ,8 8 4      6 5 ,5 5 9

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   6 1, 95 0, 0 0 0      6 1, 95 0, 0 0 0      6 1, 95 2,4 9 2      2,4 9 2
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   6 2, 05 0, 3 25    $   6 2, 05 0, 3 25      6 2, 1 18 , 37 6    $   6 8 , 05 1

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

S ew er S y st e m D e bt R e d e m pti o n F u n d b u d g et e d a s s e p ar at e 
f u n d -  t o S ew er S y st e m O p er ati n g F u n d             ( 6 2, 1 18 , 37 6 )      

       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $  -      



3 4 1
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

S e w er S y st e m C o n str u cti o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

S er vi c e c h ar g e s a n d f e e s:                  

P u bli c w or k s a n d utilit y c h ar g e s $   8 5 0, 0 0 0    $   8 5 0, 0 0 0    $   6 5 0,6 6 1    $   ( 1 9 9, 3 3 9)

Ot h er:        

I n v e st m e nt e ar ni n g s   2, 0 0 0, 0 0 0      2, 0 0 0, 0 0 0      3, 2 07 , 3 2 0      1, 2 07 , 3 2 0
       

T  ot al r e v e n u e s   2,8 5 0, 0 0 0      2,8 5 0, 0 0 0      3,8 5 7 , 98 1      1, 0 07 , 98 1

        

EX  P E N DI T U R E S                  

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   8 6 ,7 5 0, 0 0 0      1 2 1, 14 6 , 9 1 1     -      1 2 1, 14 6 , 9 1 1
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   8 6 ,7 5 0, 0 0 0      1 2 1, 14 6 , 9 1 1     -      1 2 1, 14 6 , 9 1 1
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 8 3, 9 0 0, 0 0 0)      ( 1 18 , 2 96 , 9 1 1)      3,8 5 7 , 98 1      1 2 2, 15 4 ,8 9 2

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:                  

L o c al I m pr o v e m e nt Di stri ct   7 0 0, 0 0 0      2,5 6 8 , 9 1 1      2,5 6 8 , 9 1 0     ( 1)

S ew er S y st e m O p er ati n g   25 , 0 0 0, 0 0 0      4 7 , 0 0 0, 0 0 0      3 9,8 7 5 , 0 0 0      ( 7 , 1 25 , 0 0 0)
       

T  ot al tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s   25 ,7 0 0, 0 0 0      4 9,5 6 8 , 9 1 1      4 2,4 4 3, 9 1 0      ( 7 , 1 25 , 0 0 1)

        

Tr a n sf er t o ot h er f u n d:                  

S ew er S y st e m O p er ati n g   ( 1 3 0,5 0 0, 0 0 0)      ( 1 3 0,5 0 0, 0 0 0)      ( 1 3 1, 9 1 9, 3 2 1)      ( 1,4 1 9, 3 2 1)
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 1 04 ,8 0 0, 0 0 0)      ( 8 0, 9 3 1, 08 9)      ( 8 9,4 7 5 ,4 1 1)      ( 8 ,5 4 4 , 3 2 2)
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 18 8 ,7 0 0, 0 0 0)      ( 1 9 9, 2 28 , 0 0 0)      ( 8 5 ,6 17 ,4 3 0)      1 1 3,6 1 0,5 7 0
       

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   18 8 ,7 0 0, 0 0 0      1 9 9, 2 28 , 0 0 0      1 9 9, 2 28 ,6 4 2     6 4 2
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      1 1 3,6 1 1, 2 1 2    $   1 1 3,6 1 1, 2 1 2

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

S ew er S y st e m C o n str u cti o n F u n d b u d g et e d a s s e p ar at e f u n d 
t o S ew er S y st e m O p er ati n g F u n d             ( 1 1 3,6 1 1, 2 1 2)      

       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $  -      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 4 2

E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

S e w er S y st e m R at e St a bili z ati o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s $   2,4 0 0, 0 0 0    $   2,4 0 0, 0 0 0    $   2, 97 1,6 3 2    $   5 7 1,6 3 2

        

EX  P E N DI T U R E S                  

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   16 5 ,5 5 0, 0 0 0      16 4 ,5 5 0, 0 0 0     -      16 4 ,5 5 0, 0 0 0
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 16 3, 15 0, 0 0 0)      ( 16 2, 15 0, 0 0 0)      2, 97 1,6 3 2      16 5 , 1 2 1,6 3 2

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er fr o m ot h er f u n d:                  

S ew er S y st e m O p er ati n g   3 0, 0 0 0, 0 0 0      24 , 0 0 0, 0 0 0      24 , 0 0 0, 0 0 0      

Tr a n sf er t o ot h er f u n d:                  

S ew er S y st e m O p er ati n g   ( 5 , 0 0 0, 0 0 0)     -     -      
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   25 , 0 0 0, 0 0 0      24 , 0 0 0, 0 0 0      24 , 0 0 0, 0 0 0     -

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 1 38 , 15 0, 0 0 0)      ( 1 38 , 15 0, 0 0 0)      26 , 97 1,6 3 2      16 5 , 1 2 1,6 3 2

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   1 38 , 15 0, 0 0 0      1 38 , 15 0, 0 0 0      1 38 ,4 4 6 , 14 3      2 96 , 14 3
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      16 5 ,4 17 ,7 7 5    $   16 5 ,4 17 ,7 7 5

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

S e w er S y st e m R at e St a bili z ati o n F u n d b u d g et e d a s s e p ar at e 
f u n d t o S ew er S y st e m O p er ati n g F u n d             ( 16 5 ,4 17 ,7 7 5 )      

       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $  -      



3 4 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

W at er F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

                 

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er
R E V E N U E S        
C h ar g e s f or s er vi c e s        

P u bli c w or k s a n d utilit y c h ar g e s $   18 7 , 15 5 , 16 7    $   18 7 , 15 5 , 16 7    $   1 9 0, 15 1,8 8 9     

R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s   6 7 5 , 0 0 0      6 7 5 , 0 0 0      6 6 8 ,5 8 1     

O t h er s er vi c e c h ar g e s   2,7 5 0, 0 0 0      2,7 5 0, 0 0 0      2,7 06 , 25 6      
       

T  ot al c h ar g e s f or s er vi c e s   1 9 0,5 8 0, 16 7      1 9 0,5 8 0, 16 7      1 9 3,5 26 ,7 26    $   2, 94 6 ,5 5 9
       

I nt er g o v er n m e nt al:                  
L o c al c o st s h ari n g   5 26 , 0 0 0      5 26 , 0 0 0      6 5 8 ,5 36      1 3 2,5 36

       

Ot h er:                  

S al e s -  ot h er   1 0 0, 0 0 0      1 0 0, 0 0 0      1 34 , 1 3 1     

R ef u n d s   1 0, 0 0 0      1 0, 0 0 0     -      

O t h er i nt er e st i n c o m e  -     -      96 , 24 1     

I n v e st m e nt e ar ni n g s   1, 04 2, 1 9 3      1, 04 2, 1 9 3      1,8 3 9, 25 1     

M i s c ell a n e o u s   1 0 0, 0 0 0      1 0 0, 0 0 0      4 18 ,7 5 6      

S al e of c a pit al a s s et   2 25 , 0 0 0      2 25 , 0 0 0      4 2 3, 2 16      
       

T  ot al ot h er   1,4 7 7 , 1 9 3      1,4 7 7 , 1 9 3      2, 9 1 1,5 95      1,4 34 ,4 0 2
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   3,4 7 7 ,6 17      3,4 8 4 ,6 97      3,6 6 6 , 94 4      18 2, 24 7

T ot al r e v e n u e s   1 96 , 06 0, 97 7      1 96 , 06 8 , 05 7      2 0 0,7 6 3,8 0 1     4 ,6 95 ,7 4 4

                  
EX  P E N DI T U R E S                  
C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   7 6 , 1 28 , 2 96      7 6 , 1 28 , 2 96      6 8 ,7 7 8 , 2 3 3     

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   4 2,6 95 , 35 0      3 9,5 8 0, 9 1 0      35 ,7 9 3,5 5 7      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2 1,8 8 0, 3 04      2 2,5 9 1,8 27      2 1, 96 4 ,7 7 3     

C a pit al o utl a y   96 , 9 16 , 0 25      5 5 , 0 35 ,7 35      5 4 , 24 0, 1 9 2     
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   2 37 ,6 1 9, 97 5      1 9 3, 3 36 ,7 6 8      18 0,7 7 6 ,7 5 5      1 2,5 6 0, 0 1 3
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   1 0 1,8 8 7 , 18 6      1 36 , 9 9 2,6 5 6     -      1 36 , 9 9 2,6 5 6

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:        

Pri n ci p al   2, 9 1 9,4 5 9      2, 9 1 9,4 5 9      2, 9 1 9,4 5 9     

I nt er e st   94 8 , 24 1      94 8 , 24 1      9 25 , 9 17      

D e bt i s s u a n c e c o st s   6 0 0, 08 0      6 0 0, 08 0     -      
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   4 ,4 6 7 ,7 8 0      4 ,4 6 7 ,7 8 0      3,8 4 5 , 37 6      6 2 2,4 04
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   34 3, 97 4 , 94 1      3 34 ,7 97 , 2 04      18 4 ,6 2 2, 1 3 1     15 0, 17 5 , 07 3
                  

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 14 7 , 9 1 3, 96 4 )      ( 1 38 ,7 2 9, 14 7 )      16 , 14 1,6 7 0     15 4 ,8 7 0,8 17
                  
O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:                  

G e n er al   1,8 15 , 2 0 0      1,8 15 , 2 0 0      1,8 15 , 2 0 0    -

W at er C o n str u cti o n   14 6 , 36 2,5 26      1 3 1, 36 2,5 26      1 17 , 1 1 2, 9 2 2     14 , 24 9,6 04
       

T  ot al tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s   14 8 , 17 7 ,7 26      1 3 3, 17 7 ,7 26      1 18 , 9 28 , 1 2 2     14 , 24 9,6 04

      

       

       



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 4 4

E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

W at er F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S) , C O N TI N U E D        

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:        

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 5 , 2 38 , 95 2)      ( 5 , 2 38 , 95 2)      ( 5 , 2 38 , 95 2)     -

G e n er al  -      ( 26 ,8 27 )      ( 26 ,8 27 )     -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 4 7 1,7 9 1)      ( 4 7 1,7 9 1)      ( 4 7 1,7 9 1)     -

S ew er S y st e m O p er ati n g   ( 15 0, 0 0 0)      ( 15 0, 0 0 0)      ( 1 1 2, 1 26 )      37 ,8 7 4

W at er B o n d Si n ki n g   ( 5 5 ,8 5 8 ,8 6 8 )      ( 5 5 ,8 5 8 ,8 6 8 )      ( 5 5 , 1 06 , 07 1)      7 5 2,7 97

W at er C o n str u cti o n   ( 3 2,7 2 9, 1 15 )      ( 36 ,7 3 1,4 8 3)      ( 36 , 0 36 , 06 8 )      6 95 ,4 15
       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 94 ,4 4 8 ,7 26 )      ( 98 ,4 7 7 , 9 2 1)      ( 96 , 9 9 1,8 35 )      1,4 8 6 , 08 6
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   5 3,7 2 9, 0 0 0      34 ,6 9 9,8 05      2 1, 9 36 , 28 7      ( 1 2,7 6 3,5 18 )

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 94 , 18 4 , 96 4 )      ( 1 04 , 0 2 9, 34 2)      38 , 07 7 , 95 7      14 2, 1 07 , 2 9 9

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   94 , 18 4 , 96 4      1 04 , 0 2 9, 34 2      1 04 , 0 2 9, 34 2     -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      14 2, 1 07 , 2 9 9    $   14 2, 1 07 , 2 9 9

                      
A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  

b a si s:                  

W at er B o n d Si n ki n g F u n d b u d g et e d a s s e p ar at e             3 1,5 6 8 ,8 4 8      

W at er C o n str u cti o n F u n d b u d g et e d a s s e p ar at e f u n d             2 3, 08 6 ,4 2 3      

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             6 1 1,5 9 1      

All ow a n c e f or u n c oll e cti bl e a c c o u nt s             ( 3, 18 3,6 0 2)      

I n v e nt ori e s             2,6 8 1,6 3 9      

Pr o p ert y h el d f or s al e             15 1,6 3 0      

I nt er n al b al a n c e s             5 , 14 1,4 1 0      

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d 

a m orti z ati o n            1, 2 2 9, 3 37 , 28 0      

O  P E B a s s et             36 1,8 6 6      

D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s             2 2,7 3 1,7 18      

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B             6 6 3, 2 1 2      

D ef err e d c h ar g e f or d e bt r ef u n di n g             27 , 98 3      

S elf i n s ur a n c e cl ai m s             ( 5 06 ,7 8 7 )      

C o m p e n s at e d a b s e n c e s             ( 5 , 07 7 ,5 9 1)      

B o n d s p a y a bl e             ( 6 5 1, 2 35 ,6 98 )      

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e             ( 2 2, 15 9,5 9 3)      

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 6 3,6 7 6 ,8 3 1)      

U tilit y t ax e s p a y a bl e             ( 1,8 04 , 9 08 )      

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s             ( 7 , 3 07 ,5 9 9)      

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s             ( 3, 9 2 9, 98 2)      

D ef err e d i n fl o w s - O P E B             ( 4 4 6 , 98 1)      

D ef err e d c h ar g e f or d e bt r ef u n di n g             ( 9 16 ,7 05 )      
       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   6 98 , 2 24 ,6 2 2      



3 4 5
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

W at er B o n d Si n ki n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s $   5 6 4 , 3 2 2    $   5 6 4 , 3 2 2    $   7 34 , 98 2      

O t h er i nt er e st i n c o m e  -     -     7 4 9      
       

T  ot al r e v e n u e s   5 6 4 , 3 2 2      5 6 4 , 3 2 2      7 35 ,7 3 1    $   17 1,4 0 9

        

EX  P E N DI T U R E S                  

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   3 0,7 16 , 0 0 1      3 0,7 16 , 0 0 1      2 9,5 7 0, 0 0 0      

I nt er e st   27 , 34 5 , 37 6      27 , 34 5 , 37 6      26 , 1 9 9, 37 5      
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   5 8 , 06 1, 37 7      5 8 , 06 1, 37 7      5 5 ,7 6 9, 37 5      2, 2 9 2, 0 0 2
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 5 7 ,4 97 , 05 5 )      ( 5 7 ,4 97 , 05 5 )      ( 5 5 , 0 3 3,6 4 4 )      2,4 6 3,4 1 1

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:                  

W at er   5 5 ,8 5 8 ,8 6 8      5 5 ,8 5 8 ,8 6 8      5 5 , 1 06 , 07 1      ( 7 5 2,7 97 )

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d   6 ,5 05 , 0 0 0      6 ,5 05 , 0 0 0     -      ( 6 ,5 05 , 0 0 0)
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   6 2, 36 3,8 6 8      6 2, 36 3,8 6 8      5 5 , 1 06 , 07 1      ( 7 , 25 7 ,7 97 )

                  

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   4 ,8 6 6 ,8 1 3      4 ,8 6 6 ,8 1 3      7 2,4 27      ( 4 ,7 94 , 38 6 )

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   3 1, 35 1, 2 0 0      3 1,4 96 ,4 2 1      3 1,4 96 ,4 2 1     -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   36 , 2 18 , 0 1 3    $   36 , 36 3, 2 34      3 1,5 6 8 ,8 4 8    $   ( 4 ,7 94 , 38 6 )

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

W at er B o n d Si n ki n g F u n d b u d g et e d a s s e p ar at e f u n d - t o 
W at er F u n d             ( 3 1,5 6 8 ,8 4 8 )      

       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $  -      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 4 6

E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

W at er C o n str u cti o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

S er vi c e c h ar g e s a n d f e e s:        

P u bli c w or k s a n d utilit y c h ar g e s $   4 , 0 0 0, 0 0 0    $   4 , 0 0 0, 0 0 0    $   5 , 2 97 , 16 0    $   1, 2 97 , 16 0

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   94 2,5 7 5      94 2,5 7 5      1,6 38 , 94 3      

O t h er i nt er e st i n c o m e  -     -      1 3, 97 5      
       

T  ot al ot h er r e v e n u e s   94 2,5 7 5      94 2,5 7 5      1,6 5 2, 9 18      7 1 0, 34 3
       

T  ot al r e v e n u e s   4 , 94 2,5 7 5      4 , 94 2,5 7 5      6 , 95 0, 07 8      2, 0 07 ,5 0 3

        

EX  P E N DI T U R E S                  

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s  -     -     -     -
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   4 , 94 2,5 7 5      4 , 94 2,5 7 5      6 , 95 0, 07 8      2, 0 07 ,5 0 3

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d:                  

T ax  i n cr e m e nt r ei m b ur s e m e nt  -      3, 35 0, 0 0 0      3, 2 1 1,6 0 2      ( 1 38 , 3 98 )

L o c al I m pr o v e m e nt Di stri ct  -      5 8 , 1 06      5 8 , 1 06     -

W at er   3 2,7 2 9, 1 15      36 ,7 3 1,4 8 3      36 , 0 36 , 06 8      ( 6 95 ,4 15 )

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d:                  

W at er   ( 14 6 , 36 2,5 26 )      ( 1 3 1, 36 2,5 26 )      ( 1 17 , 1 1 2, 9 2 2)      14 , 24 9,6 04

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d   8 5 , 17 5 , 0 0 0      8 5 , 17 5 , 0 0 0     -      ( 8 5 , 17 5 , 0 0 0)
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 28 ,4 5 8 ,4 1 1)      ( 6 , 04 7 , 9 37 )      ( 7 7 ,8 07 , 14 6 )      ( 7 1,7 5 9, 2 0 9)

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 2 3,5 15 ,8 36 )      ( 1, 1 05 , 36 2)      ( 7 0,8 5 7 , 06 8 )      ( 6 9,7 5 1,7 06 )

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   8 7 ,7 9 2, 98 3      9 3, 94 3,4 9 1      9 3, 94 3,4 9 1     -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   6 4 , 27 7 , 14 7    $   9 2,8 38 , 1 2 9      2 3, 08 6 ,4 2 3    $   ( 6 9,7 5 1,7 06 )

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

W at er C o n str u cti o n F u n d b u d g et e d a s s e p ar at e f u n d -  t o W at er 
F u n d             ( 2 3, 08 6 ,4 2 3)      

       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $  -      



3 4 7
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

H y dr o el e ctri c P o w er O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:                  

S al e s -  ot h er $   2, 25 1,6 7 7    $   2, 25 1,6 7 7    $   1, 2 26 ,5 2 2      

I n v e st m e nt e ar ni n g s   1 0, 0 0 0      1 0, 0 0 0      4 8 ,6 5 2      

M i s c ell a n e o u s  -     -      7 ,5 5 2      
       

T  ot al ot h er   2, 26 1,6 7 7      2, 26 1,6 7 7      1, 28 2,7 26    $   ( 97 8 , 95 1)

        

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   5 2,5 0 0      17 5 , 9 3 2      24 6 ,7 94      7 0,8 6 2

                  

T ot al r e v e n u e s   2, 3 14 , 17 7      2,4 37 ,6 0 9      1,5 2 9,5 2 0      ( 9 08 , 08 9)

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   35 5 ,7 8 0      35 5 ,7 8 0      2 9 2, 24 9      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2, 05 5 ,5 6 0      2, 3 28 ,6 7 9      2, 3 1 2,8 8 3      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2 06 ,7 1 1      2 05 ,4 7 9      18 6 ,5 5 2      
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   2,6 18 , 05 1      2,8 8 9, 9 38      2,7 9 1,6 8 4      98 , 25 4

        

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   2, 24 7 ,5 05      2, 3 25 , 1 96     -      2, 3 25 , 1 96

        

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   2 1,5 4 5      2 1,5 4 5      2 1,5 4 5     -

I nt er e st   6 , 9 98      6 , 9 98      6 ,8 3 3     16 5
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   28 ,5 4 3      28 ,5 4 3      28 , 37 8     16 5

        

T ot al ex p e n dit ur e s   4 ,8 94 , 0 9 9      5 , 24 3,6 7 7      2,8 2 0, 06 2      2,4 2 3,6 15

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 2,5 7 9, 9 2 2)      ( 2,8 06 , 06 8 )      ( 1, 2 9 0,5 4 2)      1,5 15 ,5 26
       

       

      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 4 8

E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

H y dr o el e ctri c P o w er O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

                  

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 3 1, 94 5 )      ( 3 1, 94 5 )      ( 3 1, 94 5 )     -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 3,4 8 2)      ( 3,4 8 2)      ( 3,4 8 2)     -
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 35 ,4 27 )      ( 35 ,4 27 )      ( 35 ,4 27 )     -

               

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 2,6 15 , 34 9)      ( 2,8 4 1,4 95 )      ( 1, 3 25 , 96 9)      1,5 15 ,5 26

                  

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   2,6 15 , 34 9      2,8 4 1,4 95      2,8 4 1,4 95     -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      1,5 15 ,5 26    $   1,5 15 ,5 26

                  

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

H y dr o el e ctri c R e n ew al a n d R e pl a c e m e nt F u n d b u d g et e d a s 
s e p ar at e f u n d             1 1 1,4 5 7      

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             8 , 0 96      

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d 
a m orti z ati o n             1 9,6 6 5 ,6 5 5      

O  P E B a s s et             1,5 1 0      

D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s             1 0 1,8 7 4      

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B             2, 3 3 9      

C o m p e n s at e d a b s e n c e s             ( 24 ,5 36 )      

B o n d s p a y a bl e             ( 1 15 ,5 6 7 )      

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e             ( 1 2 2,4 8 9)      

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 3 1 9,8 7 8 )      

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s             ( 35 ,4 36 )      

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s             ( 16 ,7 17 )      

D ef err e d i n fl o w s - O P E B             ( 2, 18 8 )      
       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   2 0,7 6 9,6 4 6      



3 4 9
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

H y dr o el e ctri c P o w er R e n e w al a n d R e pl a c e m e nt F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

EX  P E N DI T U R E S                  

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s $   1 0 0, 0 0 0    $   1 1 1,4 5 7     -    $   1 1 1,4 5 7

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 1 0 0, 0 0 0)      ( 1 1 1,4 5 7 )     -     1 1 1,4 5 7

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 1 0 0, 0 0 0)      ( 1 1 1,4 5 7 )     -     1 1 1,4 5 7

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   1 0 0, 0 0 0      1 1 1,4 5 7    $   1 1 1,4 5 7     -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      1 1 1,4 5 7    $   1 1 1,4 5 7

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

H y dr o el e ctri c P ow er R e n ew al a n d R e pl a c e m e nt F u n d 
b u d g et e d a s s e p ar at e f u n d -  t o H y dr o el e ctri c P ow er O p er ati n g 
F u n d             ( 1 1 1,4 5 7 )      

       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $  -      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 5 0

E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

G olf F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S                  

C h ar g e s f or s er vi c e s:                  

R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s $   5 6 8 ,7 15    $   5 6 8 ,7 15    $   5 8 3,8 2 0     

C o n c e s si o n s   1,8 6 9,6 94      1, 9 0 9,6 94      2, 0 95 , 04 2     

P ar k s a n d r e cr e ati o n f a ciliti e s f e e s   5 ,8 14 ,4 6 5      5 , 97 4 ,4 6 5      6 , 24 6 ,6 7 7      

O t h er s er vi c e c h ar g e s   6 4 9, 3 3 0     6 4 9, 3 3 0      7 08 ,6 2 9     
       

T  ot al c h ar g e s f or s er vi c e s   8 , 9 0 2, 2 04      9, 1 0 2, 2 04      9,6 34 , 16 8    $   5 3 1, 96 4

        

Ot h er:                  

S al e s -  ot h er   1, 2 1 3     1, 2 1 3      1,4 8 1     

I n v e st m e nt e ar ni n g s   1 0,6 18      1 0,6 18      17 ,7 96      

M i s c ell a n e o u s   1, 1 24      18 3, 1 24      18 1, 9 08      
       

T  ot al ot h er   1 2, 95 5      1 94 , 95 5      2 0 1, 18 5      6 , 2 3 0
       

T  ot al r e v e n u e s   8 , 9 15 , 15 9     9, 2 97 , 15 9      9,8 35 , 35 3     5 38 , 1 94

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   2,8 7 9,5 0 2     3, 2 9 9,5 0 2      3, 25 6 , 37 3     

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   4 , 1 95 ,5 4 3     4 ,6 95 ,5 4 3      4 ,6 3 0, 0 17      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   7 5 8 ,4 9 1     7 5 8 , 28 9      6 04 , 18 3     
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   7 ,8 3 3,5 36      8 ,7 5 3, 3 34      8 ,4 9 0,5 7 3     26 2,7 6 1

        

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   6 6 4 , 06 9     4 8 2, 0 25     -      4 8 2, 0 25

        

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   17 6 , 0 36      17 6 , 0 36      17 6 , 0 36      

I nt er e st   18 1,4 5 9     1 95 ,6 7 6      7 8 ,4 17      

I nt er n al l o a n r e mitt a n c e s  -      1 1 3,5 0 0      1 1 3,5 0 0     
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   35 7 ,4 95      4 8 5 , 2 1 2      36 7 , 95 3     1 17 , 25 9

        

T ot al ex p e n dit ur e s   8 ,8 5 5 , 1 0 0     9,7 2 0,5 7 1      8 ,8 5 8 ,5 26      8 6 2, 04 5

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   6 0, 05 9     ( 4 2 3,4 1 2)      97 6 ,8 27      1,4 0 0, 2 3 9

        

    c o nti n u e d n ext  p a g e



3 5 1
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

G olf F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

                 

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 4 3 1,4 3 3)      ( 4 3 1,4 3 3)      ( 4 3 1,4 3 3)     -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 28 ,4 4 8 )      ( 28 ,4 4 8 )      ( 28 ,4 4 8 )     -
       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 4 5 9,8 8 1)      ( 4 5 9,8 8 1)      ( 4 5 9,8 8 1)     -

                  

S al e of c a pit al a s s et   2,4 1 0      2,4 1 0     34 0      ( 2, 07 0)
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 4 5 7 ,4 7 1)      ( 4 5 7 ,4 7 1)      ( 4 5 9,5 4 1)      ( 2, 07 0)

                  

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 3 97 ,4 1 2)      ( 8 8 0,8 8 3)      5 17 , 28 6      1, 3 98 , 16 9

                  

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   3 97 ,4 1 2      8 8 0,8 8 3      4 4 8 , 04 6      ( 4 3 2,8 37 )
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      96 5 , 3 3 2    $   96 5 , 3 3 2

                  

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             3,4 4 8      

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n             8 ,5 9 0, 0 24      

O  P E B a s s et             26 ,5 8 0      

D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s             1, 24 1, 96 8      

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B             4 5 ,6 18      

C o m p e n s at e d a b s e n c e s             ( 1 9 2,6 8 9)      

B o n d s p a y a bl e             ( 94 4 , 26 3)      

I nt er n al l o a n s p a y a bl e             ( 96 4 ,7 5 0)      

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e             ( 1, 0 0 0,8 1 1)      

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 3,7 08 , 35 9)      

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s             ( 5 8 3, 95 3)      

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s             ( 2 1 1, 0 24 )      

D ef err e d i n fl o w s - O P E B             ( 35 , 15 6 )      
       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   3, 2 3 1, 96 5      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 5 2

E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

P ortl a n d I nt er n ati o n al R a c e w a y F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

C h ar g e s f or s er vi c e s        

R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s $   1, 35 1,4 05    $   1, 35 1,4 05    $   1,6 6 8 ,8 28      

C o n c e s si o n s   1 2 2, 1 16      1 2 2, 1 16      14 3,5 6 4      

P ar k s a n d r e cr e ati o n f a ciliti e s f e e s   38 0,4 4 1      4 6 1,7 3 2      2 0 9,6 94      

O t h er s er vi c e c h ar g e s   1 9,7 08      1 9,7 08      2 3, 0 0 0      
       

T  ot al c h ar g e s f or s er vi c e s   1,8 7 3,6 7 0      1, 95 4 , 96 1      2, 04 5 , 08 6    $   9 0, 1 25

        

Ot h er:                  

D o n ati o n s  -     -      35 , 0 0 0      

I n v e st m e nt e ar ni n g s   5 , 95 6      5 , 95 6      1 9, 3 3 9      

M i s c ell a n e o u s   5 ,7 3 2      4 5 ,7 3 2      7 ,4 7 5      
       

T  ot al ot h er   1 1,6 8 8      5 1,6 8 8      6 1,8 14      1 0, 1 26

        

T ot al r e v e n u e s   1,8 8 5 , 35 8      2, 0 06 ,6 4 9      2, 1 06 , 9 0 0      1 0 0, 25 1

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   8 6 4 , 1 38      1, 0 96 , 1 38      9 26 ,8 9 1      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   4 6 0,7 6 0      6 3 0,7 6 0      6 94 ,6 4 5      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1 15 ,5 5 5      1 25 ,4 4 6      1 0 9,4 16      

C a pit al o utl a y  -      1,7 5 0, 0 0 0      1, 35 4 , 94 6      
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   1,4 4 0,4 5 3      3,6 0 2, 34 4      3, 08 5 ,8 98      5 16 ,4 4 6

        

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   8 6 4 ,7 5 8      4 7 6 , 2 26     -      4 7 6 , 2 26

        

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   24 3,8 2 1      35 , 0 0 0      3 3,8 8 8      

I nt er e st   26 , 15 1      2 9, 15 8      27 , 28 0      

I nt er n al L o a n R e mitt a n c e s  -      25 0, 0 0 0      25 0, 0 0 0      
       

T  ot al d e bt s er vi c e s a n d r el at e d c o st s   26 9, 97 2      3 14 , 15 8      3 1 1, 16 8      2, 9 9 0

        

T ot al ex p e n dit ur e s   2,5 7 5 , 18 3      4 , 3 9 2,7 28      3, 3 97 , 06 6      9 95 ,6 6 2

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 6 8 9,8 25 )      ( 2, 38 6 , 07 9)      ( 1, 2 9 0, 16 6 )      1, 0 95 , 9 1 3

       

       



3 5 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

P ortl a n d I nt er n ati o n al R a c e w a y F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er t o ot h er f u n d:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 7 3, 35 5 )      ( 7 3, 35 5 )      ( 7 3, 35 5 )     -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 5 ,4 7 7 )      ( 5 ,4 7 7 )      ( 5 ,4 7 7 )     -
       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 7 8 ,8 3 2)      ( 7 8 ,8 3 2)      ( 7 8 ,8 3 2)     -

        

I nt er n al l o a n pr o c e e d s  -      1,7 5 0, 0 0 0      1,7 5 0, 0 0 0     -

        

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 7 8 ,8 3 2)    1,6 7 1, 16 8    1,6 7 1, 16 8   -

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 7 6 8 ,6 5 7 )      ( 7 14 , 9 1 1)      38 1, 0 0 2      1, 0 95 , 9 1 3

                  

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   7 6 8 ,6 5 7      7 14 , 9 1 1      7 14 , 9 1 1     -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      1, 0 95 , 9 1 3    $   1, 0 95 , 9 1 3

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             4 ,6 4 1      

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d 
a m orti z ati o n             2, 95 3,7 7 4      

O  P E B a s s et             6 ,8 1 2      

D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s             24 0, 3 0 3      

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B             1 2,8 6 7      

C o m p e n s at e d a b s e n c e s             ( 5 5 ,4 4 3)      

B o n d s p a y a bl e             ( 18 1,7 7 6 )      

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e             ( 1 9 2,6 6 6 )      

I nt er n al l o a n s p a y a bl e             ( 1,5 0 0, 0 0 0)      

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 6 7 4 , 06 7 )     

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s             ( 1 3 2, 38 8 )      

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s             ( 4 0, 37 1)      

D ef err e d i n fl o w s - O P E B             ( 8 , 1 28 )      
       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   1,5 2 9,4 7 1      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 5 4

E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

S oli d W a st e M a n a g e m e nt F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Li c e n s e s a n d p er mit s:                  

P u bli c utilit y li c e n s e s $   3, 0 97 ,7 5 4    $   3, 0 97 ,7 5 4    $   3, 28 2,6 8 9     

O t h er p er mit s   1 2, 95 0      1 2, 95 0    7 0 0     
       

T  ot al li c e n s e s a n d p er mit s   3, 1 1 0,7 04      3, 1 1 0,7 04      3, 28 3, 38 9   $   17 2,6 8 5
       

C h ar g e s f or s er vi c e s                  

P u bli c w or k s a n d utilit y c h ar g e s   4 , 37 2,5 95      4 , 37 2,5 95      4 , 1 2 0,8 0 2     ( 25 1,7 9 3)

Ot h er:                  

D o n ati o n s  -     -      1 0,5 0 0     

I n v e st m e nt e ar ni n g s   6 5 , 97 4      6 5 , 97 4      8 3, 3 27      

Fi n e s   1 2,6 5 0      1 2,6 5 0     3 9, 95 0     

M i s c ell a n e o u s   3 0, 0 0 0      3 0, 0 0 0     7 , 97 4      
       

T  ot al ot h er   1 08 ,6 24      1 08 ,6 24      14 1,7 5 1     3 3, 1 27
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   5 , 0 0 0      5 , 0 0 0     5 , 0 0 0    -
       

T  ot al r e v e n u e s   7 ,5 96 , 9 2 3      7 ,5 96 , 9 2 3     7 ,5 5 0, 94 2     ( 4 5 , 98 1)

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   2,5 4 6 ,8 3 1      2,5 4 6 ,8 3 1     2, 34 8 ,6 36      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2, 2 18 ,7 05      2, 17 6 , 05 9     1, 36 0, 14 2     

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2,7 36 ,6 0 9      1,6 7 9,6 4 3     1,5 6 6 ,8 98      
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   7 ,5 0 2, 14 5      6 ,4 0 2,5 3 3     5 , 27 5 ,6 7 6      1, 1 26 ,8 5 7
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   1 1 2,5 9 3      1 1 2,5 9 3    -      1 1 2,5 9 3
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   5 4 ,6 6 4      5 4 ,6 6 4      5 4 ,6 6 4      

I nt er e st   17 ,7 5 5      17 ,7 5 5      17 , 3 37      
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   7 2,4 1 9      7 2,4 1 9     7 2, 0 0 1    4 18
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   7 ,6 8 7 , 15 7      6 ,5 8 7 ,5 4 5      5 , 34 7 ,6 7 7      1, 2 3 9,8 6 8

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 9 0, 2 34 )      1, 0 0 9, 37 8      2, 2 0 3, 26 5      1, 1 9 3,8 8 7

        

      



3 5 5
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

S oli d W a st e M a n a g e m e nt F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 1 9 3,5 8 8 )      ( 1 9 3,5 8 8 )      ( 1 9 3,5 8 8 )     -

F a ciliti e s S er vi c e s O p er ati n g  -      ( 1, 0 0 0, 0 0 0)      ( 1, 0 0 0, 0 0 0)     -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 8 ,8 34 )      ( 8 ,8 34 )      ( 8 ,8 34 )     -
       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 2 0 2,4 2 2)      ( 1, 2 0 2,4 2 2)      ( 1, 2 0 2,4 2 2)     -
       

I nt er n al l o a n r e mitt a n c e s  -    ( 2 97 ,7 9 0)   -    2 97 ,7 9 0
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 2 0 2,4 2 2)    ( 1,5 0 0, 2 1 2)    ( 1, 2 0 2,4 2 2)    2 97 ,7 9 0

                  

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 2 9 2,6 5 6 )      ( 4 9 0,8 34 )      1, 0 0 0,8 4 3      1,4 9 1,6 7 7

                  

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   4 , 1 18 ,6 7 2      4 , 9 94 , 9 3 1      4 , 9 94 , 9 3 1     -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   3,8 26 , 0 16    $   4 ,5 04 , 0 97      5 , 9 95 ,7 7 4    $   1,4 9 1,6 7 7

                  

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             15 ,5 7 8      

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d 
a m orti z ati o n             1 16 , 1 34      

O  P E B a s s et             1 3,4 4 5      

D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s             8 3 0,6 7 2      

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B             24 ,5 6 3      

C o m p e n s at e d a b s e n c e s             ( 2 1 2, 3 25 )      

B o n d s p a y a bl e             ( 2 9 3, 2 1 9)      

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e             ( 3 1 0,7 8 6 )     

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 2, 35 5 , 1 3 9)      

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s             ( 26 6 ,7 3 2)      

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s             ( 14 1,7 18 )      

D ef err e d i n fl o w s - O P E B             ( 16 ,6 6 6 )      
       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   3, 3 9 9,5 8 1      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 5 6

E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

P ar ki n g F a ciliti e s F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al   Fi n al   
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er
R E V E N U E S                  
S er vi c e c h ar g e s a n d f e e s:                  

R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s $   6 6 5 , 1 26    $   6 6 5 , 1 26    $   7 5 8 ,4 6 6      
P ar ki n g f e e s   1 2,5 0 0, 0 0 0      1 2,5 0 0, 0 0 0      1 3,5 4 4 ,5 95      
O t h er s er vi c e c h ar g e s   1, 0 0 0      1, 0 0 0      1, 04 1      

       

T  ot al s er vi c e c h ar g e s a n d f e e s   1 3, 16 6 , 1 26      1 3, 16 6 , 1 26      14 , 3 04 , 1 0 2    $   1, 1 37 , 97 6
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   1, 05 6 ,8 7 8      1, 06 1,8 7 8      1, 07 0,7 7 9      8 , 9 0 1
       

Ot h er:                  
I n v e st m e nt e ar ni n g s   1 0 0, 0 0 0      1 0 0, 0 0 0      35 0, 04 8      
O t h er i nt er e st i n c o m e  -     -     5 1      
M i s c ell a n e o u s  -     -      16 , 0 16      

       

T  ot al ot h er r e v e n u e   1 0 0, 0 0 0      1 0 0, 0 0 0      36 6 , 1 15      26 6 , 1 15
       

T  ot al r e v e n u e s   14 , 3 2 3, 0 04      14 , 3 28 , 0 04      15 ,7 4 0, 9 96      1,4 1 2, 9 9 2
        
EX  P E N DI T U R E S                  
C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   4 7 5 , 95 2      4 7 5 , 95 2      34 8 ,6 4 4      
Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   4 ,7 26 , 2 9 2      5 , 2 3 1, 2 9 2      5 ,4 34 ,5 8 7      
I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   3, 38 0,7 7 5      3, 38 0,7 7 5      3, 06 5 ,6 6 0      
C a pit al o utl a y   1 3,6 5 8 ,4 16      1 3, 15 8 ,4 16      8 ,4 6 4 , 25 2      

       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   2 2, 24 1,4 35      2 2, 24 6 ,4 35      17 , 3 1 3, 14 3      4 , 9 3 3, 2 9 2
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   1, 15 1,7 0 9      1, 15 1,7 0 9     -      1, 15 1,7 0 9
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  
Pri n ci p al   1,4 8 5 , 0 0 0      1,4 8 5 , 0 0 0      1,4 8 5 , 0 0 0      
I nt er e st   3 94 , 2 0 0      3 94 , 2 0 0      35 9, 95 2      
D e bt I s s u a n c e C o st s  -     -      35 ,4 8 3      

       

T  ot al d e bt s er vi c e s a n d r el at e d c o st s   1,8 7 9, 2 0 0      1,8 7 9, 2 0 0      1,8 8 0,4 35      ( 1, 2 35 )
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   25 , 27 2, 34 4      25 , 27 7 , 34 4      1 9, 1 9 3,5 7 8      6 , 08 3,7 6 6
        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 1 0, 94 9, 34 0)      ( 1 0, 94 9, 34 0)      ( 3,4 5 2,5 8 2)      7 ,4 96 ,7 5 8
        
O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  
Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 2 06 ,4 5 6 )      ( 2 06 ,4 5 6 )      ( 2 06 ,4 5 6 )     -
G e n er al   ( 3 07 ,8 0 1)      ( 3 07 ,8 0 1)      ( 3 07 ,8 0 1)     -

       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 5 14 , 25 7 )      ( 5 14 , 25 7 )      ( 5 14 , 25 7 )     -
       

B o n d a n d N ot e s I s s u e d  -     -      7 ,6 4 0, 0 0 0      7 ,6 4 0, 0 0 0
B o n d s a n d N ot e s Pr e mi u m  -     -      7 3 2,7 5 0      7 3 2,7 5 0
P a y m e nt s t o r ef u n d e d l o a n a n d b o n d e s cr ow  a g e nt s  -     -      ( 8 , 37 0, 0 0 0)      ( 8 , 37 0, 0 0 0)

       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 5 14 , 25 7 )    ( 5 14 , 25 7 )    ( 5 1 1,5 07 )    2,7 5 0
        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 1 1,4 6 3,5 97 )      ( 1 1,4 6 3,5 97 )      ( 3, 96 4 , 08 9)      7 ,4 9 9,5 08
        
F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   1 1,4 6 3,5 97      1 1,4 6 3,5 97      16 ,7 5 4 ,8 95      5 , 2 9 1, 2 98

       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      1 2,7 9 0,8 06    $   1 2,7 9 0,8 06
        
A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  

b a si s:                  
All ow a n c e f or u n c oll e cti bl e a c c o u nt s             ( 1 0, 0 0 0)      
U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             5 5 , 05 6      
C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d 
a m orti z ati o n             35 , 05 3,8 7 7      
D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s             6 , 27 8      
D ef err e d c h ar g e f or b o n d r ef u n di n g             4 4 ,4 3 9      
B o n d s p a y a bl e             ( 8 , 35 7 ,6 9 3)      
A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e             ( 16 0, 05 0)      
N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 8 5 , 9 06 )      
D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s             ( 4 ,4 06 )      

       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   3 9, 3 3 2,4 0 1      



3 5 7
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

S p e ct at or F a ciliti e s O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

C h ar g e s f or s er vi c e s:                  

R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s $   4 ,4 2 3,6 26    $   4 ,4 2 3,6 26    $   7 ,7 6 0, 95 2     

P ar ki n g f e e s   1,7 1 9,5 0 0      1,7 1 9,5 0 0      2,5 5 8 , 18 0     

O t h er s er vi c e c h ar g e s  -     -      2,8 0 0     
       

T  ot al c h ar g e s f or s er vi c e s   6 , 14 3, 1 26      6 , 14 3, 1 26      1 0, 3 2 1, 9 3 2   $   4 , 17 8 ,8 06
       

I nt er g o v er n m e nt al:                  

L o c al c o st s h ari n g   1,8 17 ,4 0 9      1,8 17 ,4 0 9      1,8 34 , 15 2     16 ,7 4 3
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   35 , 0 0 0      35 , 0 0 0      28 0, 16 6      24 5 , 16 6
       

T  ot al r e v e n u e s   7 , 9 95 ,5 35      7 , 9 95 ,5 35      1 2,4 36 , 25 0     4 ,4 4 0,7 15

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   4 8 0,7 9 0      4 8 0,7 9 0      34 3,5 95      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   3,5 4 2,4 6 4      3,5 4 2,4 6 4      2, 14 0,5 5 9     

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   3 14 , 38 1      3 2 0,4 3 1      25 5 , 0 25      

C a pit al o utl a y   2,4 5 7 , 0 0 0      2,4 5 7 , 0 0 0      95 9, 37 9     
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   6 ,7 94 ,6 35      6 ,8 0 0,6 8 5      3,6 98 ,5 5 8      3, 1 0 2, 1 27

        

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   4 ,5 4 8 , 97 0      7 ,7 3 0,5 3 9     -      7 ,7 3 0,5 3 9

        

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   2,6 06 , 0 0 0      2,6 06 , 0 0 0      2,6 06 , 0 0 0     

I nt er e st   8 35 ,5 9 2      8 35 ,5 9 2      8 35 ,5 9 1     
       

T  ot al d e bt s er vi c e s a n d r el at e d c o st s   3,4 4 1,5 9 2      3,4 4 1,5 9 2      3,4 4 1,5 9 1    1
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   14 ,7 8 5 , 1 97      17 , 97 2,8 16      7 , 14 0, 14 9     1 0,8 3 2,6 6 7

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 6 ,7 8 9,6 6 2)      ( 9, 97 7 , 28 1)      5 , 2 96 , 1 0 1     15 , 27 3, 38 2

        

        

      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 5 8

E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

S p e ct at or F a ciliti e s O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 18 8 ,8 7 5 )      ( 18 8 ,8 7 5 )      ( 18 8 ,8 7 5 )     -

G e n er al   ( 2 1,4 6 3)      ( 2 1,4 6 3)      ( 2 1,4 6 3)     -
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 2 1 0, 3 38 )      ( 2 1 0, 3 38 )      ( 2 1 0, 3 38 )     -

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 7 , 0 0 0, 0 0 0)      ( 1 0, 18 7 ,6 1 9)      5 , 08 5 ,7 6 3      15 , 27 3, 38 2

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   7 , 0 0 0, 0 0 0      1 0, 18 7 ,6 1 9      1 0, 18 7 ,6 2 1     2
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      15 , 27 3, 38 4    $   15 , 27 3, 38 4

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             6 2, 0 9 2      

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d 
a m orti z ati o n             15 8 ,8 9 2,5 2 0      

O  P E B a s s et             1, 9 2 1      

D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s             2 9 1, 38 2      

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B             3,5 0 9      

D ef err e d c h ar g e f or d e bt r ef u n di n g s             16 , 0 15      

B o n d s p a y a bl e             ( 2 2,6 15 , 37 5 )      

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e             ( 6 2,5 3 2)      

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 8 0 2, 0 2 3)      

C o m p e n s at e d a b s e n c e s             ( 1 0,8 7 0)      

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s             ( 2 9,7 8 3)      

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s             ( 3 1,4 4 6 )      

D ef err e d i n fl o w s - O P E B             ( 2, 38 1)      
       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   15 0, 98 6 ,4 1 3      



3 5 9
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

E n vir o n m e nt al R e m e di ati o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

C h ar g e s f or s er vi c e s:                  

P u bli c w or k s a n d utilit y c h ar g e s $   4 , 0 0 0, 0 0 0    $   4 , 0 0 0, 0 0 0    $   4 ,5 9 3,4 8 8      

R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s   5 4 1,6 0 0      5 4 1,6 0 0      6 1 9, 16 0     
       

T  ot al c h ar g e s f or s er vi c e s   4 ,5 4 1,6 0 0      4 ,5 4 1,6 0 0      5 , 2 1 2,6 4 8    $   6 7 1, 04 8
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   14 4 , 0 0 0      14 4 , 0 0 0      2 34 , 34 7      

O t h er i nt er e st i n c o m e  -     -      1 2,4 9 1     

R ef u n d s  -     -      3 27 , 0 0 1     

M i s c ell a n e o u s  -     -     1 9 2     
       

T  ot al ot h er   14 4 , 0 0 0      14 4 , 0 0 0      5 7 4 , 0 3 1     4 3 0, 0 3 1
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   4 3 1,8 0 0      4 3 1,8 0 0      4 07 , 0 28      ( 24 ,7 7 2)
       

T  ot al r e v e n u e s   5 , 1 17 ,4 0 0      5 , 1 17 ,4 0 0      6 , 1 9 3,7 07      1, 07 6 , 3 07

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   5 18 , 1 9 2      6 0 9,7 6 4      5 96 ,5 5 0     

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   4 , 95 5 ,8 9 3      4 , 95 5 ,8 9 3      1, 37 1,5 0 9     

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1, 07 3,5 5 1      1, 07 3,5 5 1      1, 0 05 , 98 1     
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   6 ,5 4 7 ,6 36      6 ,6 3 9, 2 08      2, 97 4 , 04 0     3,6 6 5 , 16 8
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   7 , 18 1, 0 15      7 , 9 1 9,4 4 3     -      7 , 9 1 9,4 4 3
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   1, 26 2      1, 26 2      1, 26 2     

I nt er e st  4 1 0     4 1 0     4 0 0     
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   1,6 7 2      1,6 7 2      1,6 6 2    1 0
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   1 3,7 3 0, 3 2 3      14 ,5 6 0, 3 2 3      2, 97 5 ,7 0 2     1 1,5 8 4 ,6 2 1
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 8 ,6 1 2, 9 2 3)      ( 9,4 4 2, 9 2 3)      3, 2 18 , 0 05      1 2,6 6 0, 9 28

        

        

      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 6 0

E N T E R P RI S E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

E n vir o n m e nt al R e m e di ati o n F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d  J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er t o ot h er f u n d:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 1 0 2,8 7 4 )      ( 1 0 2,8 7 4 )      ( 1 0 2,8 7 4 )     -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n  ( 2 0 3)     ( 2 0 3)     ( 2 0 3)     -
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 1 0 3, 07 7 )      ( 1 0 3, 07 7 )      ( 1 0 3, 07 7 )     -

                  

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 8 ,7 16 , 0 0 0)      ( 9,5 4 6 , 0 0 0)      3, 1 14 , 9 28      1 2,6 6 0, 9 28

                  

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   8 ,7 16 , 0 0 0      9,5 4 6 , 0 0 0      9,5 4 6 ,6 5 3     6 5 3
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      1 2,6 6 1,5 8 1    $   1 2,6 6 1,5 8 1

                  

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             5 4 ,6 8 8      

N ot e s a n d l o a n s p a y a bl e             6 24 ,5 5 6      

I nt er n al b al a n c e s            7 04      

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d 
a m orti z ati o n             3, 3 24 ,6 7 4      

O  P E B a s s et             1, 9 2 1      

D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s             2 3 1,5 9 9      

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B             3,5 0 9      

C o m p e n s at e d a b s e n c e s             ( 5 1, 27 2)      

B o n d s p a y a bl e             ( 6 ,7 7 1)      

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e             ( 7 , 18 4 )      

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 6 4 2,7 3 1)      

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s             ( 4 3, 37 4 )      

P oll uti o n r e m e di ati o n l o n g- t er m li a bilit y             ( 6 , 08 0, 0 0 0)      

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s             ( 3 1,8 94 )      

D ef err e d i n fl o w s - O P E B             ( 2, 38 1)      
       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   1 0, 0 37 ,6 25      



Internal Service Funds
Budget and Actual

INTERNAL SERVICE FUNDS
BUDG

ET & ACTUAL



Blank back of tab 



3 6 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
I N T E R N A L S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

H e alt h I n s ur a n c e O p er ati n g F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or t h e Cit y’ s s elf-i n s ur e d h e alt h pr o gr a m wit h t h e e x c e pti o n of P ortl a n d P oli c e A s s o ci ati o n 
e m pl o y e e s.

F a ciliti e s S er vi c e s O p er ati n g F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or t h e o p er ati o n a n d m ai nt e n a n c e of Cit y f a ciliti e s, pr o p erti e s a n d c a pit al pr oj e ct s.

 

Cit y Fl e et O p er ati n g F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or a ut o m oti v e ffi e et s er vi c e s pr o vi d e d t o Cit y a n d C o u nt y a g e n ci e s. 

 

Pri nti n g a n d Di stri b uti o n S er vi c e s O p er ati n g F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or r e pr o d u cti o n a n d di stri b uti o n s er vi c e s pr o vi d e d t o Cit y a n d C o u nt y a g e n ci e s.  

I n s ur a n c e a n d Cl ai m s O p er ati n g F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or t h e Cit y’ s s elf-i n s ur e d pr o gr a m f or li a bilit y a n d t ort ri s k s.

W or k er s’ C o m p e n s ati o n S elf I n s ur a n c e O p er ati n g F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or t h e Cit y’ s s elf-i n s ur e d pr o gr a m f or w or k er s’ c o m p e n s ati o n cl ai m s.

T e c h n ol o g y S er vi c e s F u n d

T hi s f u n d a c c o u nt s f or m ulti- y e ar f u n di n g of m aj or c a pit al p ur c h a s e s of i nf or m ati o n t e c h n ol o g y e q ui p m e nt a n d 
s er vi c e s pr o vi d e d t o Cit y a g e n ci e s.

P ortl a n d P oli c e A s s o ci ati o n ( P P A) H e alt h I n s ur a n c e F u n d

T hi s f u n d i s u s e d f or h e alt h c ar e a n d b e n e fit s s er vi c e s f or m e m b e r s of t h e P P A a n d eli gi bl e p arti ci p a nt s.

E nt er pri s e B u si n e s s S ol uti o n s S er vi c e s F u n d

T hi s f u n d i s e st a bli s h e d t o a c c o u nt f or t h e Cit y’ s fi n a n ci al s y st e m, i n cl u di n g c urr e nt s u p p ort a n d f ut ur e i m pr o v e m e nt s, 
a n d t o a p pr o pri at el y all o c at e ex p e n dit ur e s of t hi s s y st e m a cr o s s Cit y b ur e a u s.
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I N T E R N A L S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

H e alt h I n s ur a n c e O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er
R E V E N U E S        
C h ar g e s f or s er vi c e s:        

H e alt h c ar e c h ar g e s $   96 , 16 3, 2 0 1    $   1 07 ,6 6 8 ,6 9 2    $   1 06 , 1 08 ,7 1 1    $   ( 1,5 5 9, 98 1)
Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   14 2,5 18      18 8 , 0 27      35 5 , 18 3      
M i s c ell a n e o u s   1, 0 15 , 05 4      3 2 0, 9 38      3 98 ,8 06      

       

T  ot al ot h er   1, 15 7 ,5 7 2      5 08 , 96 5      7 5 3, 98 9      24 5 , 0 24
        

Billi n g t o ot h er f u n d s -  s er vi c e s  -      2 37 ,4 9 9      2 37 ,4 6 7     ( 3 2)
        

T ot al r e v e n u e s   97 , 3 2 0,7 7 3      1 08 ,4 15 , 15 6      1 07 , 1 0 0, 16 6      ( 1, 3 14 , 9 9 0)
        
EX  P E N DI T U R E S                  
C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   1,7 8 9, 95 4      2, 1 96 ,7 4 2      2, 0 2 3, 2 36      
Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   96 , 24 2,5 7 1      1 17 , 0 37 , 9 2 2      1 05 ,8 0 2, 37 0      
I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   4 3 1, 3 97      4 9 3,8 9 0      4 4 5 , 3 27      

       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   98 ,4 6 3, 9 2 2      1 1 9,7 28 ,5 5 4      1 08 , 27 0, 9 3 3      1 1,4 5 7 ,6 2 1
        
G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   2 1, 1 24 ,7 7 5      1 0, 95 4 ,5 26     -      1 0, 95 4 ,5 26
        
D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   3 2,4 9 2      3 2,4 9 2      3 2,4 9 2      
I nt er e st   1 0,5 5 4      1 0,5 5 4      1 0, 3 05      

       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   4 3, 04 6      4 3, 04 6      4 2,7 97     24 9
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   1 1 9,6 3 1,7 4 3      1 3 0,7 26 , 1 26      1 08 , 3 1 3,7 3 0      2 2,4 1 2, 3 96
        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 2 2, 3 1 0, 97 0)      ( 2 2, 3 1 0, 97 0)      ( 1, 2 1 3,5 6 3)      2 1, 0 97 ,4 07
                  
O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  
Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 3 16 , 14 5 )      ( 3 16 , 14 5 )      ( 3 16 , 14 5 )     -
P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 5 , 25 1)      ( 5 , 25 1)      ( 5 , 25 1)     -

       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 3 2 1, 3 96 )      ( 3 2 1, 3 96 )      ( 3 2 1, 3 96 )     -
        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 2 2,6 3 2, 36 6 )      ( 2 2,6 3 2, 36 6 )      ( 1,5 34 , 95 9)      2 1, 0 97 ,4 07
        
F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   2 2,6 3 2, 36 6      2 2,6 3 2, 36 6      2 2, 94 0,7 2 0      3 08 , 35 4

       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      2 1,4 05 ,7 6 1    $   2 1,4 05 ,7 6 1
        
A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  

b a si s:                  
U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             1 1 3, 08 5      
O  P E B a s s et             8 ,5 0 3      
D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s             6 8 2, 34 5      
D ef err e d o ut fi o w s - O P E B             16 , 37 6      
S elf i n s ur a n c e cl ai m s             ( 9, 98 6 , 0 0 0)      
C o m p e n s at e d a b s e n c e s             ( 2 15 ,6 6 9)      
B o n d s p a y a bl e             ( 17 4 , 2 9 0)      
A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e             ( 18 4 ,7 35 )      
N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 1,7 5 0, 9 16 )      
Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s             ( 14 4 , 1 2 0)      
D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s             ( 1 15 ,7 5 5 )      
D ef err e d i n fl o w s - O P E B             ( 9, 9 08 )      

       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   9,6 4 4 ,6 7 7      
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FI N A N CI A L  

S E C TI O N
I N T E R N A L S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

F a ciliti e s S er vi c e s O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

C h ar g e s f or s er vi c e s:                  

R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s $   1,4 26 , 94 9    $   1,4 26 , 94 9    $   1,5 05 ,5 96      

O t h er s er vi c e c h ar g e s   36 , 2 0 0      36 , 2 0 0      2 1, 1 2 2      
       

T  ot al c h ar g e s f or s er vi c e s   1,4 6 3, 14 9      1,4 6 3, 14 9      1,5 26 ,7 18    $   6 3,5 6 9
       

I nt er g o v er n m e nt al:                  

St at e c o st s h ari n g  -     -      5 1 9,7 7 0      

M ult n o m a h C o u nt y c o st s h ari n g  -     -      2 1 9,5 27      

L o c al c o st s h ari n g   15 , 0 0 0      15 , 0 0 0      24 ,8 8 2      
       

T  ot al i nt er g o v er n m e nt al   15 , 0 0 0      15 , 0 0 0      7 6 4 , 17 9      7 4 9, 17 9
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   3 0, 0 15 , 95 6      3 0,6 95 , 97 7      3 0,6 4 6 ,8 24      ( 4 9, 15 3)
       

Ot h er:                  

S al e s -  ot h er   4 0 2, 2 0 0      4 0 2, 2 0 0      4 36 , 9 9 3      

I n v e st m e nt e ar ni n g s   5 18 ,6 4 7      5 18 ,6 4 7      1,6 6 2, 1 14      

O t h er i nt er e st i n c o m e  -     -     16      

M i s c ell a n e o u s   9, 2 0 0      2 24 , 2 0 0      4 0,4 35      
       

T  ot al ot h er   9 3 0, 04 7      1, 14 5 , 04 7      2, 1 3 9,5 5 8      9 94 ,5 1 1
       

T  ot al r e v e n u e s   3 2,4 24 , 15 2      3 3, 3 1 9, 17 3      35 , 07 7 , 27 9      1,7 5 8 , 1 06

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   5 ,5 9 0, 2 17      6 , 28 8 ,6 5 6      5 , 1 14 , 9 9 9      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   37 , 3 9 9,6 38      5 3,7 5 5 , 38 7      4 4 , 2 35 , 04 8      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   4 , 16 8 , 0 15      5 , 08 1, 14 3      4 , 37 2,6 2 0      

C a pit al o utl a y   7 7 ,6 8 3,7 36      1 0 0, 9 17 , 34 2      8 7 , 2 3 2, 1 08      
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   1 24 ,8 4 1,6 06      16 6 , 04 2,5 28      14 0, 95 4 ,7 7 5      25 , 08 7 ,7 5 3
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   34 , 35 0,6 7 4      2 0,4 5 8 ,7 3 2     -      2 0,4 5 8 ,7 3 2
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   2,4 1 9, 98 9      2,4 1 9, 98 9      2,4 1 9, 98 9      

I nt er e st   4 , 35 2, 0 16      4 , 1 9 9, 0 16      4 , 0 94 , 37 3      

D e bt i s s u a n c e c o st s   16 1, 3 0 0      2 35 , 3 0 0      2 96 ,5 4 7      
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   6 , 9 3 3, 3 05      6 ,8 5 4 , 3 05      6 ,8 1 0, 9 0 9      4 3, 3 96
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   16 6 , 1 25 ,5 8 5      1 9 3, 35 5 ,5 6 5      14 7 ,7 6 5 ,6 8 4      4 5 ,5 8 9,8 8 1
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 1 3 3,7 0 1,4 3 3)      ( 16 0, 0 36 , 3 9 2)      ( 1 1 2,6 8 8 ,4 05 )      4 7 , 34 7 , 98 7

        

    c o nti n u e d n ext  p a g e



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 6 6

I N T E R N A L S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

F a ciliti e s S er vi c e s O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d:                  

G e n er al   4 , 1 2 2,4 04      4 , 17 4 , 06 7      3,7 95 ,4 0 2      ( 37 8 ,6 6 5 )

S oli d W a st e M a n a g e m e nt  -      1, 0 0 0, 0 0 0      1, 0 0 0, 0 0 0     -
       

T  ot al tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s   4 , 1 2 2,4 04      5 , 17 4 , 06 7      4 ,7 95 ,4 0 2      ( 37 8 ,6 6 5 )
       

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 1, 0 35 ,6 3 1)      ( 1, 0 35 ,6 3 1)      ( 1, 0 35 ,6 3 1)     -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 28 , 27 8 )      ( 28 , 27 8 )      ( 28 , 27 8 )     -
       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 1, 06 3, 9 0 9)      ( 1, 06 3, 9 0 9)      ( 1, 06 3, 9 0 9)     -

        

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d   8 7 ,5 1 3,8 5 1      1 14 , 2 9 0, 37 3      1 24 ,7 7 3,6 05      1 0,4 8 3, 2 3 2

B o n d s a n d n ot e s pr e mi u m  -     -      18 ,4 1 9,7 26      18 ,4 1 9,7 26

P a y m e nt s t o r ef u n d e d l o a n a n d b o n d e s cr ow  a g e nt s  -     -      ( 4 2,7 4 8 , 9 2 2)      ( 4 2,7 4 8 , 9 2 2)
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   9 0,5 7 2, 34 6      1 18 ,4 0 0,5 3 1      1 04 , 17 5 , 9 0 2      ( 14 , 2 24 ,6 2 9)

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 4 3, 1 2 9, 08 7 )      ( 4 1,6 35 ,8 6 1)      ( 8 ,5 1 2,5 0 3)      3 3, 1 2 3, 35 8

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   4 3, 1 2 9, 08 7      4 1,6 35 ,8 6 1      3 9,8 8 8 ,8 6 6      ( 1,7 4 6 , 9 95 )
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      3 1, 37 6 , 36 3    $   3 1, 37 6 , 36 3

                     

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             2 94 ,7 97      

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d 
a m orti z ati o n             25 9, 3 38 ,7 08      

O  P E B a s s et             27 ,4 3 1      

D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s             1, 3 95 ,5 1 1      

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B             5 2,6 36      

C o m p e n s at e d a b s e n c e s             ( 3 1 0, 9 3 9)      

B o n d s p a y a bl e             ( 14 9,8 28 , 9 3 0)      

N ot e s a n d l o a n s p a y a bl e             ( 9,5 0 3,5 9 9)      

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e             ( 1,6 1 2, 36 2)      

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 3,6 5 2, 37 8 )      

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s             ( 4 8 1,7 4 5 )      

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s             ( 25 1, 1 14 )      

D ef err e d i n fl o w s - d e bt             ( 16 ,5 4 2)      

D ef err e d i n fl o w s - O P E B             ( 3 2, 1 0 9)      
       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   1 26 ,7 95 ,7 28      



3 6 7
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
I N T E R N A L S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Cit y Fl e et O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S                  

I nt er g o v er n m e nt al:                  

F e d er al c o st s h ari n g $   8 4 ,7 7 1    $   8 4 ,7 7 1    $   1 0, 06 3     

St at e c o st s h ari n g   7 ,6 18      7 ,6 18      3 2,4 7 4      

M ult n o m a h C o u nt y c o st s h ari n g   6 6 5 ,7 5 0      6 6 5 ,7 5 0      4 3 3,5 8 1     

L o c al c o st s h ari n g   6 4 3, 0 08      6 4 3, 0 08      35 0,5 08      
       

T  ot al i nt er g o v er n m e nt al   1,4 0 1, 14 7      1,4 0 1, 14 7      8 26 ,6 26    $   ( 5 7 4 ,5 2 1)
       

Ot h er:                  

S al e s -  ot h er  -     -      7 0, 04 0     

L o a n r e p a y m e nt s   5 3,7 0 0      5 3,7 0 0      5 3,7 0 0     

I n v e st m e nt e ar ni n g s   24 6 , 17 8      24 6 , 17 8      4 2 3, 35 4      

M i s c ell a n e o u s   27 ,6 0 0      27 ,6 0 0      5 , 2 3 0     

S al e of c a pit al a s s et   8 35 , 9 0 0      8 35 , 9 0 0      9 2 3,5 8 5      
       

T  ot al ot h er   1, 16 3, 37 8      1, 16 3, 37 8      1,4 7 5 , 9 0 9     3 1 2,5 3 1
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   38 ,8 7 3,7 8 7      38 , 2 0 2,5 0 0      37 ,5 2 3, 9 14      ( 6 7 8 ,5 8 6 )
       

T  ot al r e v e n u e s   4 1,4 38 , 3 1 2      4 0,7 6 7 , 0 25      3 9,8 26 ,4 4 9     ( 94 0,5 7 6 )

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   8 , 97 3, 08 2      8 , 96 9,5 4 1      8 , 3 1 0,8 26      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   9,6 8 6 , 0 98      14 , 96 0,6 4 8      1 3,7 3 2, 0 9 2     

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2, 34 0, 9 25      2,5 38 ,7 27      2, 28 2,7 9 1     

C a pit al o utl a y   1 9,8 6 5 , 3 17      2 3, 95 9, 98 4      9,5 28 ,5 7 6      
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   4 0,8 6 5 ,4 2 2      5 0,4 28 , 9 0 0      3 3,8 5 4 , 28 5      16 ,5 7 4 ,6 15
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   25 , 94 8 ,5 35      7 , 08 5 ,7 28     -      7 , 08 5 ,7 28
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   4 1 1, 2 1 1      4 1 1, 2 1 1      4 1 1, 2 1 1     

I nt er e st   2 1 2,6 94      2 1 2,6 94      1 3 0,4 17      
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   6 2 3, 9 05      6 2 3, 9 05      5 4 1,6 28      8 2, 27 7
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   6 7 ,4 37 ,8 6 2      5 8 , 1 38 ,5 3 3      34 , 3 95 , 9 1 3     2 3,7 4 2,6 2 0
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 25 , 9 9 9,5 5 0)      ( 17 , 37 1,5 08 )      5 ,4 3 0,5 36      2 2,8 0 2, 04 4
       

       



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 6 8

I N T E R N A L S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Cit y Fl e et O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 1, 2 0 3, 94 1)      ( 1, 2 0 3, 94 1)      ( 1, 2 0 3, 94 1)     -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 6 6 ,4 5 2)      ( 6 6 ,4 5 2)      ( 6 6 ,4 5 2)     -
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 1, 27 0, 3 9 3)      ( 1, 27 0, 3 9 3)      ( 1, 27 0, 3 9 3)     -

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 27 , 26 9, 94 3)      ( 18 ,6 4 1, 9 0 1)      4 , 16 0, 14 3      2 2,8 0 2, 04 4

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   27 , 26 9, 94 3      18 ,6 4 1, 9 0 1      18 ,6 4 1,8 98     ( 3)
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      2 2,8 0 2, 04 1    $   2 2,8 0 2, 04 1

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             96 , 24 3      

N ot e s a n d l o a n s r e c ei v a bl e, n et             1 07 ,4 0 0      

I n v e nt ori e s             1, 2 9 9, 16 1      

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d 
a m orti z ati o n             6 2, 05 2, 25 9      

O  P E B a s s et             4 7 , 1 98      

D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s             2, 9 17 , 9 9 1      

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B             8 5 , 38 7      

C o m p e n s at e d a b s e n c e s             ( 5 7 0, 08 3)      

B o n d s p a y a bl e             ( 2, 2 05 ,7 5 3)      

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e             ( 2, 3 37 ,8 37 )      

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 8 , 2 38 , 06 8 )      

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s             ( 95 9,5 1 0)      

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s             ( 5 0 0, 16 7 )      

D ef err e d i n fl o w s - O P E B             ( 5 9, 1 35 )      
       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   7 4 ,5 37 , 1 27      



3 6 9
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
I N T E R N A L S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Pri nti n g a n d Di stri b uti o n S er vi c e s O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S                  

C h ar g e s f or s er vi c e s:                  

O t h er s er vi c e c h ar g e s $   2 27 , 1 96    $   2 27 , 1 96    $   2 05 , 35 8    $   ( 2 1,8 38 )
       

I nt er g o v er n m e nt al:                  

St at e c o st s h ari n g   18 5 ,4 5 3      18 5 ,4 5 3      1 04 , 9 35      

M ult n o m a h C o u nt y c o st s h ari n g   5 6 8 ,4 9 0      5 6 8 ,4 9 0      38 8 ,8 6 3     

L o c al c o st s h ari n g   3 05 , 3 95      3 05 , 3 95      26 0, 9 16      
       

T  ot al i nt er g o v er n m e nt al   1, 05 9, 3 38      1, 05 9, 3 38      7 5 4 ,7 14      ( 3 04 ,6 24 )
       

Ot h er:                  

S al e s -  ot h er   4 9, 36 9      4 9, 36 9      4 0, 3 2 9     

L o a n r e p a y m e nt  -      2 35 , 2 24     -      

I n v e st m e nt e ar ni n g s  -     -      4 0, 2 1 0     

M i s c ell a n e o u s  -     -     4 0     
       

T  ot al ot h er   4 9, 36 9      28 4 ,5 9 3      8 0,5 7 9     ( 2 04 , 0 14 )
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   6 ,7 7 2,6 6 1      6 ,8 7 5 ,6 15      6 , 27 7 , 0 37      ( 5 98 ,5 7 8 )
-  -  -  -

T  ot al r e v e n u e s   8 , 1 08 ,5 6 4      8 ,4 4 6 ,7 4 2      7 , 3 17 ,6 8 8      ( 1, 1 2 9, 05 4 )

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   1, 9 1 9, 16 2      2, 0 2 0, 0 36      1,7 7 2,8 8 9     

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   4 ,4 27 , 3 3 2      4 ,5 05 , 96 4      3,8 6 4 ,7 2 3     

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   95 0,4 6 4      8 9 9, 1 16      7 1 3, 3 3 2     

C a pit al o utl a y   4 1 0, 0 0 0      4 1 0, 0 0 0      5 0, 0 1 1     
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   7 ,7 06 , 95 8      7 ,8 35 , 1 16      6 ,4 0 0, 95 5      1,4 34 , 16 1
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   1, 3 34 , 17 4      1, 9 17 ,8 3 0     -      1, 9 17 ,8 3 0
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   1 3 9, 35 1      1 3 9, 35 1      1 3 9, 35 1     

I nt er e st   4 5 , 26 0      4 5 , 26 0      4 4 , 1 96      
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   18 4 ,6 1 1      18 4 ,6 1 1      18 3,5 4 7      1, 06 4
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   9, 2 25 ,7 4 3      9, 9 37 ,5 5 7      6 ,5 8 4 ,5 0 2     3, 35 3, 05 5
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 1, 1 17 , 17 9)      ( 1,4 9 0,8 15 )      7 3 3, 18 6      2, 2 24 , 0 0 1

        

      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 7 0

I N T E R N A L S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Pri nti n g a n d Di stri b uti o n S er vi c e s O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 27 5 , 2 3 3)      ( 27 5 , 2 3 3)      ( 27 5 , 2 3 3)     -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 2 2,5 1 9)      ( 2 2,5 1 9)      ( 2 2,5 1 9)     -
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 2 97 ,7 5 2)      ( 2 97 ,7 5 2)      ( 2 97 ,7 5 2)     -

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 1,4 14 , 9 3 1)      ( 1,7 8 8 ,5 6 7 )      4 35 ,4 34      2, 2 24 , 0 0 1

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   1,4 14 , 9 3 1      1,7 8 8 ,5 6 7      1,7 8 8 ,5 6 8     1
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      2, 2 24 , 0 0 2    $   2, 2 24 , 0 0 2

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             9,5 6 7      

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d 
a m orti z ati o n             4 9 9, 15 5      

O  P E B a s s et             1 1,7 5 5      

D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s             7 06 ,5 14      

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B             2 1, 05 4      

C o m p e n s at e d a b s e n c e s             ( 14 8 ,6 38 )      

B o n d s p a y a bl e             ( 7 4 7 ,4 8 6 )      

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e             ( 7 9 2, 24 8 )      

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 1, 96 2,4 8 0)      

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s             ( 25 8 ,7 7 0)      

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s             ( 1 2 3, 14 6 )      

D ef err e d i n fl o w s - O P E B             ( 14 ,8 8 6 )      
       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   ( 5 7 5 ,6 07 )      



3 7 1
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
I N T E R N A L S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

I n s ur a n c e a n d Cl ai m s O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er
R E V E N U E S        
C h ar g e s f or s er vi c e s:                  

O t h er s er vi c e c h ar g e s $  -    $  -    $   3 25    $   3 25
Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   5 1 9,5 9 9      5 1 9,5 9 9      6 9 2, 2 28      
M i s c ell a n e o u s   1 1 0,5 25      1 1 0,5 25      15 8 , 1 08      

       

T  ot al ot h er   6 3 0, 1 24      6 3 0, 1 24      8 5 0, 3 36      2 2 0, 2 1 2
        
Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   1 1,6 26 ,6 9 0      1 1,6 26 ,6 9 0      1 1,6 0 3,7 8 0      ( 2 2, 9 1 0)
        

T ot al r e v e n u e s   1 2, 25 6 ,8 14      1 2, 25 6 ,8 14      1 2,4 5 4 ,4 4 1      1 97 ,6 27
        
EX  P E N DI T U R E S                  
C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   1, 28 0,4 1 1      1, 34 5 ,7 4 3      1, 3 16 ,4 3 9      
Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   7 , 34 5 , 97 9      7 , 38 9,6 94      5 ,8 9 1, 18 8      
I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2, 9 9 0,8 4 8      2, 94 1,5 6 6      2,8 98 , 28 8      

       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   1 1,6 17 , 2 38      1 1,6 7 7 , 0 0 3      1 0, 1 05 , 9 15      1,5 7 1, 08 8
        
G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   3 1,6 6 0, 3 9 3      3 3, 16 0,5 6 7     -      3 3, 16 0,5 6 7
        
D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   7 6 ,7 8 7      7 6 ,7 8 7      7 6 ,7 8 7      
I nt er e st   24 , 94 0      24 , 94 0      24 , 35 3      

       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   1 0 1,7 27      1 0 1,7 27      1 0 1, 14 0     5 8 7
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   4 3, 37 9, 35 8      4 4 , 9 3 9, 2 97      1 0, 2 07 , 05 5      34 ,7 3 2, 24 2
        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 3 1, 1 2 2,5 4 4 )      ( 3 2,6 8 2,4 8 3)      2, 24 7 , 38 6      34 , 9 2 9,8 6 9
        
O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  
Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 1 9 9, 2 04 )      ( 1 9 9, 2 04 )      ( 1 9 9, 2 04 )     -
P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 1 2,4 08 )      ( 1 2,4 08 )      ( 1 2,4 08 )     -

       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 2 1 1,6 1 2)      ( 2 1 1,6 1 2)      ( 2 1 1,6 1 2)     -
        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 3 1, 3 34 , 15 6 )      ( 3 2,8 94 , 0 95 )      2, 0 35 ,7 7 4      34 , 9 2 9,8 6 9
        
F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   3 1, 3 34 , 15 6      3 2,8 94 , 0 95      3 2,8 94 , 0 95     -

       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      34 , 9 2 9,8 6 9    $   34 , 9 2 9,8 6 9
        
A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  

b a si s:                  
U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             1 3 2, 35 3      
C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d 
a m orti z ati o n             7 2,5 15      
O  P E B a s s et             8 , 96 3      
D ef err e d o ut ffi o w s - p e n si o n s             4 8 5 , 3 16      
D ef err e d o ut fi o w s - O P E B             16 , 37 6      
S elf i n s ur a n c e cl ai m s             ( 1 3, 2 98 ,4 7 2)      
C o m p e n s at e d a b s e n c e s             ( 1 36 ,5 8 3)      
B o n d s p a y a bl e             ( 4 1 1,8 8 7 )      
A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e             ( 4 36 ,5 4 7 )      
N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 1, 3 3 9,8 7 8 )      
Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s             ( 17 2, 3 1 2)      
D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s             ( 8 2, 1 9 3)      
D ef err e d i n fi o w s - O P E B            ( 1 1, 11 0)      

        
F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   1 9,7 5 6 ,4 1 0      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 7 2

I N T E R N A L S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

W or k er s’ C o m p e n s ati o n S elf I n s ur a n c e O p er ati n g F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er
R E V E N U E S        
Ot h er:        

I n v e st m e nt e ar ni n g s $   2 15 , 3 96    $   2 15 , 3 96    $   28 0, 27 4      
M i s c ell a n e o u s   17 ,4 5 7      17 ,4 5 7      17 ,4 4 5      

       

T  ot al ot h er   2 3 2,8 5 3      2 3 2,8 5 3      2 97 ,7 1 9    $   6 4 ,8 6 6
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   4 ,8 4 2, 1 06      4 ,6 04 ,5 7 7      4 ,6 0 9, 1 95      4 ,6 18
       

T  ot al r e v e n u e s   5 , 07 4 , 95 9      4 ,8 37 ,4 3 0      4 , 9 06 , 9 14      6 9,4 8 4
        
EX  P E N DI T U R E S                  
C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   1, 27 4 ,7 4 3      1, 2 9 0, 27 4      1, 15 8 , 9 2 1      
Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   3, 28 7 , 05 2      4 , 1 94 ,8 8 4      3, 35 2, 9 0 2      
I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   6 8 6 ,5 5 2      6 4 9,6 7 8      5 8 3, 16 3      

       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   5 , 24 8 , 34 7      6 , 1 34 ,8 36      5 , 0 94 , 98 6      1, 0 3 9,8 5 0
        
G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   1 2,8 9 0,8 9 3      1 2, 1 3 9,4 6 4     -      1 2, 1 3 9,4 6 4
        
D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   7 1,8 24      7 1,8 24      7 1,8 24      
I nt er e st   2 3, 3 2 9      2 3, 3 2 9      2 2,7 7 9      

       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   95 , 15 3      95 , 15 3      94 ,6 0 3     5 5 0
        

T ot al ex p e n dit ur e s   18 , 2 34 , 3 9 3      18 , 36 9,4 5 3      5 , 18 9,5 8 9      1 3, 17 9,8 6 4
        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 1 3, 15 9,4 34 )      ( 1 3,5 3 2, 0 2 3)      ( 28 2,6 7 5 )      1 3, 24 9, 34 8
        
O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  
T r a n sf er t o ot h er f u n d:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 1 0 2, 2 9 3)      ( 1 0 2, 2 9 3)      ( 1 0 2, 2 9 3)     -
P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 1 1,6 08 )      ( 1 1,6 08 )      ( 1 1,6 08 )     -

       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 1 1 3, 9 0 1)      ( 1 1 3, 9 0 1)      ( 1 1 3, 9 0 1)     -
        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 1 3, 27 3, 3 35 )      ( 1 3,6 4 5 , 9 24 )      ( 3 96 ,5 7 6 )      1 3, 24 9, 34 8
        
F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   1 3, 27 3, 3 35      1 3,6 4 5 , 9 24      1 3,6 4 5 , 9 25     -

       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      1 3, 24 9, 34 9    $   1 3, 24 9, 34 9
        
A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             5 0,8 4 8      
C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n             5 2, 0 18      
O  P E B a s s et             3,8 4 1      
D ef err e d o ut ffi o w s - p e n si o n s             4 27 ,4 04      
D ef err e d o ut fi o w s - O P E B             7 , 0 18      
S elf i n s ur a n c e cl ai m s             ( 9, 1 36 ,4 3 9)      
C o m p e n s at e d a b s e n c e s             ( 5 2,4 08 )      
B o n d s p a y a bl e             ( 38 5 , 27 0)      
A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e             ( 4 08 , 34 5 )      
N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 1, 2 1 2, 94 1)      
Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s             ( 8 4 ,8 7 9)      
D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s             ( 7 5 , 0 06 )      
D ef err e d i n fi o w s - O P E B             ( 4 ,7 6 2)      

       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   2,4 3 0,4 28      



3 7 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
I N T E R N A L S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

T e c h n ol o g y S er vi c e s F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S                  

C h ar g e s f or s er vi c e s:                  

R e nt s a n d r ei m b ur s e m e nt s $   24 7 ,5 04    $   24 7 ,5 04    $   24 1,4 14      

O t h er s er vi c e c h ar g e s   3 9,7 28      3 9,7 28     -      
       

T  ot al c h ar g e s f or s er vi c e s   28 7 , 2 3 2      28 7 , 2 3 2      24 1,4 14    $   ( 4 5 ,8 18 )
       

I nt er g o v er n m e nt al:                  

F e d er al c o st s h ari n g   8 8 , 9 1 2      8 8 , 9 1 2      9 0,8 7 3     

St at e c o st s h ari n g   34 4 ,5 7 4      34 4 ,5 7 4      2 3 9, 3 34      

M ult n o m a h C o u nt y c o st s h ari n g   1, 95 7 ,5 26      1, 95 7 ,5 26      1,8 97 ,7 04      

L o c al c o st s h ari n g   2,4 3 9, 1 35      2, 95 2,5 35      2,6 7 5 ,4 5 1     
       

T  ot al i nt er g o v er n m e nt al   4 ,8 3 0, 14 7      5 , 34 3,5 4 7      4 , 9 0 3, 36 2     ( 4 4 0, 18 5 )
       

Ot h er:                  

S al e s -  ot h er   3 2 1,4 17      3 2 1,4 17      3 04 , 25 0     

R ef u n d s  -     -      5 , 0 18      

I n v e st m e nt e ar ni n g s   25 0, 0 0 0      25 0, 0 0 0      6 7 3, 0 35      

M i s c ell a n e o u s   4 0, 0 0 0      4 0, 0 0 0      2 1, 36 5      
       

T  ot al ot h er   6 1 1,4 17      6 1 1,4 17      1, 0 0 3,6 6 8      3 9 2, 25 1
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   5 4 ,8 4 2, 9 0 3      5 8 ,8 9 3,8 1 9      5 7 , 3 95 ,7 8 5      ( 1,4 98 , 0 34 )
       

T  ot al r e v e n u e s   6 0,5 7 1,6 9 9      6 5 , 1 36 , 0 15      6 3,5 4 4 , 2 2 9     ( 1,5 9 1,7 8 6 )

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                 

P er s o n al s er vi c e s   3 0,7 5 2,5 6 7      3 2, 25 6 , 3 37      3 0,4 8 5 , 3 95      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2 3,6 9 1, 37 8      2 9, 2 96 ,8 08      2 2,7 7 8 ,5 06      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   3,7 0 3,5 3 1      3,7 3 0,7 8 7      3,5 4 9,4 7 4      

C a pit al o utl a y   5 ,4 9 9, 95 3      2,4 3 3,4 4 9      28 2,6 7 8      
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   6 3,6 4 7 ,4 2 9      6 7 ,7 17 , 38 1      5 7 , 0 96 , 05 3     1 0,6 2 1, 3 28
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   18 , 9 15 , 2 08      2 1,7 3 0, 0 1 3     -      2 1,7 3 0, 0 1 3
       

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   4 8 8 ,7 3 3      4 8 8 ,7 3 3      4 8 8 ,7 3 3     

I nt er e st   15 8 ,7 4 1      15 8 ,7 4 1      15 5 , 0 04      
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   6 4 7 ,4 7 4      6 4 7 ,4 7 4      6 4 3,7 37      3,7 37
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   8 3, 2 1 0, 11 1      9 0, 0 94 ,8 6 8      5 7 ,7 3 9,7 9 0     3 2, 35 5 , 07 8
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 2 2,6 38 ,4 1 2)      ( 24 , 95 8 ,8 5 3)      5 ,8 04 ,4 3 9     3 0,7 6 3, 2 9 2
       

      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 7 4

I N T E R N A L S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

T e c h n ol o g y S er vi c e s F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)        

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:                  

G e n er al  -      6 04 , 9 97      6 04 , 9 97     -
       

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 2, 27 4 ,7 8 8 )      ( 2, 27 4 ,7 8 8 )      ( 2, 27 4 ,7 8 8 )     -

G e n er al   ( 7 9 0, 0 0 0)      ( 3, 35 0, 0 0 0)      ( 3, 35 0, 0 0 0)     -

E m er g e n c y C o m m u ni c ati o n   ( 1, 2 0 0, 0 0 0)      ( 1, 2 0 0, 0 0 0)      ( 1, 2 0 0, 0 0 0)     -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 7 8 , 98 0)      ( 7 8 , 98 0)      ( 7 8 , 98 0)     -
       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 4 , 34 3,7 6 8 )      ( 6 , 9 0 3,7 6 8 )      ( 6 , 9 0 3,7 6 8 )     -
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   ( 4 , 34 3,7 6 8 )      ( 6 , 2 98 ,7 7 1)      ( 6 , 2 98 ,7 7 1)     -

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 26 , 98 2, 18 0)      ( 3 1, 25 7 ,6 24 )      ( 4 94 , 3 3 2)      3 0,7 6 3, 2 9 2

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   26 , 98 2, 18 0      3 1, 25 7 ,6 24      3 1, 25 7 ,6 26     2
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      3 0,7 6 3, 2 94    $   3 0,7 6 3, 2 94

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             1 2 2,5 95      

I n v e nt ori e s             8 2 3,5 04      

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d 
a m orti z ati o n             6 6 ,6 8 1,4 94      

O  P E B a s s et             1 3 2,7 1 0      

D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s             1 0,8 9 3, 0 0 1      

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B             24 3, 2 95      

C o m p e n s at e d a b s e n c e s             ( 2,7 5 9, 97 2)      

B o n d s p a y a bl e             ( 2,6 2 1,5 8 3)      

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e             ( 2,7 7 8 ,5 7 0)      

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 2 9,8 5 4 , 08 7 )      

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s             ( 2,6 37 , 3 3 2)      

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s             ( 1, 9 14 , 1 06 )      

D ef err e d i n fl o w s - O P E B             ( 16 3,8 7 4 )      
       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   6 6 , 9 3 0, 36 9      



3 7 5
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
I N T E R N A L S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

P ortl a n d P oli c e A s s o ci ati o n H e alt h I n s ur a n c e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

       

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S                  

S er vi c e c h ar g e s a n d f e e s:                  

H e alt h c ar e c h ar g e s $   17 , 35 0,6 7 5    $   1 9, 9 0 2, 3 14    $   17 ,5 0 9,8 6 3   $   ( 2, 3 9 2,4 5 1)

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   1 07 ,6 5 5      1 98 , 3 2 0      24 6 , 06 4      4 7 ,7 4 4
       

T  ot al r e v e n u e s   17 ,4 5 8 , 3 3 0      2 0, 1 0 0,6 34      17 ,7 5 5 , 9 27      ( 2, 34 4 ,7 07 )

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   18 ,6 8 7 ,5 6 6      2 0,4 5 2,4 4 8      17 , 1 9 0,8 5 3     3, 26 1,5 95

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   5 , 94 7 ,8 16      6 ,8 25 , 2 38     -      6 ,8 25 , 2 38
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   24 ,6 35 , 38 2      27 , 27 7 ,6 8 6      17 , 1 9 0,8 5 3     1 0, 08 6 ,8 3 3

        

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 7 , 17 7 , 05 2)      ( 7 , 17 7 , 05 2)      5 6 5 , 07 4      7 ,7 4 2, 1 26

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   7 , 17 7 , 05 2      7 , 17 7 , 05 2      1 1, 2 25 , 9 0 3     4 , 04 8 ,8 5 1
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      1 1,7 9 0, 97 7    $   1 1,7 9 0, 97 7

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

N o n e            -      
       

F u n d b al a n c e -  G A A P b a si s           $   1 1,7 9 0, 97 7      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 7 6

I N T E R N A L S E R VI C E F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

E nt er pri s e B u si n e s s S ol uti o n s S er vi c e s F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S        

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s $   2 0, 0 0 0    $   95 , 0 0 0    $   6 1, 3 08    $   ( 3 3,6 9 2)

T ot al ot h er r e v e n u e   2 0, 0 0 0      95 , 0 0 0      6 1, 3 08      ( 3 3,6 9 2)
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   9,5 7 5 , 98 6      9,5 7 5 , 98 6      9,5 7 5 , 98 6     -
       

T  ot al r e v e n u e s   9,5 95 , 98 6      9,6 7 0, 98 6      9,6 37 , 2 94      ( 3 3,6 9 2)

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   2, 3 3 1,7 6 8      2,5 8 3,4 14      2,4 5 7 , 2 0 9      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   2,8 5 3, 25 9      1, 9 26 , 2 1 0      1,4 3 1, 16 0      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   5 , 0 9 0, 0 97      5 , 3 9 0, 08 0      5 , 1 06 , 11 1      

C a pit al o utl a y   4 0, 0 0 0      2 0, 0 0 0     -      
       

T  ot al c urr e nt ex p e n dit ur e s   1 0, 3 15 , 1 24      9, 9 1 9,7 04      8 , 9 94 ,4 8 0      9 25 , 2 24
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   4 , 3 2 3,7 7 7      4 ,7 0 9,4 8 2     -      4 ,7 0 9,4 8 2
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   14 ,6 38 , 9 0 1      14 ,6 2 9, 18 6      8 , 9 94 ,4 8 0      5 ,6 34 ,7 06

        

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 5 , 04 2, 9 15 )      ( 4 , 95 8 , 2 0 0)      6 4 2,8 14      5 ,6 0 1, 0 14

        

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 18 4 ,6 5 3)      ( 18 4 ,6 5 3)      ( 18 4 ,6 5 3)     -
       

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 5 , 2 27 ,5 6 8 )      ( 5 , 14 2,8 5 3)      4 5 8 , 16 1      5 ,6 0 1, 0 14

        

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   5 , 2 27 ,5 6 8      5 , 14 2,8 5 3      5 , 14 2,8 5 2     ( 1)
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      5 ,6 0 1, 0 1 3    $   5 ,6 0 1, 0 1 3

        

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s             2 0,4 6 0      

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d a m orti z ati o n             1, 2 1 3,7 6 2      

O  P E B a s s et             1 0,4 7 4      

D ef err e d o ut ffi o w s - p e n si o n s             96 9, 0 36      

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B             18 ,7 15      

C o m p e n s at e d a b s e n c e s             ( 2 9 0,6 37 )      

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 2,7 34 ,4 08 )      

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s             ( 1 9 9, 1 2 1)      

D ef err e d i n fi o w s - p e n si o n s             ( 16 9,6 7 1)      

D ef err e d i n fi o w s - O P E B             ( 1 3, 2 98 )      
       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   4 ,4 26 , 3 25      

                       



S c h e d ul e s of R e v e n u e s
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3 8 1
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
FI D U CI A R Y F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Fi r e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt F u n d

T hi s f u n d pr o vi d e s p e n si o n a n d b e n e ffit s f or m e m b er s of t h e Fir e B ur e a u a n d P oli c e B ur e a u, t h eir wi d o w s a n d 
c hil dr e n.

Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt R e s er v e F u n d

T hi s f u n d i s a r e s er v e f or t h e Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt F u n d i n t h e e v e nt of a n e m er g e n c y.

Fir e a n d P oli c e S u p pl e m e nt al R etir e m e nt R e s er v e F u n d

T hi s f u n d i s a r e s er v e f or s u p pl e m e nt al r etir e m e nt b e n e fit s t o c ert ai n m e m b er s of t h e Fir e a n d P oli c e B ur e a u s.



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 8 2

FI D U CI A R Y F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S                  

T a x e s:                  

C urr e nt y e ar pr o p ert y $   14 9, 34 2,8 3 9    $   14 9, 34 2,8 3 9    $   15 0,5 15 , 3 1 0      

Pri or y e ar pr o p ert y   2, 1 0 0, 0 0 0      2, 1 0 0, 0 0 0      5 , 06 1, 17 5      
       

T  ot al t ax e s   15 1,4 4 2,8 3 9      15 1,4 4 2,8 3 9      15 5 ,5 7 6 ,4 8 5    $   4 , 1 3 3,6 4 6
       

S er vi c e c h ar g e s a n d f e e s:                  

O t h er s er vi c e c h ar g e s  -     -     1 3 2     1 3 2
       

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s   1, 06 8 , 0 0 0      1, 06 8 , 0 0 0      1,5 38 ,7 7 1      

M i s c ell a n e o u s   7 5 ,4 0 0      7 5 ,4 0 0      1 2 0, 2 3 0      
       

T  ot al ot h er   1, 14 3,4 0 0      1, 14 3,4 0 0      1,6 5 9, 0 0 1      5 15 ,6 0 1
       

Billi n g s t o ot h er f u n d s f or s er vi c e s   1, 2 9 0, 0 0 0      1, 2 9 0, 0 0 0      1, 1 25 ,5 38      ( 16 4 ,4 6 2)
       

T  ot al r e v e n u e s   15 3,8 7 6 , 2 3 9      15 3,8 7 6 , 2 3 9      15 8 , 36 1, 15 6      4 ,4 8 4 , 9 17

        

EX  P E N DI T U R E S                  

C urr e nt:                  

P er s o n al s er vi c e s   2, 25 0,6 0 0      2, 25 0,6 0 0      2, 15 5 , 3 9 2      

Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1 34 ,4 7 9, 1 9 1      1 34 ,7 1 2,8 7 2      1 3 1, 15 2, 9 2 1      

I nt er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   17 ,4 4 6 ,6 4 6      17 , 2 0 2, 96 5      16 ,5 0 3,7 4 6      

C a pit al o utl a y   4 2,8 5 0      5 2,8 5 0      25 ,7 3 1      
       

T  ot al c urr e nt   15 4 , 2 1 9, 28 7      15 4 , 2 1 9, 28 7      14 9,8 37 ,7 9 0      4 , 38 1,4 97
       

G e n er al o p er ati n g c o nti n g e n ci e s   1 0,7 7 4 , 1 25      1 0,7 7 4 , 1 25     -      1 0,7 7 4 , 1 25

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                  

Pri n ci p al   5 7 ,7 4 3,8 4 1      5 7 ,7 4 3,8 4 1      35 ,7 6 8 ,8 4 1      

I nt er e st   8 2 2, 24 0      8 2 2, 24 0      1, 35 1,6 07      

D e bt i s s u a n c e c o st s   27 , 0 0 0      27 , 0 0 0      38 ,5 95      
       

T  ot al d e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s   5 8 ,5 9 3, 08 1      5 8 ,5 9 3, 08 1      37 , 15 9, 04 3      2 1,4 34 , 0 38
       

T  ot al ex p e n dit ur e s   2 2 3,5 8 6 ,4 9 3      2 2 3,5 8 6 ,4 9 3      18 6 , 9 96 ,8 3 3      36 ,5 8 9,6 6 0
       

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  ex p e n dit ur e s   ( 6 9,7 1 0, 25 4 )      ( 6 9,7 1 0, 25 4 )      ( 28 ,6 35 ,6 7 7 )      4 1, 07 4 ,5 7 7

        

        

      



3 8 3
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
FI D U CI A R Y F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al, c o nti n u e d

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er s fr o m ot h er f u n d s:                  

Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt R e s er v e   7 5 0, 0 0 0      7 5 0, 0 0 0     -      ( 7 5 0, 0 0 0)
       

Tr a n sf er s t o ot h er f u n d s:                  

G e n er al F u n d O v er h e a d   ( 16 2, 06 5 )      ( 16 2, 06 5 )      ( 16 2, 06 5 )     -

P e n si o n D e bt R e d e m pti o n   ( 7 , 08 5 )      ( 7 , 08 5 )      ( 7 , 08 5 )     -

Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt R e s er v e   ( 7 5 0, 0 0 0)      ( 7 5 0, 0 0 0)     -      7 5 0, 0 0 0
       

T  ot al tr a n sf er s t o ot h er f u n d s   ( 9 1 9, 15 0)      ( 9 1 9, 15 0)      ( 16 9, 15 0)      7 5 0, 0 0 0
       

B o n d s a n d n ot e s i s s u e d   5 7 ,7 0 0, 0 0 0      5 7 ,7 0 0, 0 0 0      35 ,7 25 , 0 0 0      ( 2 1, 97 5 , 0 0 0)

B o n d s a n d n ot e s pr e mi u m  -     -      8 0 0,5 97      8 0 0,5 97
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)   5 7 ,5 3 0,8 5 0      5 7 ,5 3 0,8 5 0      36 , 35 6 ,4 4 7      ( 2 1, 17 4 ,4 0 3)

                  

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 1 2, 17 9,4 04 )      ( 1 2, 17 9,4 04 )      7 ,7 2 0,7 7 0      1 9, 9 0 0, 17 4

                  

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   1 2, 17 9,4 04      1 2, 17 9,4 04      1 1,8 5 2,5 6 9      ( 3 26 ,8 35 )
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $  -    $  -      1 9,5 7 3, 3 3 9    $   1 9,5 7 3, 3 3 9

                  

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s (  G A A P)  
b a si s:                  

U nr e ali z e d g ai n (l o s s) o n i n v e st m e nt s            1 18 , 1 1 1      

D ef err e d R e v e n u e             2, 38 0, 1 9 3      

C a pit al a s s et s, n et of a c c u m ul at e d d e pr e ci ati o n a n d 
a m orti z ati o n             36 1, 2 18      

O  P E B a s s et             1 0,6 5 4      

D ef err e d o ut fi o w s - p e n si o n s             7 3 9, 1 05      

D ef err e d o ut fi o w s - O P E B             1 9,8 8 5      

C o m p e n s at e d a b s e n c e s             ( 1, 08 1,7 6 5 )      

A c cr u e d i nt er e st p a y a bl e             ( 24 9, 24 7 )      

B o n d s p a y a bl e             ( 2 35 , 16 5 )      

N et p e n si o n li a bilit y -  P E R S             ( 2, 04 5 ,7 6 7 )      

Ot h er p o st e m pl o y m e nt b e n e fit s             ( 1 96 ,7 8 8 )      

D ef err e d i n fi o w s - O P E B       ( 1 2,8 9 1)      

D ef err e d i n fl o w s - p e n si o n s             ( 1 2 9,5 8 6 )      
       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   1 9, 25 1, 2 96      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n3 8 4

FI D U CI A R Y F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt R e s er v e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

O T H E R FI N A N CI N G S O U R C E S (  U S E S)                  

Tr a n sf er fr o m ot h er f u n d:                  

Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt $   7 5 0, 0 0 0    $   7 5 0, 0 0 0    $  -    $   ( 7 5 0, 0 0 0)

Tr a n sf er t o ot h er f u n d:                  

Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y a n d R etir e m e nt   ( 7 5 0, 0 0 0)      ( 7 5 0, 0 0 0)     -      7 5 0, 0 0 0
       

T ot al ot h er ffi n a n ci n g s o ur c e s ( u s e s)  -     -     -     -
       

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   7 5 0, 0 0 0      7 5 0, 0 0 0      7 5 0, 0 0 0    -
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   7 5 0, 0 0 0    $   7 5 0, 0 0 0      7 5 0, 0 0 0   $  -

                  

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:            -      
       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   7 5 0, 0 0 0      



3 8 5
Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

FI N A N CI A L  

S E C TI O N
FI D U CI A R Y F U N D S B U D G E T A N D A C T U A L

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Fir e a n d P oli c e S u p pl e m e nt al R etir e m e nt R e s er v e F u n d

S c h e d ul e of R e v e n u e s a n d E x p e n dit ur e s - B u d g et a n d A ct u al

F or t h e Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0, 2 0 1 9

        

 B u d g et e d A m o u nt s     

 Ori gi n al  Fi n al  
A ct u al 

A m o u nt s  

V ari a n c e wit h 
Fi n al B u d g et - 

O v er/ U n d er

R E V E N U E S                  

Ot h er:                  

I n v e st m e nt e ar ni n g s $   5 0    $   5 0    $   8 7 4    $   8 24

                  

EX  P E N DI T U R E S                      

C urr e nt:                      
Ext er n al m at eri al s a n d s er vi c e s   1 0, 0 0 0      1 0, 0 0 0      9, 04 3     95 7

                  

N et c h a n g e i n f u n d b al a n c e   ( 9, 95 0)      ( 9, 95 0)      ( 8 , 16 9)      1,7 8 1

                  

F u n d b al a n c e -  b e gi n ni n g   4 4 ,5 5 0      4 4 ,5 5 0      4 6 , 04 2      1,4 9 2
       

F u n d b al a n c e -  e n di n g $   34 ,6 0 0    $   34 ,6 0 0      37 ,8 7 3    $   3, 27 3
       

A dj u st m e nt t o g e n er all y a c c e pt e d a c c o u nti n g pri n ci pl e s ( G A A P) b a si s:                      
N o n e            -      

       

N et p o siti o n -  G A A P b a si s           $   37 ,8 7 3      

                       



( T hi s p a g e i nt e nti o n all y l eft bl a nk)
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3 8 9

T O C
S T A TI S TI C A L

S E C TI O N S

Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n

T hi s p art of t h e Cit y of P ortl a n d’ s c o m pr e h e n si v e a n n u al ffi n a n ci al r e p ort pr e s e nt s d et ail e d i nf or m ati o n 
a s a c o nt e xt f or u n d er st a n di n g w h at t h e i nf or m ati o n i n t h e fi n a n ci al st at e m e nt s, n ot e di s cl o s ur e s, a n d 
r e q uir e d s u p pl e m e nt ar y i nf or m ati o n s a y s a b o ut t h e Cit y’ s o v er all fi n a n ci al h e alt h. T hi s s e cti o n c o nt ai n s 
t h e f oll o wi n g t a bl e s a n d i nf or m ati o n:

Fi n a n ci al Tr e n ds  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 9 0
T h e s e s c h e d ul e s c o nt ai n tr e n d i nf or m ati o n t o h el p t h e r e a d er u n d er st a n d h o w t h e Cit y’ s fi n a n ci al 
p erf or m a n c e a n d w ell- b ei n g h a v e c h a n g e d o v er ti m e.

R e v e n u e C a p a cit y  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .3 9 5
T h e s e s c h e d ul e s c o nt ai n i nf or m ati o n t o h el p t h e r e a d er a s s e s s t h e Cit y’ s m o st si g ni fi c a nt l o c al r e v e n u e 
s o ur c e s: p er s o n al i n c o m e t a x, pr o p ert y t a x, a n d b u si n e s s i n c o m e  t a x.

D e bt C a p a cit y . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 0 1
T h e s e s c h e d ul e s pr e s e nt i nf or m ati o n t o h el p t h e r e a d er a s s e s s t h e a fl or d a bilit y of t h e Cit y’ s c urr e nt 
l e v el s of o ut st a n di n g d e bt a n d t h e Cit y’ s a bilit y t o i s s u e a d diti o n al d e bt i n t h e f ut ur e.

D e m o gr a p hi c a n d E c o n o mi c I nf or m ati o n  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .4 0 9
T h e s e s c h e d ul e s o fl er e c o n o mi c a n d d e m o gr a p hi c i n di c at or s t o h el p t h e r e a d er u n d er st a n d t h e 
e n vir o n m e nt wit hi n w hi c h t h e Cit y’ s fi n a n ci al a cti viti e s t a k e pl a c e.

O p er ati n g I nf or m ati o n  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 1 2
T h e s e s c h e d ul e s c o nt ai n s er vi c e a n d i nfr a str u ct ur e d at a t o h el p t h e r e a d er u n d er st a n d h ow  i nf or m ati o n 
i n t h e Cit y’ s fi n a n ci al r e p ort r el at e s t o s er vi c e s t h e Cit y pr o vi d e s a n d t h e a cti viti e s it p erf or m s.



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n3 9 0

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

N et P o siti o n b y C o m p o n e nt

L as t T e n Fis c al Y e ars

( a c cr u al b a si s of a c c o u nti n g)
                   

 Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0,

 2 0 1 9  2 0 18  2 0 17  2 0 16  2 0 15 ( 1) ( 2)  2 0 14  2 0 1 3 ( 1)  2 0 1 2  2 0 1 1  2 0 1 0 ( 1)

G o v er n m e nt al a cti viti e s:                    

N et i n v e st m e nt i n c a pit al 

a s s et s $   1,7 95 ,5 7 6 ,8 5 9    $   1,7 6 1, 9 07 ,6 1 1    $   1,8 8 1,6 6 8 , 36 1    $   1,8 96 ,4 4 1,8 4 4    $   1, 98 2, 9 17 ,7 3 2    $   2, 04 5 , 98 2,5 8 5    $   2, 1 25 , 38 2,7 1 1    $   2, 17 0,5 4 1,6 2 2    $   2, 2 1 9,4 1 2,5 5 4    $   2, 1 2 3,4 35 , 1 96

R e stri ct e d   7 36 , 06 0,4 7 8      6 5 9, 25 5 , 9 08      5 4 9,6 5 7 ,8 17      4 4 6 ,6 5 4 , 18 8      34 0,7 3 0,7 6 1      27 1, 37 1, 1 38      25 4 , 0 08 ,5 5 8      2 1 1, 2 9 2,4 4 0      1 97 ,5 8 4 , 17 7      18 3, 2 04 ,7 7 6

U nr e stri ct e d   ( 4 , 3 2 2,6 26 ,7 7 9)      ( 4 , 15 0, 3 14 ,5 5 3)      ( 4 , 0 26 ,4 5 0,8 4 6 )      ( 3,7 8 7 , 25 2,7 5 4 )      ( 3,4 94 , 35 5 ,7 6 8 )      ( 3, 36 8 , 96 4 , 2 3 0)      ( 2, 0 24 , 2 24 , 3 9 3)      ( 1,8 4 3, 95 7 , 0 06 )      ( 1,7 4 8 ,5 35 ,5 6 7 )      ( 1,6 8 6 ,8 2 0,6 6 4 )

                                                

T ot al g o v er n m e nt al a cti viti e s n et 
p o siti o n $   ( 1,7 9 0, 98 9,4 4 2)    $   ( 1,7 2 9, 15 1, 0 34 )    $   ( 1,5 95 , 1 24 ,6 6 8 )    $   ( 1,4 4 4 , 15 6 ,7 2 2)    $   ( 1, 17 0,7 07 , 27 5 )    $   ( 1, 05 1,6 1 0,5 07 )    $   35 5 , 16 6 ,8 7 6    $   5 37 ,8 7 7 , 05 6    $   6 6 8 ,4 6 1, 16 4    $   6 1 9,8 1 9, 3 08

                                                

B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:                                                

N et i n v e st m e nt i n c a pit al 

a s s et s $   2,7 05 , 16 9,7 8 2    $   2,4 5 8 , 15 9,7 6 0    $   2, 3 28 ,5 1 2, 37 5    $   2, 16 2, 96 3, 0 07    $   2, 06 9, 3 0 3,4 7 3    $   1, 96 8 ,4 7 3,4 2 3    $   1,8 7 9, 1 96 , 9 17    $   1,7 9 2, 2 9 1, 34 3    $   1,6 8 2,4 14 ,6 7 1    $   1,5 6 3, 0 2 0, 0 9 1

R e stri ct e d   1, 25 2, 1 3 9      1, 2 3 1, 27 1      1 2,5 35 ,5 6 9      1 2,4 9 0, 28 1      14 , 16 8 ,5 3 1      14 , 1 38 , 24 4      1 3,8 5 5 ,8 6 4      14 ,8 4 8 ,5 36      14 ,7 16 ,7 7 7      1 1 0,6 97 ,8 2 2

U nr e stri ct e d   38 1, 2 1 2,8 08      3 17 , 28 1,7 94      1 9 9, 25 3,6 9 9      18 8 , 3 18 ,6 14      15 6 , 0 08 , 27 0      6 1,8 34 ,8 17      1 05 ,6 7 6 , 05 6      1 0 3, 94 6 , 35 1      1 27 , 2 3 3, 26 1      3 0, 2 1 0,7 4 2

                                                

T ot al b u si n e s s- t y p e a cti viti e s 
n et p o siti o n $   3, 08 7 ,6 34 ,7 2 9    $   2,7 7 6 ,6 7 2,8 25    $   2,5 4 0, 3 0 1,6 4 3    $   2, 36 3,7 7 1, 9 0 2    $   2, 2 3 9,4 8 0, 27 4    $   2, 04 4 ,4 4 6 ,4 8 4    $   1, 9 98 ,7 28 ,8 37    $   1, 9 1 1, 08 6 , 2 3 0    $   1,8 24 , 36 4 ,7 0 9    $   1,7 0 3, 9 28 ,6 5 5

                                                

Pri m ar y g o v er n m e nt:                                                

N et i n v e st m e nt i n c a pit al 

a s s et s $   4 ,5 0 0,7 4 6 ,6 4 1    $   4 , 2 2 0, 06 7 , 37 1    $   4 , 2 1 0, 18 0,7 36    $   4 , 05 9,4 04 ,8 5 1    $   4 , 05 2, 2 2 1, 2 05    $   4 , 0 14 ,4 5 6 , 0 08    $   4 , 0 04 ,5 7 9,6 28    $   3, 96 2,8 3 2, 96 5    $   3, 9 0 1,8 27 , 2 25    $   3,6 8 6 ,4 5 5 , 28 7

R e stri ct e d   7 37 , 3 1 2,6 17      6 6 0,4 8 7 , 17 9      5 6 2, 1 9 3, 38 6      4 5 9, 14 4 ,4 6 9      35 4 ,8 9 9, 2 9 2      28 5 ,5 0 9, 38 2      26 7 ,8 6 4 ,4 2 2      2 26 , 14 0, 97 6      2 1 2, 3 0 0, 95 4      2 9 3, 9 0 2,5 98

U nr e stri ct e d   ( 3, 94 1,4 1 3, 97 1)      ( 3,8 3 3, 0 3 2,7 5 9)      ( 3,8 27 , 1 97 , 14 7 )      ( 3,5 98 , 9 34 , 14 0)      ( 3, 3 38 , 34 7 ,4 98 )      ( 3, 3 07 , 1 2 9,4 1 3)      ( 1, 9 18 ,5 4 8 , 3 37 )      ( 1,7 4 0, 0 1 0,6 5 5 )      ( 1,6 2 1, 3 0 2, 3 06 )      ( 1,6 5 6 ,6 0 9, 9 2 2)

                                                

T ot al pri m ar y g o v er n m e nt n et 
p o siti o n $   1, 2 96 ,6 4 5 , 28 7    $   1, 04 7 ,5 2 1,7 9 1    $   94 5 , 17 6 , 97 5    $   9 1 9,6 15 , 18 0    $   1, 06 8 ,7 7 2, 9 9 9    $   9 9 2,8 35 , 97 7    $   2, 35 3,8 95 ,7 1 3    $   2,4 4 8 , 96 3, 28 6    $   2,4 9 2,8 25 ,8 7 3    $   2, 3 2 3,7 4 7 , 96 3

                    

( 1)  D at a a s r e st at e d                    

( 2)  T h e s h ar p d e cli n e i n u nr e stri ct e d n et p o siti o n i n g o v er n m e nt al a cti viti e s i n F Y 2 0 1 4 i s pri m aril y d u e t o t h e r e c or di n g of t h e n et p e n si o n li a bilit y f or t h e Fir e a n d P oli c e Di s a bilit y, R etir e m e nt a n d D e at h B e n e ffit ( F P D R) Pl a n, i n a c c or d a n c e 
wit h G A S B 6 8. T h e F P D R i s f u n d e d a n n u all y o n a p a y a s y o u g o b a si s wit h r e v e n u e r e c ei v e d e a c h y e ar fr o m a d e di c at e d pr o p ert y t a x l e v y. A s r e q uir e d b y G A A P, t h e n et p o siti o n li a bilit y c a n n ot b e o fi s et t o r e fi e ct t h e v al u e of f ut ur e 
r e v e n u e s ex p e ct e d t o b e r e c ei v e d fr o m t h e a n n u all y d e di c at e d pr o p ert y t ax  l e v y.
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S T A TI S TI C A L  

S E C TI O N

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Ch a n g es  i n N et P os iti o n

L as t T e n Fis c al Y e ars

( a c cr u al b a si s of a c c o u nti n g)
                    

 Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0,

 2 0 1 9   2 0 18   2 0 17   2 0 16   2 0 15   2 0 14 ( 1)  2 0 1 3   2 0 1 2   2 0 1 1 ( 1)  2 0 1 0
E x p e n s e s                    
G o v er n m e nt al a cti viti e s:                    

P u bli c s af et y $   6 98 ,4 4 3,7 94    $   6 4 3, 3 16 , 1 26    $   6 6 2, 0 2 9, 9 26    $   6 7 5 ,6 1 9, 97 2   $   6 8 1, 07 9, 37 4    $   5 24 , 3 24 ,7 25    $   5 3 9,5 8 2, 34 0   $   4 8 6 ,8 8 6 , 2 9 9   $   4 6 0,7 5 0,7 5 9   $   4 4 4 ,7 05 , 16 7
P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e   1 14 , 16 4 , 3 2 9     1 1 2, 0 0 1,8 4 5      1 07 ,8 8 2,7 7 1     1 0 9,5 1 1,4 4 0     7 2,4 16 ,7 2 1     8 5 ,5 2 2,5 6 9     7 7 , 38 4 ,6 7 1     7 7 ,7 0 3, 27 4      7 1, 2 15 , 9 18      7 0,7 4 5 ,5 9 9
C o m m u nit y d e v el o p m e nt   24 3,7 9 2,4 35      3 2 9,5 7 3, 06 0     2 9 0,4 5 7 ,5 8 5      25 8 ,6 4 3, 9 2 0     16 2,4 3 0,6 7 0     16 6 , 1 24 , 1 18      2 06 ,4 5 1,5 2 9     27 6 , 38 2,4 7 1     2 35 , 1 15 ,8 7 7      2 04 ,4 1 0, 1 0 3
T r a n s p ort ati o n   3 3 0, 0 08 , 3 37      3 2 0,5 6 6 ,8 5 5      3 1 9,4 4 9, 3 07      3 2 1,6 15 ,6 26      3 0 2, 1 36 ,4 06      3 2 1, 04 5 , 2 3 1     3 04 , 0 95 , 34 1     24 7 , 0 1 9,6 7 5      26 4 , 3 9 9, 0 2 0     27 6 , 18 5 ,6 28
L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s   25 0,8 3 9,5 3 2     14 6 ,5 1 0,6 5 3     1 2 9, 28 4 , 0 9 1     1 28 , 1 36 ,5 08      97 , 0 1 3,8 8 3     1 0 0,8 6 9, 9 3 3     1 06 , 34 0,6 8 0     9 2, 98 9, 3 0 1     8 5 , 1 9 1, 24 3     9 2, 1 9 0,4 25
E n vir o n m e nt al s er vi c e s   2 2 2, 06 4      17 1, 07 4      6 5 , 04 3     27 3, 1 2 1     8 6 ,5 2 3     38 7 , 34 5      6 04 ,4 7 4      5 0 3,4 0 0     18 7 ,8 05      3 26 , 08 9
W at er   8 5 3,7 36      14 5 , 07 8      2 08 , 37 5      2 98 ,5 14      17 5 , 97 2     18 5 ,4 04      2 2 1, 36 4      4 0 9, 07 4      8 9, 3 36      15 7 ,5 6 3
P ar ki n g f a ciliti e s   17 , 0 0 0     17 , 0 0 0     17 , 0 0 0     17 , 0 0 0     17 , 0 0 0     17 , 0 0 0    -     -     -     -
I nt er e st o n l o n g- t er m d e bt   5 2, 15 1,6 2 9     4 8 ,7 5 6 , 3 17      4 7 , 2 25 , 0 26      4 6 ,8 4 8 , 15 2     4 8 , 1 1 3,6 36      4 7 ,8 4 6 ,8 1 1     5 0,4 36 ,8 6 1     4 8 , 0 3 0, 2 9 2     4 6 , 34 1,4 2 0     4 4 ,6 2 9,7 6 3

                     
T ot al g o v er n m e nt al a cti viti e s ex p e n s e s   1,6 9 0,4 9 2,8 5 6      1,6 0 1, 05 8 , 0 08      1,5 5 6 ,6 1 9, 1 24      1,5 4 0, 96 4 , 25 3     1, 36 3,4 7 0, 18 5      1, 24 6 , 3 2 3, 1 36      1, 28 5 , 1 17 , 26 0     1, 2 2 9, 9 2 3,7 8 6      1, 16 3, 2 9 1, 37 8      1, 1 3 3, 35 0, 3 37
                     
B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:                                                

E n vir o n m e nt al s er vi c e s   25 3, 97 3, 1 18      2 2 1, 95 2,7 6 0     24 7 ,4 37 , 38 3     27 1,8 7 7 , 2 1 9     2 2 0, 16 0, 9 35      2 34 , 97 6 ,4 4 4      2 2 9,7 4 2, 3 94      1 94 ,8 8 0, 07 0     18 9,8 38 , 16 9     18 4 , 0 36 ,4 1 2
W at er   14 5 ,7 27 , 0 0 0     14 5 ,6 1 9,8 8 4      14 5 , 14 0,7 2 1     14 9, 2 9 1,4 5 3     1 0 2,6 28 , 36 2     1 1 2, 38 8 , 0 0 0     1 2 0,8 14 ,6 9 3     1 08 , 34 4 , 96 4      1 0 3, 26 0,6 28      1 0 1, 96 5 ,6 1 2
H y dr o el e ctri c p ow er   3,5 0 1, 9 1 0     1 1,8 6 3, 2 95      1,4 4 6 ,6 6 6      1,6 8 5 , 14 4      1, 28 9,4 0 0     1,6 6 1, 97 5      1,7 8 6 , 0 15      1,8 95 , 97 4      2, 04 9, 2 14      2, 1 1 2, 25 4
P ar ki n g f a ciliti e s   9,4 98 , 97 7      8 , 2 9 0, 18 6      8 , 3 3 2,5 2 1     8 , 08 4 , 2 9 1     6 ,5 7 1,7 1 2     6 ,8 7 2,8 1 2     6 , 27 2, 15 5      6 ,8 5 8 , 2 3 9     6 ,4 1 9,8 14      9, 37 2, 08 0
G olf   1 0, 04 3, 35 7      9,7 3 9, 04 7      9,4 8 5 , 97 0     1 0,8 5 6 , 94 8      9, 28 8 , 0 14      8 ,8 9 0,6 06      8 ,5 3 2,4 7 6      7 ,7 04 ,7 6 2     7 ,8 0 3,6 4 8      8 , 0 2 3,8 8 4
M ot or s p ort s   1, 94 7 ,7 6 9     1,8 24 ,6 3 9     1,5 5 6 , 36 5      1,8 5 5 ,6 28      1,5 7 8 ,6 37      1,6 8 5 ,4 05      1,7 4 5 ,4 6 5      1,7 0 2, 9 24      1,7 3 0, 15 1     1,8 3 0, 05 2
S p e ct at or f a ciliti e s   7 ,5 7 7 ,7 6 1     8 ,4 5 7 ,7 5 6      1 1, 35 7 ,8 2 3     8 ,5 4 0, 98 4      7 ,5 9 0, 34 9     6 ,5 17 ,7 15      1 0, 2 3 2, 18 6      8 , 0 98 ,5 17     9,4 1 2,8 6 5      8 , 17 5 ,7 5 8
H o u si n g  -     -     -      7 3 3,5 1 0     7 7 4 , 96 8      7 2 1,6 2 0     7 6 3, 34 6      96 7 ,8 4 8      1,7 5 0,6 7 5     -

                     
T ot al b u si n e s s- t y p e a cti viti e s ex p e n s e s   4 3 2, 26 9,8 9 2     4 07 ,7 4 7 ,5 6 7      4 24 ,7 5 7 ,4 4 9     4 5 2, 9 25 , 17 7      34 9,8 8 2, 37 7      37 3,7 14 ,5 7 7      37 9,8 8 8 ,7 3 0     3 3 0,4 5 3, 2 98      3 2 2, 26 5 , 16 4      3 15 ,5 16 , 05 2
                     
T ot al pri m ar y g o v er n m e nt ex p e n s e s $   2, 1 2 2,7 6 2,7 4 8    $   2, 0 08 ,8 05 ,5 7 5    $   1, 98 1, 37 6 ,5 7 3   $   1, 9 9 3,8 8 9,4 3 0   $   1,7 1 3, 35 2,5 6 2   $   1,6 2 0, 0 37 ,7 1 3   $   1,6 6 5 , 0 05 , 9 9 0   $   1,5 6 0, 37 7 , 08 4    $   1,4 8 5 ,5 5 6 ,5 4 2   $   1,4 4 8 ,8 6 6 , 38 9
                     
Pr o gr a m R e v e n u e s                                                
G o v er n m e nt al a cti viti e s:                                                

F e e s, ffi n e s a n d c h ar g e s f or s er vi c e s:                                                
P u bli c s af et y $   26 ,8 5 7 ,6 8 1   $   25 ,6 5 3,7 3 2   $   2 2, 17 6 ,4 1 3   $   18 ,4 6 3, 14 4    $   17 ,4 6 2, 94 9   $   1 3, 9 3 2, 3 28    $   9, 1 98 ,7 8 9   $   1 2, 35 1,5 14    $   1 0,5 8 9,7 1 1   $   1 1, 35 0, 1 1 1
P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e   28 ,4 6 1, 36 4      35 , 2 1 9,4 34      2 9, 38 7 ,5 7 9     26 ,8 1 2, 3 17      26 ,5 0 2, 3 34      2 1,5 7 9, 25 7      2 1,6 5 9, 25 5      1 9, 37 7 , 1 37      17 , 95 6 , 3 18      18 , 1 0 9, 05 8
C o m m u nit y d e v el o p m e nt   8 3, 3 1 9, 34 1     8 7 , 15 8 ,5 9 0     8 4 , 0 2 0,8 2 9     7 6 ,4 8 1,5 2 3     6 8 ,5 0 9,4 9 2     6 1, 0 1 0,7 2 0     4 6 , 26 7 ,8 24      4 3,5 0 3, 0 27      2 9, 17 8 , 35 1     4 6 , 28 5 ,8 6 9
T r a n s p ort ati o n   1 3 1,4 0 0,4 7 1     1 3 2,5 7 5 ,6 1 9     1 27 , 3 36 ,7 14      1 0 1,7 4 6 , 04 7      94 , 0 96 , 15 5      8 3,4 8 2,6 4 8      8 1,5 7 8 , 0 1 9     7 7 ,5 3 1,5 4 2     6 1, 9 1 2,4 94      6 0, 3 97 , 14 3
L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s   3 0 2,8 8 5 , 14 7      26 7 ,7 4 6 , 07 8      25 8 ,5 7 2, 1 9 9     2 26 , 1 1 2,8 7 5      2 38 , 9 24 , 0 27      2 06 , 2 0 0, 2 17      1 98 ,6 7 3,4 24      18 3, 27 6 , 3 17      18 1,4 37 ,5 9 1     16 8 ,7 8 5 ,6 05
E n vir o n m e nt al s er vi c e s  -     -     -     -     -     -      2 2, 08 6     -      3 0,8 8 8     -

W at er   6 2 0, 0 0 0    -     -     -     -     -     -     -     -     -

O p er ati n g gr a nt s a n d c o ntri b uti o n s   1 25 ,5 7 4 , 05 3     2 2 3,5 8 3, 2 3 0     1 3 0, 2 0 2,7 8 2     15 4 ,7 5 6 ,6 35      16 6 ,6 6 1,6 97      14 7 ,8 16 , 3 24      18 7 ,5 08 ,8 5 7      1 96 , 15 0, 18 3     17 9,4 17 ,6 8 2     1 36 ,6 9 3,5 4 2
C a pit al gr a nt s a n d c o ntri b uti o n s   16 8 ,5 0 1,7 0 0     4 0,5 7 4 ,4 6 4      1 17 , 28 6 , 14 4      7 7 , 98 5 , 96 7      8 5 , 06 1, 04 8      5 6 , 3 9 2,8 5 4      6 5 ,7 5 3, 37 0     94 , 24 7 ,8 8 7      1 9 0, 0 2 0,5 4 6      7 7 , 9 2 1, 9 0 1

                     
T ot al g o v er n m e nt al a cti viti e s pr o gr a m 

r e v e n u e s   8 6 7 ,6 1 9,7 5 7      8 1 2,5 1 1, 14 7      7 6 8 , 98 2,6 6 0     6 8 2, 35 8 ,5 08      6 97 , 2 17 ,7 0 2     5 9 0,4 14 , 34 8      6 1 0,6 6 1,6 24      6 26 ,4 37 ,6 07      6 7 0,5 4 3,5 8 1     5 1 9,5 4 3, 2 2 9

                    

                 C o nti n u e d n ext  p a g e



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
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C h a n g e s i n N et P o siti o n, c o nti n u e d

L as t T e n Fis c al Y e ars

( a c cr u al b a si s of a c c o u nti n g)
                    

  Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0,

  2 0 1 9  2 0 18  2 0 17  2 0 16  2 0 15  2 0 14 ( 1)  2 0 1 3  2 0 1 2  2 0 1 1 ( 1)  2 0 1 0
B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:                    

C h ar g e s f or s er vi c e s:                                                
E n vir o n m e nt al s er vi c e s   3 94 , 08 5 ,8 6 0      4 0 3,7 3 3, 9 97      38 4 , 1 95 , 27 4      35 7 ,5 6 5 , 9 15      34 1, 9 9 3,7 4 5      3 16 , 05 7 ,4 5 9      2 9 2,7 5 4 , 0 16      26 8 ,8 24 , 9 36      25 6 ,5 7 0, 14 7      2 3 9, 96 0,8 6 6
W at er   2 0 2, 94 7 , 94 9      2 0 3,8 0 1,7 4 5      17 9,4 7 6 , 9 28      17 7 , 0 94 ,6 9 0      16 0,7 4 9, 2 3 3      14 5 ,7 6 0,7 96      14 7 ,5 14 , 34 9      1 3 0, 9 1 1, 1 38      1 18 , 0 0 0,6 4 3      1 1 2,7 0 2, 1 0 2
H y dr o el e ctri c p ow er   1,4 8 0,8 6 8      2,5 08 ,4 5 5      1, 37 5 ,5 8 9      1, 18 4 , 1 9 3      3,7 6 9,5 9 0      4 , 05 4 ,7 5 0      4 , 06 0, 1 1 0      4 , 08 2, 28 7      3,6 5 0, 98 6      3,6 17 ,8 7 9
P ar ki n g f a ciliti e s   15 , 3 9 0,8 97      14 ,5 4 7 ,5 4 6      14 , 37 9,6 9 1      15 , 14 7 , 3 0 9      1 3,7 5 3, 0 2 3      1 2,8 96 , 24 5      1 2, 16 4 ,8 95      1 2, 0 9 2, 24 7      1 1, 9 0 1,7 04      1 1, 3 16 , 35 5
G olf   9,8 17 ,5 5 7      8 , 9 25 , 35 7      7 ,7 04 ,8 27      8 ,6 07 ,4 05      8 ,6 95 ,5 3 2      7 , 9 9 0, 96 0      8 , 27 0, 1 9 9      7 ,7 3 2,5 5 4      7 ,4 34 ,6 8 0      7 ,7 5 4 ,6 1 2
M ot or s p ort s   2, 08 7 ,5 6 2      1,8 36 , 0 2 3      1,8 1 3,7 8 5      1, 97 9,7 1 9      1,7 1 2,7 27      1,4 24 , 3 0 1      1,7 04 , 96 6      1,7 5 2,6 2 1      1,7 4 8 , 08 6      1,8 7 5 ,4 97
S p e ct at or f a ciliti e s   1 2, 15 6 , 08 4      1 1, 95 5 ,7 1 0      1 1, 3 2 2,6 1 0      1 1, 3 28 , 16 4      1 0,6 96 ,7 1 0      1 0,4 7 3, 9 2 0      1 0,8 4 6 ,8 6 0      8 ,6 0 1, 3 2 0      8 ,8 7 0, 3 1 0      8 ,8 4 6 , 05 1
H o u si n g  -     -     -      1, 0 96 ,7 4 2     1, 0 9 3,7 6 6      8 6 8 ,5 3 3      97 0,6 25      1, 0 15 ,4 6 7      1, 06 0,5 6 8     -

C a pit al gr a nt s a n d 

c o ntri b uti o n s   7 7 , 24 9, 2 3 9      4 , 38 0,7 08      1,4 8 4 ,6 0 3      2,4 5 5 , 26 8      4 , 0 2 2,6 2 0      2,7 94 , 34 2      3, 25 9, 9 94      3, 96 4 ,8 8 2      4 4 ,4 5 0,7 5 6      95 4 , 25 9
T ot al b u si n e s s- t y p e a cti viti e s 

pr o gr a m r e v e n u e s   7 15 , 2 16 , 0 16      6 5 1,6 8 9,5 4 1      6 0 1,7 5 3, 3 07      5 7 6 ,4 5 9,4 05      5 4 6 ,4 8 6 , 94 6      5 0 2, 3 2 1, 3 06      4 8 1,5 4 6 , 0 14      4 38 , 97 7 ,4 5 2      4 5 3,6 8 7 ,8 8 0      38 7 , 0 27 ,6 2 1
T ot al pri m ar y g o v er n m e nt 

pr o gr a m r e v e n u e s $   1,5 8 2,8 35 ,7 7 3    $   1,4 6 4 , 2 0 0,6 8 8    $   1, 37 0,7 35 , 96 7    $   1, 25 8 ,8 17 , 9 1 3    $   1, 24 3,7 04 ,6 4 8    $   1, 0 9 2,7 35 ,6 5 4    $   1, 0 9 2, 2 07 ,6 38    $   1, 06 5 ,4 15 , 05 9    $   1, 1 24 , 2 3 1,4 6 1    $   9 06 ,5 7 0,8 5 0
N et ( E x p e n s e) / R e v e n u e                                                
G o v er n m e nt al a cti viti e s $   ( 8 2 2,8 7 3, 0 9 9)    $   ( 7 8 8 ,5 4 6 ,8 6 1)    $   ( 7 8 7 ,6 36 ,4 6 4 )    $   ( 8 5 8 ,6 05 ,7 4 5 )    $   ( 6 6 6 , 25 2,4 8 3)    $   ( 6 5 5 , 9 08 ,7 8 8 )    $   ( 6 7 4 ,4 5 5 ,6 36 )    $   ( 6 0 3,4 8 6 , 17 9)    $   ( 4 9 2,7 4 7 ,7 97 )    $   ( 6 1 3,8 07 , 1 08 )
B u si n e s s- t y p e a cti viti e s   28 2, 94 6 , 1 24      24 3, 94 1, 97 4      17 6 , 9 95 ,8 5 8      1 2 3,5 34 , 2 28      1 96 ,6 04 ,5 6 9      1 28 ,6 06 ,7 2 9      1 0 1,6 5 7 , 28 4      1 08 ,5 24 , 15 4      1 3 1,4 2 2,7 16      7 1,5 1 1,5 6 9
T ot al pri m ar y g o v er n m e nt n et 

ex p e n s e $   ( 5 3 9, 9 26 , 97 5 )    $   ( 5 4 4 ,6 04 ,8 8 7 )    $   ( 6 1 0,6 4 0,6 06 )    $   ( 7 35 , 07 1,5 17 )    $   ( 4 6 9,6 4 7 , 9 14 )    $   ( 5 27 , 3 0 2, 05 9)    $   ( 5 7 2,7 98 , 35 2)    $   ( 4 94 , 96 2, 0 25 )    $   ( 36 1, 3 25 , 08 1)    $   ( 5 4 2, 2 95 ,5 3 9)
G e n er al R e v e n u e s a n d Ot h er 

Ch a n g es  i n N et P os iti o n                                                
G o v er n m e nt al a cti viti e s:                                                

T ax e s                                                
Pr o p ert y $   6 1 0,8 37 , 28 8    $   5 8 3, 1 97 , 1 2 1    $   5 37 , 14 2,7 4 4    $   5 0 0, 07 1,8 5 4    $   4 8 1, 28 2, 27 2    $   4 5 5 , 38 1,6 5 5    $   4 4 1, 0 3 0, 14 7    $   4 3 2,4 8 1, 35 3    $   4 3 1, 9 3 3, 9 36    $   4 2 1, 2 1 1, 27 0
L o d gi n g   6 0,4 16 , 9 2 3      5 3, 18 0,4 4 7      5 0,7 8 2,8 6 5      5 0,5 4 3, 1 2 9      4 1,8 0 3,7 4 4      35 , 06 3, 06 6      28 ,7 4 6 , 9 2 0      2 1, 35 9, 1 08      1 9, 14 2,6 8 7      16 ,5 1 1, 9 07
M i s c ell a n e o u s   5 3, 3 37 ,4 7 2      4 6 ,7 6 7 ,7 5 0      24 , 08 0, 94 6      1 0, 24 6 , 2 14      1 0,4 9 0, 1 37      7 , 06 2, 2 34      7 ,8 15 , 97 0     -     -     -

I n v e st m e nt e ar ni n g s   4 1, 14 3, 0 18      14 , 94 1, 08 1      2 1,4 4 3, 36 9      1 9,4 8 1, 0 35      8 ,7 6 0, 0 07      8 , 95 0, 18 1      6 ,4 96 ,7 7 9      8 , 96 7 , 96 6      1 0,5 6 5 ,4 6 4      6 , 1 04 , 94 5
T r a n sf er s   ( 4 ,7 0 0, 0 1 0)      2 15 ,6 7 2      1,8 3 9, 2 2 3      4 ,8 14 , 06 6      4 ,8 1 9,5 5 5      6 ,7 15 ,4 8 0      7 ,6 5 5 ,6 4 0      6 , 3 98 , 0 95      15 ,5 0 0,8 17      5 ,5 6 8 , 2 97
S p e ci al it e m:                                                

C o ntri b uti o n s fr o m 

Pr o s p er P ortl a n d  -     -     -     -     -     -     -      3,6 95 ,5 4 9      6 4 , 24 6 ,7 4 9     -
T ot al g o v er n m e nt al a cti viti e s   7 6 1, 0 34 ,6 9 1      6 98 , 3 0 2, 07 1      6 35 , 28 9, 14 7      5 8 5 , 15 6 , 2 98      5 4 7 , 15 5 ,7 15      5 1 3, 17 2,6 16      4 9 1,7 4 5 ,4 5 6      4 7 2, 9 0 2, 07 1      5 4 1, 38 9,6 5 3      4 4 9, 3 96 ,4 1 9

B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:                                               
I n v e st m e nt e ar ni n g s   2 3, 3 15 ,7 7 0      3,5 2 2, 0 3 1      2,7 5 2,4 7 7      5 ,5 7 1,4 6 6      3, 24 8 ,7 7 6      2,8 94 , 3 17      6 4 0, 96 3      1,4 5 0, 98 4      4 ,5 14 , 15 5      1, 1 3 2, 3 3 2
T r a n sf er s   4 ,7 0 0, 0 1 0      ( 2 15 ,6 7 2)      ( 1,8 3 9, 2 2 3)      ( 4 ,8 14 , 06 6 )      ( 4 ,8 1 9,5 5 5 )      ( 6 ,7 15 ,4 8 0)      ( 7 ,6 5 5 ,6 4 0)      ( 6 , 3 98 , 0 95 )      ( 15 ,5 0 0,8 17 )      ( 5 ,5 6 8 , 2 97 )
S p e ci al it e m:                                                

C a pit al a s s et writ e- o ffi  -     -     -     -     -     -      ( 7 , 0 0 0, 0 0 0)      ( 16 ,8 5 5 ,5 2 2)     -     -
T ot al b u si n e s s- t y p e a cti viti e s   28 , 0 15 ,7 8 0      3, 3 06 , 35 9      9 1 3, 25 4      7 5 7 ,4 0 0      ( 1,5 7 0,7 7 9)      ( 3,8 2 1, 16 3)      ( 14 , 0 14 ,6 7 7 )      ( 2 1,8 0 2,6 3 3)      ( 1 0, 98 6 ,6 6 2)      ( 4 ,4 35 , 96 5 )
T ot al pri m ar y g o v er n m e nt $   7 8 9, 05 0,4 7 1    $   7 0 1,6 08 ,4 3 0    $   6 36 , 2 0 2,4 0 1    $   5 8 5 , 9 1 3,6 98    $   5 4 5 ,5 8 4 , 9 36    $   5 0 9, 35 1,4 5 3    $   4 7 7 ,7 3 0,7 7 9    $   4 5 1, 0 9 9,4 38    $   5 3 0,4 0 2, 9 9 1    $   4 4 4 , 96 0,4 5 4

Ch a n g e i n N et P os iti o n                                                

G o v er n m e nt al a cti viti e s   ( 6 1,8 38 ,4 08 )      ( 9 0, 24 4 ,7 9 0)      ( 15 2, 34 7 , 3 17 )      ( 27 3,4 4 9,4 4 7 )      ( 1 1 9, 0 96 ,7 6 8 )      ( 14 2,7 36 , 17 2)      ( 18 2,7 1 0, 18 0)      ( 1 3 0,5 8 4 , 1 08 )      4 8 ,6 4 1,8 5 6      ( 16 4 ,4 1 0,6 8 9)
B u si n e s s- t y p e a cti viti e s   3 1 0, 96 1, 9 04      24 7 , 24 8 , 3 3 3      17 7 , 9 0 9, 1 1 2      1 24 , 2 9 1,6 28      1 95 , 0 3 3,7 9 0      1 24 ,7 8 5 ,5 6 6      8 7 ,6 4 2,6 07      8 6 ,7 2 1,5 2 1      1 2 0,4 36 , 05 4      6 7 , 07 5 ,6 04
T ot al pri m ar y g o v er n m e nt 

c h a n g e i n n et p o siti o n $   24 9, 1 2 3,4 96    $   15 7 , 0 0 3,5 4 3    $   25 ,5 6 1,7 95    $   ( 14 9, 15 7 ,8 1 9)    $   7 5 , 9 37 , 0 2 2    $   ( 17 , 95 0,6 06 )    $   ( 95 , 06 7 ,5 7 3)    $   ( 4 3,8 6 2,5 8 7 )    $   16 9, 07 7 , 9 1 0    $   ( 97 , 3 35 , 08 5 )
                    

(  1)  D at a a s r e st at e d                    
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S T A TI S TI C A L  

S E C TI O N

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

F u n d B al a n c e s, G o v er n m e nt al F u n d s ( 2 )

( m o di ffi e d a c cr u al b a si s of a c c o u nti n g)

                    

Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0,
2 0 1 9   2 0 18   2 0 17   2 0 16   2 0 15 ( 1)  2 0 14 ( 2)   2 0 1 3   2 0 1 2 ( 1)  2 0 1 1   2 0 1 0

G e n er al F u n d                    
U nr e s er v e d $  -   $  -   $  -   $  -   $  -   $  -   $  -   $  -   $  -   $   9 1,8 7 2,4 08
N o n s p e n d a bl e   4 4 6 ,8 08     5 4 2, 0 97     4 04 ,6 1 0     4 5 3, 0 2 2     5 1 3,7 7 4     5 4 5 , 2 9 3     5 3 1, 24 7     5 5 5 , 08 8     2 34 , 96 8    -
C o m mitt e d   7 0, 37 1, 3 0 2     6 0, 9 9 9,5 24     5 8 , 9 16 ,5 35     5 6 ,4 95 , 17 5     5 8 ,8 8 5 , 2 08     6 0, 07 7 ,4 08     4 9, 9 3 0, 1 2 0     4 8 , 98 4 ,5 1 9     4 6 , 2 94 , 37 5    -
A s si g n e d   14 ,8 28 , 98 3     1 1,6 6 8 , 28 2     1 3, 0 28 , 3 1 0     17 , 35 1, 15 2     3 0, 2 2 0,8 6 1     7 ,4 4 4 ,4 2 3     3 14 ,5 6 2     5 ,4 15 ,8 8 1     2 3,5 8 8 ,4 4 6    -
U n a s si g n e d   6 3, 2 35 , 0 0 9     4 6 , 26 5 , 15 5     3 9,5 8 4 ,4 06     27 , 25 5 ,8 28     16 ,4 6 0, 08 8     28 , 9 0 0, 9 0 9     28 ,5 14 , 9 37     2 2, 2 96 , 2 08     2 3, 96 2, 9 98    -

T ot al g e n er al f u n d   14 8 ,8 8 2, 1 0 2     1 1 9,4 7 5 , 05 8     1 1 1, 9 3 3,8 6 1     1 0 1,5 5 5 , 17 7     1 06 , 07 9, 9 3 1     96 , 96 8 , 0 3 3     7 9, 2 9 0,8 6 6     7 7 , 25 1,6 96     94 , 08 0,7 8 7     9 1,8 7 2,4 08
                     
All ot h er g o v er n m e nt al f u n d s                    

R e s er v e d  -    -    -    -    -    -    -    -    -     15 ,8 1 9,7 4 0
U nr e s er v e d, r e p ort e d i n:                     

M aj or f u n d:                    
T r a n s p ort ati o n O p er ati n g  -    -    -    -    -    -    -    -    -     1 0,4 4 9, 9 0 9

N o n m aj or f u n d s:                     
S p e ci al r e v e n u e f u n d s  -    -    -    -    -    -    -    -    -     ( 1 2, 16 3,7 9 2)
D e bt s er vi c e f u n d s  -    -    -    -    -    -    -    -    -     6 2, 2 08 ,4 94
C a pit al pr oj e ct s f u n d s  -    -    -    -    -    -    -    -    -     5 , 2 95 ,8 8 0

                     
M aj or f u n d:                    

Tr a n s p ort ati o n O p er ati n g:                     
N o n s p e n d a bl e   7 , 38 4 , 37 2     7 , 37 1, 04 4     6 ,4 15 , 1 3 1     6 ,6 97 ,7 8 6     7 ,4 08 ,4 16     5 ,7 25 , 1 38     5 , 2 1 1, 25 0     5 ,4 6 7 ,4 6 4     2,8 24 ,4 4 6    
R e stri ct e d   26 0, 97 6 , 0 9 0     1 9 2, 0 05 ,4 5 1     1 3 0, 9 24 ,5 6 1     4 7 , 9 17 , 2 2 9     3 9, 0 1 3, 37 1     3 1,7 94 ,5 8 8     26 ,6 5 2,4 5 9     18 ,8 0 3, 16 8     2 0,7 7 4 , 27 4    
A s si g n e d   14 ,6 4 3,6 4 5     3 9, 3 35 ,6 4 8     4 7 ,5 6 9, 18 2     7 1,7 8 1,5 8 1     36 ,7 7 9,7 0 0     3 3,8 5 4 , 28 9     2 0,5 7 8 , 26 5     14 , 2 1 1,8 4 0    -    
U n a s si g n e d  -    -    -    -    -    -    -    -     ( 14 , 0 3 9, 98 8 )    

N o n m aj or f u n d s:                      
S p e ci al r e v e n u e f u n d s:                      

N o n s p e n d a bl e  -    -    -    -    -    -    -    -     3 0, 9 0 0    
R e stri ct e d   2 06 , 15 8 ,4 9 2     2 0 2,7 4 2,8 5 9     18 7 ,4 3 1, 11 1     15 6 ,6 9 2,7 3 1     15 0,4 7 6 ,6 7 3     1 0 2,7 7 7 , 08 4     9 2, 3 18 , 34 1     7 7 , 3 2 1, 17 6     7 1, 04 4 , 36 0    
C o m mitt e d   3 0, 37 1, 2 35     24 , 94 8 ,6 6 2     2 0, 17 0, 15 8     2 0, 07 1, 9 04     14 ,8 4 3,7 3 9     1 2,8 06 ,5 7 7     1 2,6 5 4 ,5 4 3     14 ,6 4 5 ,7 8 1     94 6 , 95 3    
A s si g n e d   2 2, 3 14 , 3 0 0     2 1, 1 35 , 14 1     2 0,6 97 , 24 7     17 , 37 4 , 2 0 0     14 ,6 4 5 ,4 05     1 2,4 36 ,5 25     1 0, 36 7 , 3 24     8 ,4 1 9, 1 1 2     1 2,6 6 5 , 9 27    
U n a s si g n e d   ( 1 2, 06 9,4 6 3)     ( 9, 18 1, 2 1 1)     ( 6 , 0 3 1,6 7 2)     ( 3,5 4 3, 05 6 )     ( 3,5 4 5 ,5 08 )     ( 6 3 2,8 0 1)     ( 6 , 28 0, 2 04 )     ( 6 , 06 4 , 26 4 )     ( 2 1, 9 34 ,4 4 2)    

D e bt s er vi c e f u n d s:                    
R e stri ct e d   1 0 2,7 3 1, 35 2     7 8 , 94 0, 08 1     7 5 , 2 2 2, 9 2 3     6 6 , 37 9, 04 8     6 2, 1 9 9,8 4 1    5 5 ,6 4 7 ,8 1 9     5 1, 97 2, 2 0 0     5 3, 9 07 , 3 24     5 0,4 6 4 ,7 7 8    
A s si g n e d   17 , 3 2 9,5 28     16 , 9 1 0,5 5 2     15 ,5 9 2,5 8 6     15 ,7 1 9,7 27     14 , 0 18 ,7 1 2     1 2, 16 6 ,7 8 9     15 ,4 4 4 , 9 1 3     14 ,6 4 4 ,7 95     1 3,4 97 ,5 08    

C a pit al pr oj e ct s f u n d s:                    
N o n s p e n d a bl e  -    -    -    -    -    -    -    -     4 , 1 0 0  
R e stri ct e d   14 2,8 3 0, 17 5     1 27 , 98 9, 0 25     98 , 06 5 , 3 37     1 04 , 05 1,6 7 1     7 3, 0 34 , 95 9     6 2, 17 7 ,7 07     38 ,4 94 , 3 04     38 , 0 35 ,4 18     3 2, 9 0 0, 37 4    
C o m mitt e d   1, 06 1, 9 08     1,6 2 9,6 25     3,7 6 7 , 38 3     1, 9 1 0,8 6 2     1, 28 2, 3 38     6 6 5 , 07 2     9,7 7 8 , 3 98     9,4 8 0,6 7 4     6 94 , 2 0 0    
A s si g n e d   16 , 94 6 ,6 6 6     1 2,6 5 4 , 3 2 0     9, 27 6 , 24 0     7 ,5 4 5 ,6 0 2     6 ,7 34 , 05 8     5 ,8 8 9,7 7 0     8 , 04 4 ,8 8 9     8 , 3 08 , 0 2 1     6 , 2 35 ,8 08    
U n a s si g n e d  -     ( 15 , 06 9, 2 3 9)     ( 1 0, 05 0, 35 5 )    -    -    -    -    -    -    

P er m a n e nt f u n d:                    
N o n s p e n d a bl e   16 4 , 16 5     16 3, 0 25     16 2, 95 6     16 2,8 3 2     16 2,5 7 2     16 2,8 4 3     16 3, 18 2     16 3, 14 2     16 2,7 4 0    
R e stri ct e d   27 ,7 8 8     2 2,6 2 2     2 1,4 1 1     2 0,8 4 4     1 9, 2 2 2     18 ,4 5 7     18 ,8 05     1 9,8 1 1     1 9,6 7 1    

                    
T ot al all ot h er g o v er n m e nt al f u n d s   8 1 0,8 7 0, 25 3     7 0 1,5 97 ,6 05     5 9 9, 2 34 , 1 9 9     5 1 2,7 8 2, 96 1     4 17 , 07 3,4 98     3 35 ,4 8 9,8 5 7     28 5 ,4 18 ,6 6 9     25 7 , 36 3,4 6 2     17 6 , 2 9 1,6 0 9     8 1,6 1 0, 2 3 1
                     
T ot al g o v er n m e nt al f u n d s $   95 9,7 5 2, 35 5   $   8 2 1, 07 2,6 6 3   $   7 1 1, 16 8 , 06 0   $   6 14 , 3 38 , 1 38   $   5 2 3, 15 3,4 2 9   $   4 3 2,4 5 7 ,8 9 0   $   36 4 ,7 0 9,5 35   $   3 34 ,6 15 , 15 8   $   27 0, 37 2, 3 96   $   17 3,4 8 2,6 3 9
                     
( 1)  D at a a s r e st at e d i n pri or y e ar s                    
( 2)  T hi s s c h e d ul e w a s m o di fi e d wit h t h e i m pl e m e nt ati o n of G A S B 5 4, e fi e cti v e fi s c al y e ar 2 0 1 1, w hi c h a fi e ct e d t h e c at e g ori e s u s e d t o r e p ort f u n d b al a n c e s.       
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C h a n g e s i n F u n d B al a n c e s of G o v er n m e nt al F u n d s

L as t T e n Fis c al Y e ars

( m o di ffi e d a c cr u al b a si s of a c c o u nti n g)
Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0,

2 0 1 9  2 0 18  2 0 17  2 0 16  2 0 15  2 0 14  2 0 1 3  2 0 1 2  2 0 1 1  2 0 1 0
R e v e n u e s                    
T ax e s $   7 3 9, 06 4 ,8 1 3    $   6 7 6 ,4 15 ,4 6 5    $   6 07 ,8 2 0, 24 6    $   5 6 1,6 3 1, 3 27    $   5 3 1, 3 0 1, 3 3 0    $   4 95 , 15 3,5 9 0    $   4 7 6 , 37 8 ,4 25    $   4 4 8 , 36 4 , 3 9 1    $   4 5 0,6 18 , 9 07    $   4 3 9,8 07 , 18 9
L i c e n s e s a n d p er mit s   3 1 0,4 3 9, 3 18      2 97 ,6 9 9, 1 9 3      27 7 , 1 9 0, 0 24      25 7 , 2 17 , 15 0      2 3 3,6 4 6 , 1 04      2 08 , 2 35 , 3 1 2      1 96 ,5 6 8 , 15 3      18 5 , 18 7 , 37 4      16 4 , 94 0, 34 3      16 3,5 24 , 36 8
I nt er g o v er n m e nt al   2 2 9,8 04 ,8 7 6      2 0 3,6 8 2,7 94      1 97 , 15 1, 16 8      17 0, 95 6 , 05 6      16 8 , 24 2, 06 3      16 5 , 05 7 , 0 0 0      2 06 , 17 9, 34 3      26 2,8 4 8 , 34 7      3 06 ,4 7 0, 34 8      17 9, 1 37 ,7 95
C h ar g e s f or s er vi c e s   26 7 , 2 15 ,4 7 9      26 6 ,5 8 6 ,4 0 1      25 0,6 8 6 ,4 17      2 08 , 15 4 , 1 18      1 9 1, 3 9 3, 9 37      18 2, 9 94 , 0 37      16 9, 36 9, 07 6      14 5 ,8 95 ,5 24      1 28 , 0 9 2,6 2 1      1 28 ,4 6 0,4 9 1
A s s e s s m e nt s   16 , 1 0 2, 9 1 3      15 , 2 3 2,4 7 4      15 ,8 37 ,5 6 0      14 ,5 28 ,8 4 6      1 3, 3 98 ,4 96      2 0,8 1 9, 1 24      9, 0 1 9,7 6 1      8 , 96 5 , 05 1      9,6 28 , 14 3      17 ,8 5 9,6 8 9
I n v e st m e nt e ar ni n g s   34 ,4 5 7 , 3 05      1 3,8 0 2,5 8 0      2 0,8 9 1,6 5 8      17 ,7 94 , 2 0 9      8 , 0 08 ,8 7 2      7 ,8 1 0,6 94      6 , 3 94 ,7 5 8      7 , 9 97 ,6 9 3      8 ,6 5 6 , 96 1      5 , 94 0,4 1 9
M i s c ell a n e o u s   7 ,6 6 9,5 5 3      9,7 8 8 , 26 8      9,5 4 6 ,4 2 3      9,8 2 2,5 6 7      2 0,5 17 , 9 36      1 2,4 6 1, 3 1 3      7 , 98 8 ,8 7 6      1 1,8 5 9,8 0 2      8 ,5 5 3, 07 9      1 3, 37 1,7 5 3
                     

T ot al r e v e n u e s   1,6 04 ,7 5 4 , 25 7      1,4 8 3, 2 07 , 17 5      1, 37 9, 1 2 3,4 96      1, 24 0, 1 04 , 27 3      1, 16 6 ,5 08 ,7 38      1, 0 9 2,5 3 1, 07 0      1, 07 1,8 98 , 3 9 2      1, 07 1, 1 18 , 18 2      1, 07 6 , 96 0,4 0 2      94 8 , 1 0 1,7 04
                     
E x p e n dit ur e s                                                         
C urr e nt:                                                         

P u bli c s af et y   5 26 ,6 07 , 1 9 2      5 0 1,8 26 , 3 34      4 6 0, 9 1 1,5 38      4 5 3,5 6 6 ,5 4 6      4 3 2,6 7 8 , 95 2      4 17 ,6 1 9,5 3 2      4 05 , 17 1, 2 9 9      4 0 2,5 26 , 9 9 0      38 2, 04 0, 05 1      38 1,4 3 1,4 6 7
P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e   1 0 1,8 1 9,5 7 2      9 9,7 2 3, 3 0 9      9 3, 2 0 2,7 6 1      8 6 , 2 3 9, 95 1      7 3,8 97 , 3 3 3      6 8 , 26 4 , 0 16      6 9, 15 9, 27 8      7 0, 0 95 , 1 37      6 5 ,5 5 3,6 5 5      6 5 ,4 2 1,7 2 2
C o m m u nit y d e v el o p m e nt   24 3, 0 0 2,4 18      3 2 1, 07 9, 1 24      28 7 ,8 8 3,7 15      24 6 ,4 3 2,7 8 2      17 3,7 35 , 07 5      17 0,5 5 3,6 9 3      2 1 1, 0 3 0,6 1 0      2 9 9,8 16 ,4 4 5      2 3 3,4 5 2, 34 2      2 16 , 25 6 ,8 17
T r a n s p ort ati o n   16 7 , 15 8 , 9 3 1      15 6 ,4 0 3, 08 2      15 1, 0 9 1,7 8 7      1 3 2,6 8 1,4 8 7      14 7 , 06 9,6 08      16 8 , 25 9,8 0 3      16 2, 04 5 ,8 2 3      1 0 2,7 3 2, 37 5      1 1 9,7 4 3, 0 04      1 3 3, 2 25 , 38 2
L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort 

s er vi c e s   2 0 9, 06 5 , 17 1      1 1 9, 0 06 ,8 4 4      1 05 ,7 7 1,5 0 2      1 0 0,7 2 0, 1 0 3      94 ,7 3 9,7 5 4      8 9, 2 2 3, 2 14      8 2,5 97 , 3 0 1      7 3,6 94 , 28 2      7 0, 3 16 ,6 7 8      7 1, 2 14 , 0 2 3
E n vir o n m e nt al s er vi c e s   16 0,6 18      9 1, 1 9 9      5 5 ,8 7 7      2 27 ,5 5 4      2 2 1, 2 3 1      35 0, 2 0 3      6 04 ,4 7 4      5 0 3,4 0 0      18 7 ,8 05      3 26 , 08 9
W at er   6 2 0, 0 0 0     -      24 , 9 15      1 2 2,5 4 2     -      5 0, 2 94      2 2 1, 36 4      4 0 9, 07 4      8 9, 3 36      15 7 ,5 6 3

D e bt s er vi c e a n d r el at e d c o st s:                                                         
Pri n ci p al   1 3 2,5 6 2, 0 0 2      8 6 , 16 4 ,8 8 5     14 6 ,8 15 , 2 36      1 07 ,5 6 6 , 2 36      97 ,5 37 ,7 3 0      1 3 3,5 8 5 , 24 4      1 36 ,7 6 5 , 97 2      27 1,5 15 , 94 0      27 7 ,4 5 0, 35 1      7 1,7 26 ,6 34
I nt er e st   4 5 , 26 0, 0 95      4 4 ,8 4 1, 38 6      4 3, 17 6 ,5 4 8      4 3,4 6 2,7 0 1      4 4 ,4 04 , 9 1 1      4 3,5 2 3,6 7 7      4 5 , 18 6 ,6 8 8      4 1, 9 96 ,6 8 2      38 ,8 9 9, 2 0 9      37 , 28 0,4 38
D e bt i s s u a n c e c o st s   5 4 9, 17 2      3 24 , 9 06      8 2 2, 05 0      5 6 0, 1 15      6 7 2,7 7 0      7 9 3, 35 6      1, 05 2, 1 28      2, 1 1 3,4 36      1,5 28 ,8 16      1, 35 5 , 15 3

C a pit al o utl a y   1 16 , 1 3 0, 18 3      1 0 1,4 17 , 1 3 1      15 9,5 6 6 ,5 7 1      6 5 , 1 3 1,8 4 5      7 8 , 3 0 0,4 9 0      8 3, 2 3 3,6 5 8      6 9,4 1 0,6 96      1 0 9,8 4 2,6 3 2      14 0, 1 0 1, 1 2 9      1 0 2, 0 14 , 2 9 1
                     

T ot al ex p e n dit ur e s   1,5 4 2, 9 35 , 35 4      1,4 3 0,8 7 8 , 2 0 0      1,4 4 9, 3 2 2,5 0 0      1, 2 36 ,7 1 1,8 6 2      1, 14 3, 25 7 ,8 5 4      1, 17 5 ,4 5 6 ,6 9 0      1, 18 3, 24 5 ,6 3 3      1, 37 5 , 24 6 , 3 9 3      1, 3 2 9, 36 2, 37 6      1, 08 0,4 0 9,5 7 9
                     

R e v e n u e s o v er ( u n d er)  

ex p e n dit ur e s   6 1,8 18 , 9 0 3      5 2, 3 28 , 97 5      ( 7 0, 1 9 9, 0 04 )      3, 3 9 2,4 1 1      2 3, 25 0,8 8 4      ( 8 2, 9 25 ,6 2 0)      ( 1 1 1, 34 7 , 24 1)      ( 3 04 , 1 28 , 2 1 1)      ( 25 2,4 0 1, 97 4 )      ( 1 3 2, 3 07 ,8 7 5 )
                     
Ot h er Fi n a n ci n g S o ur c e s ( U s e s)                                                         
T r a n sf er s i n   17 2,5 9 0,8 8 8      15 9,6 7 3, 3 9 3      14 1,7 05 ,7 8 2      1 35 , 38 3,7 38      1 1 3,4 7 0, 0 18      1 1 9,5 4 2,7 4 4      1 0 3, 34 4 ,6 28      1 1 0,7 7 2,5 1 1      1 04 ,5 9 9, 0 1 2      1 1 9, 9 96 ,8 27
T r a n sf er s o ut   ( 17 9,6 4 7 , 24 8 )      ( 16 4 ,6 3 1, 97 5 )      ( 14 5 , 34 6 , 96 6 )      ( 1 35 ,7 8 7 ,6 0 0)      ( 1 15 , 2 0 9, 9 16 )      ( 1 06 , 38 2,6 6 5 )      ( 9 9,8 3 2,6 8 5 )      ( 96 ,6 1 0, 0 3 0)      ( 1 06 ,7 27 ,6 1 3)      ( 14 2,6 6 7 ,8 2 1)
B o n d s a n d n ot e s i s s u e d   8 2, 1 18 ,4 5 0      6 0, 2 2 0, 96 1      15 8 , 9 28 , 0 38      8 5 , 3 3 3, 3 95      6 0,8 8 4 , 1 1 9      1 27 , 96 5 , 97 9      1 2 9,6 4 6 , 07 2      3 1 1,8 7 3,4 5 7      28 7 ,5 05 ,4 1 9      15 7 , 04 1, 0 9 2
B o n d s a n d n ot e pr e mi u m   1,7 4 6 ,5 7 0      3, 17 6 ,4 2 0      9, 3 0 2, 18 1      2,5 7 3, 2 07      4 , 36 5 , 0 18      9,8 4 6 , 16 2      8 , 18 9,4 96      18 ,8 0 9, 16 2      1, 2 0 3, 34 3      3, 1 18 ,7 6 9
B o n d s a n d n ot e di s c o u nt s  -     -      1 3 0,6 5 2      28 4 ,7 7 0      3, 9 35 , 1 16     -     -      ( 8 2,4 8 5 )      ( 26 6 ,6 4 5 )      ( 7 3,8 7 0)
L o a n pr o c e e d s   4 0,8 4 2      1 3 2,5 5 4     -     -     -     -     -      9 0 0, 0 0 0      4 ,7 04 , 0 0 0      3,4 2 1, 0 0 0
P a y m e nt s t o r ef u n d e d b o n d e s cr ow  

a g e nt  -     -     -     -     -     -     -     -     -      ( 6 3, 24 3, 0 2 2)
Pr o c e e d s fr o m s al e of c a pit al a s s et s   1 1, 28 7      4 , 27 5      5 ,8 6 8      4 ,7 8 8     3 0 0      7 0 1,7 5 5      94 , 1 07      7 4 ,4 38      3 1 3,7 0 3      3 2, 9 9 3

T ot al ot h er fi n a n ci n g 

s o ur c e s ( u s e s)   7 6 ,8 6 0,7 8 9      5 8 ,5 7 5 ,6 28      16 4 ,7 25 ,5 5 5      8 7 ,7 9 2, 2 98      6 7 ,4 4 4 ,6 5 5      15 1,6 7 3, 97 5      14 1,4 4 1,6 18      34 5 ,7 37 , 05 3      2 9 1, 3 3 1, 2 1 9      7 7 ,6 25 , 96 8
                     
S p e ci al It e m                                                         
C o ntri b uti o n fr o m t h e Pr o s p er 

P ortl a n d  -     -     -     -     -     -     -      3,6 95 ,5 4 9      6 4 , 24 6 ,7 4 9     -
N et c h a n g e i n f u n d 

b al a n c e s $   1 38 ,6 7 9,6 9 2    $   1 1 0, 9 04 ,6 0 3    $   94 ,5 26 ,5 5 1    $   9 1, 18 4 ,7 0 9    $   9 0,6 95 ,5 3 9    $   6 8 ,7 4 8 , 35 5    $   3 0, 0 94 , 37 7    $   4 5 , 3 04 , 3 9 1   $   1 0 3, 17 5 , 9 94    $   ( 5 4 ,6 8 1, 9 07 )
                    
D e bt s er vi c e a s a p er c e nt a g e of 

n o n c a pit al ex p e n dit ur e s   1 2. 5 %     9. 9%      14 . 7  %      1 2. 9 %      1 3. 3 %      16 . 2 %      16 . 3 %      24 . 8  %      26 . 6  %      1 1. 1 %
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S T A TI S TI C A L  
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Pr o gr a m R e v e n u e s b y F u n cti o n

L as t T e n Fis c al Y e ars

( a c cr u al b a si s of a c c o u nti n g)

                     

  Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0,

F u n cti o n     2 0 1 9  2 0 18   2 0 17  2 0 16  2 0 15  2 0 14  2 0 1 3 ( 1)  2 0 1 2  2 0 1 1  2 0 1 0

G o v er n m e nt al a cti viti e s:                     

P u bli c s af et y    $   5 0, 15 9,8 18    $   4 9,4 05 , 2 9 1   $   4 3,5 5 5 , 25 5    $   4 1,8 97 , 1 35    $   3 9,6 7 6 ,4 5 5    $   36 , 94 4 ,7 6 9   $   34 , 9 94 ,4 1 9   $   3 9, 9 96 , 0 14    $   36 , 1 1 2, 0 27    $   36 ,5 7 9,6 28

P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e      5 9,8 9 9,6 4 1     7 6 , 14 4 ,7 25      6 1, 3 2 9, 95 4      5 5 ,5 0 9, 27 9     6 8 , 96 3,5 9 0     5 4 ,5 0 1,8 38      5 7 , 1 0 3,5 2 3     4 7 , 9 95 ,6 17      4 3,7 3 9,5 8 4      3 0, 05 2, 9 17

C o m m u nit y d e v el o p m e nt      15 4 ,8 5 6 ,5 35      15 1,7 37 ,8 4 4      15 9,8 37 , 1 38      1 15 , 2 2 2, 9 34      1 07 ,7 14 ,8 4 2     8 9, 1 08 ,5 9 2     1 0 3, 3 2 3, 24 5      1 17 ,4 1 9,8 4 9     96 , 3 34 , 0 2 2     7 7 ,7 15 ,8 8 3

T r a n s p ort ati o n      26 1, 98 6 , 0 37      2 3 3,5 24 ,7 5 1     2 1 9, 0 0 1,6 5 0     2 15 , 25 0, 1 16      2 07 , 28 4 , 16 9     17 6 ,6 0 3, 9 9 1     18 1, 96 3,4 08      2 07 ,6 6 0, 0 3 3     28 4 ,6 6 3,6 2 9     18 1, 04 0, 2 2 0

L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s      3 36 , 06 9, 14 0     2 9 9,7 08 ,8 18      28 5 , 25 8 ,6 6 3     25 4 , 0 35 ,7 1 9     27 2,5 6 3, 1 0 0     2 3 1, 37 3, 0 14      2 2 9, 16 8 , 16 6      2 1 0,4 3 3, 3 0 3     2 07 ,8 0 0,5 28      1 9 2,8 0 0, 37 7

E n vir o n m e nt al s er vi c e s      9 2,5 5 7      9 2 3,6 8 9    -      34 3,4 8 3     1, 0 15 ,5 4 6      1,4 6 3,5 4 6      1,7 7 4 , 14 9     1,6 0 2, 2 1 9     1, 1 36 ,5 38      1, 2 3 9,4 1 9

W at er      7 05 , 24 3     1 15 , 97 3    -      9 9,8 4 2    -      4 18 ,5 98      2, 3 34 ,7 14      1, 3 3 0,5 7 2     7 5 7 , 25 3     1 14 ,7 8 5

P ar ki n g f a ciliti e s      3,8 4 4 ,8 17      95 0, 05 6 ( 2)  -     -     -     -     -     -     -     -

M ot or S p ort s      5 , 96 9    -     -     -     -     -     -     -     -     -
                      
S u bt ot al g o v er n m e nt al a cti viti e s      8 6 7 ,6 1 9,7 5 7      8 1 2,5 1 1, 14 7     7 6 8 , 98 2,6 6 0     6 8 2, 35 8 ,5 08      6 97 , 2 17 ,7 0 2     5 9 0,4 14 , 34 8      6 1 0,6 6 1,6 24      6 26 ,4 37 ,6 07      6 7 0,5 4 3,5 8 1     5 1 9,5 4 3, 2 2 9

                                                   

B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:                                                 

E n vir o n m e nt al s er vi c e s      3 98 ,8 7 8 , 97 1     4 07 , 15 3,8 6 2     38 5 ,4 06 ,4 6 7      35 9, 26 4 ,4 7 5      34 5 ,4 1 1, 0 24      3 18 , 3 2 3, 9 0 9     2 95 ,4 6 8 , 9 18      27 0, 14 4 , 25 7      25 8 ,7 0 1,5 15      24 0, 9 15 , 1 25

W at er      2 0 3, 04 3, 3 94      2 04 ,5 2 0, 1 96      17 9,6 6 1, 37 2     17 7 , 3 17 , 2 08      16 1, 24 8 , 94 1     14 5 , 95 8 , 26 6      14 8 , 0 14 ,8 0 1     1 3 1,6 95 , 15 5      1 2 0,8 8 0, 1 3 2     1 1 2,7 0 2, 1 0 2

H y dr o el e ctri c p ow er      1,4 8 0,8 6 8      2,5 08 ,4 5 5      1, 37 5 ,5 8 9     1, 18 4 , 1 9 3     3,7 6 9,5 9 0     4 , 05 4 ,7 5 0     4 , 06 0, 1 1 0     4 , 08 2, 28 7      3,6 5 0, 98 6      3,6 17 ,8 7 9

P ar ki n g f a ciliti e s      15 , 3 9 0,8 97      14 ,5 4 7 ,5 4 6      14 , 37 9,6 9 1     15 , 14 7 , 3 0 9     1 3,7 5 3, 0 2 3     1 2,8 96 , 24 5      1 2, 16 4 ,8 95      1 2, 0 9 2, 24 7      1 1, 9 0 1,7 04      1 1, 3 16 , 35 5

G olf      9,8 17 ,5 5 7      8 , 9 25 , 35 7      7 ,7 04 ,8 27      8 ,6 07 ,4 05      8 ,6 95 ,5 3 2     7 , 9 9 0, 96 0     8 , 27 0, 1 9 9     7 ,7 34 , 9 2 9     7 ,4 34 ,6 8 0     7 ,7 5 4 ,6 1 2

M ot or s p ort s      2, 08 7 ,5 6 2     1,8 36 , 0 2 3     1,8 1 3,7 8 5      1, 97 9,7 1 9     1,7 1 2,7 27      1,4 24 , 3 0 1     1,7 04 , 96 6      1,7 5 2,6 2 1     2 9, 1 2 3, 9 25      1,8 7 5 ,4 97

S p e ct at or f a ciliti e s      8 4 ,5 16 ,7 6 7      1 2, 1 98 , 1 0 2     1 1,4 1 1,5 7 6      1 1,8 6 2, 35 4      1 0,8 0 2, 34 3     1 0,8 04 , 34 2     1 0,8 9 1,5 0 0     1 0,4 6 0,4 8 9     8 ,8 7 0, 3 1 0     8 ,8 4 6 , 05 1

H o u si n g     -     -     -      1, 0 96 ,7 4 2     1, 0 9 3,7 6 6      8 6 8 ,5 3 3     97 0,6 25      1, 0 15 ,4 6 7      1 3, 1 24 ,6 28     -
                      
S u bt ot al b u si n e s s- t y p e a cti viti e s      7 15 , 2 16 , 0 16      6 5 1,6 8 9,5 4 1     6 0 1,7 5 3, 3 07      5 7 6 ,4 5 9,4 05      5 4 6 ,4 8 6 , 94 6      5 0 2, 3 2 1, 3 06      4 8 1,5 4 6 , 0 14      4 38 , 97 7 ,4 5 2     4 5 3,6 8 7 ,8 8 0     38 7 , 0 27 ,6 2 1
                      
T ot al pri m ar y g o v er n m e nt    $   1,5 8 2,8 35 ,7 7 3   $   1,4 6 4 , 2 0 0,6 8 8   $   1, 37 0,7 35 , 96 7    $   1, 25 8 ,8 17 , 9 1 3   $   1, 24 3,7 04 ,6 4 8    $   1, 0 9 2,7 35 ,6 5 4    $   1, 0 9 2, 2 07 ,6 38    $   1, 06 5 ,4 15 , 05 9   $   1, 1 24 , 2 3 1,4 6 1   $   9 06 ,5 7 0,8 5 0

                       

                       

( 1)  D at a a s r e st at e d                                                             
( 2)  D at a w a s r e vi s e d i n F Y 1 9.                                                      



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n3 9 6

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

T a x R e v e n u e s b y S o ur c e, G o v er n m e nt al F u n d s

L as t T e n Fis c al Y e ars

( m o di ffi e d a c cr u al b a si s of a c c o u nti n g)

                   
Fi s c al Y e ar E n d e d 

J u n e 3 0,  Pr o p ert y T ax e s  L o d gi n g T ax e s  Art s T ax e s ( 1)  

R e cr e ati o n al 

C a n n a bi s T ax ( 3)  G a s T ax  

C o n str u cti o n Ex ci s e 

T a x  

P C E F T ax 

R e v e n u e ( 4 )  O t h er T ax e s  T ot al T ax e s

2 0 1 9  $   6 25 , 3 1 0,4 18    $   6 0,4 16 , 9 2 3   $   1 3, 2 3 1, 2 2 0   $   4 ,8 24 , 05 5    $   2 1, 28 0,5 28    $   7 ,6 1 9, 0 0 0   $   6 , 38 2,6 6 9   $   8 5 6 , 2 1 3   $   7 3 9, 9 2 1, 0 26

2 0 18    5 7 6 ,4 6 7 , 26 8      5 3, 18 0,4 4 7      1 2,4 4 4 ,5 7 4      4 , 3 9 9,4 3 9     2 0,8 8 6 ,7 6 1     9, 0 36 , 97 6     -      1,4 2 0,5 4 1     6 7 7 ,8 36 , 0 06

2 0 17    5 3 2, 95 6 ,4 35      5 0,7 8 2,8 6 4      1 2, 06 3, 11 1     4 06 , 27 0     9,7 8 7 ,4 6 3     1,8 24 , 1 0 3    -     9 25 ,5 34      6 08 ,7 4 5 ,7 8 0

2 0 16    5 0 0,8 4 1, 98 4      5 0,5 4 3, 1 2 9     1 0, 24 6 , 2 15     -     -     -     -     6 98 ,4 17      5 6 2, 3 2 9,7 4 5

2 0 15    4 7 9, 0 07 ,4 4 9     4 1,8 0 3,7 4 4      1 0,4 9 0, 1 37     -     -     -     -     5 8 6 ,4 4 0     5 3 1,8 8 7 ,7 7 0

2 0 14    4 5 3, 0 28 , 2 9 0     35 , 06 3, 06 6      7 , 06 2, 2 34     -     -     -     -     9 24 ,6 4 7      4 96 , 07 8 , 2 37

2 0 1 3    4 3 9,8 15 ,5 35      28 ,7 4 6 , 9 2 0     7 ,8 15 , 97 0    -     -     -     -      1, 17 7 ,4 3 0     4 7 7 ,5 5 5 ,8 5 5

2 0 1 2 ( 1)    4 26 , 96 3, 9 3 1     2 1, 35 9, 1 08     -     -     -     -     -      1,7 0 1, 07 7      4 5 0, 0 24 , 1 16

2 0 1 1    4 3 1,4 7 6 , 2 1 9     1 9, 14 2,6 8 7     -     -     -     -     -     4 08 , 15 9     4 5 1, 0 27 , 06 5

2 0 1 0    4 2 3, 2 95 , 28 2     16 ,5 1 1, 9 07     -     -     -     -     -     7 0 0,8 1 9     4 4 0,5 08 , 0 08

                   

                                           

                                           

                                           

                                           

                                           

                                           

                                           

                                           
S o ur c e: Di vi si o n of A s s e s s m e nt a n d T a x ati o n f or M ult n o m a h, Cl a c k a m a s a n d W a s hi n gt o n C o u nti e s         

( 1)  D at a w a s a d d e d i n F Y 2 0 15                 

( 2)  D at a w a s r e vi s e d i n F Y 2 0 15                 

( 3)  I m pl e m e nt e d F Y 2 0 17                 

( 4 )  I m pl e m e nt e d F Y 2 0 1 9                 



3 9 7Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n

S T A TI S TI C A L  

S E C TI O N

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

A s s e s s e d V al u ati o n a n d A ct u al V al u e s of T a x a bl e Pr o p ert y

L as t T e n Fis c al Y e ars

                

Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 

3 0, N ot e     R e al Pr o p ert y   P er s o n al Pr o p ert y   P u bli c U tilit y Pr o p ert y  

T ot al T ax a bl e A s s e s s e d 

V al u e   T ot al Dir e ct T ax  R at e  

E sti m at e d R e al M ar k et 

V al u e  

T ot al T ax a bl e A s s e s s e d 

V al u e a s a P er c e nt a g e 

of R e al M ar k et V al u e

2 0 1 9   $   5 4 ,6 0 3,6 8 9,7 6 9   $   2, 3 1 9,8 8 8 ,5 8 8    $   3,5 8 0, 9 95 ,5 5 0   $   6 0,5 04 ,5 7 3, 9 07     7 . 97    $   14 9,6 9 2, 15 4 , 04 1    4 0. 4 2%

2 0 18     5 3, 2 0 1, 1 9 2, 94 0     2, 24 9,4 2 0, 14 4      3, 1 28 ,7 6 9,7 5 3     5 8 ,5 7 9, 38 2,8 37     7 . 8 8      1 37 ,4 8 2,6 4 0,5 7 8     4 2. 6 1

2 0 17     5 0,7 8 2, 9 07 , 08 3     2, 18 9,5 2 1, 2 1 2     2, 9 0 1, 1 26 , 07 7      5 5 ,8 7 3,5 5 4 , 37 2    7 . 7 2      1 2 0,7 8 5 ,5 26 , 15 4     4 6 . 26

2 0 16 ( 2)     4 8 ,8 4 9,6 3 2, 3 97      2, 08 9,4 8 3, 1 3 0     2,5 98 , 25 1,4 6 0     5 3,5 37 , 36 6 , 98 7     7 . 7 6      1 0 2,6 28 , 14 0,4 5 6     5 2. 17

2 0 15     4 8 ,8 7 0,8 7 4 , 35 8      1, 08 6 ,4 9 0, 3 1 0     1, 36 4 , 0 18 ,7 3 0     5 1, 3 2 1, 38 3, 3 98     7 . 8 9      9 2,6 18 , 3 35 , 9 0 1    5 5 . 4 1

2 0 14     4 4 ,8 0 3,5 8 3, 38 6      1, 95 7 ,4 8 2,6 7 9     2, 25 7 ,8 9 1, 3 1 3     4 9, 0 18 , 95 7 , 37 8     7 . 8 1      8 4 , 04 4 ,8 95 ,5 3 2    5 8 . 3 2

2 0 1 3     4 3,4 06 ,5 5 3,6 8 5      1,8 7 7 , 3 27 ,5 7 7      2, 0 94 , 95 6 ,4 5 0     4 7 , 37 8 ,8 37 ,7 1 2    7 . 8 3      7 9,8 96 , 2 35 ,8 5 5     5 9. 3

2 0 1 2        4 2, 3 0 0, 97 2, 17 3     1,8 7 0,7 7 5 ,5 3 9     2, 1 2 1,5 34 ,5 2 2     4 6 , 2 9 3, 28 2, 2 34     7 . 6 9      8 1, 16 3,4 35 , 0 0 1    5 7 . 04

2 0 1 1         4 0, 97 4 , 24 5 , 2 2 3     1, 94 8 , 9 0 9,8 3 1     2, 06 1, 17 7 , 28 1     4 4 , 98 4 , 3 3 2, 3 35     7 . 6 9      8 6 , 37 4 ,6 8 0,4 4 4     5 2. 08

2 0 1 0 ( 1)     3 9,7 07 , 0 15 , 2 1 2     2, 0 3 9, 36 2, 25 5      2, 04 0, 3 3 3,6 6 9     4 3,7 8 6 ,7 1 1, 1 36     7 . 8      8 9, 0 2 2, 1 1 0, 36 3    4 9. 1 9

                 

                
S o ur c e s: T a x S u p er vi si n g a n d C o n s er v ati o n C o m mi s si o n a n d Di vi si o n s of A s s e s s m e nt a n d T a x ati o n f or M ult n o m a h, Cl a c k a m a s a n d W a s hi n gt o n C o u nti e s.

                 

N ot e: T a x r oll s ar e pr e p ar e d a n d t a x e s ar e c oll e ct e d b y M ult n o m a h, Cl a c k a m a s a n d W a s hi n gt o n C o u nti e s f or all u nit s of l o c al g o v er n m e nt wit hi n t h eir b o u n d ari e s. T a x e s c oll e ct e d b y t h e c o u nti e s ar e r e mitt e d t o t a xi n g di stri ct s pr o p orti o n at el y 
a c c or di n g t o t h e r ati o of e a c h di stri ct l e v y t o t h e t ot al of al l l e vi e s i n t h e C o u nt y. A m o u nt s e st a bli s h e d t hr o u g h t a x i n cr e m e nt ffi n a n ci n g h a v e b e e n pr o p orti o n at el y all o c at e d b y pr o p ert y t y p e

                 

( 1)  D at a w a s r e vi s e d i n F Y 1 1

( 2)  D at a w a s r e vi s e d i n F Y 17



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n3 9 8

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Pr o p ert y T a x R at e s - Dir e ct a n d O v erl a p pi n g G o v er n m e nt

L as t T e n Fis c al Y e ars

( p er $ 1, 0 0 0 of a s s e s s e d v al u ati o n)

( u n a u dit e d)

                       

  Cit y of P ortl a n d  O v erl a p pi n g R at e s   

Fi s c al Y e ar 
E n d e d J u n e 

3 0,  G e n er al  
S p e ci al 

R e v e n u e  D e bt S er vi c e  T ot al  
M ult n o m a h 

C o u nt y  
E d u c ati o n 
Di stri ct s  

U r b a n 
R e n ew al 
Pr o s p er 

P ortl a n d ( 1)  
P ort of 

P ortl a n d  

M etr o p olit a n 
S er vi c e 
Di stri ct s  T riM et  T ot al

2 0 1 9  $   7 . 28    $   0. 4 0   $   0. 2 9   $   7 . 97    $   4 . 3 9   $   1 0. 9 0   $   0. 2 2   $   0. 07    $   0. 4 7    $  -    $   24 . 0 2

2 0 18    7 . 2 3     0. 4 0     0. 25      7 . 8 8      4 . 3 9     1 0. 7 5      0. 2 3     0. 07      0. 4 1    -      2 3. 7 3

2 0 17    7 . 06      0. 4 0     0. 26      7 . 7 2     4 . 3 9     9. 4 7      0. 24      0. 07      0. 4 0    -      2 2. 2 9

2 0 16    7 . 08      0. 4 0     0. 28      7 . 7 6      4 . 4 9     9. 4 1     0. 25      0. 07      0. 3 9    -      2 2. 37

2 0 15    7 . 25      0. 4 0     0. 24      7 . 8 9     4 . 4 9     9. 5 4      0. 26      0. 07      0. 4 6     -      2 2. 7 1

2 0 14    7 . 1 9     0. 4 0     0. 2 2     7 . 8 1     4 . 5 4      7 . 7 6      0. 28      0. 07      0. 4 7     -      2 0. 9 3

2 0 1 3    7 . 1 9     0. 4 0     0. 24      7 . 8 3     5 . 4 2     6 . 4 0     0. 2 9     0. 07      0. 4 0    -      2 0. 4 1

2 0 1 2    7 . 05      0. 4 0     0. 24      7 . 6 9     5 . 4 4      8 . 3 2     0. 2 9     0. 07      0. 3 2     0. 06      2 2. 1 9

2 0 1 1    7 . 05      0. 4 0     0. 24      7 . 6 9     5 . 4 4      8 . 3 2     0. 2 9     0. 07      0. 3 2     0. 06      2 2. 1 9

2 0 1 0    7 . 2 1     0. 4 0     0. 1 9     7 . 8 0     5 . 38      7 . 6 2     0. 3 0     0. 07      0. 4 1     0. 0 9     2 1. 6 7

                       

                       

S o ur c e: M ult n o m a h C o u nt y Di vi si o n of A s s e s s m e nt a n d T a x ati o n                 

                       
( 1)  Pr o s p er P ortl a n d: I n cl u d e s t a x e s c oll e ct e d o n t h e ur b a n r e n e w al  s p e ci al l e v y i m p o s e d cit y- wi d e.             



3 9 9Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n

S T A TI S TI C A L  

S E C TI O N

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Pri n ci p al Pr o p ert y T a x p a y er s

C urr e nt Y e ar a n d Ni n e Y e ar s A g o

( u n a u dit e d)

              

  J u n e 3 0, 2 0 1 9  J u n e 3 0, 2 0 1 0

T ax p a y er   A s s e s s e d V al u ati o n  R a n k  
P er c e nt a g e of T ot al 
A s s e s s e d V al u ati o n   A s s e s s e d V al u ati o n  R a n k  

P er c e nt a g e of T ot al 
A s s e s s e d V al u ati o n

P ort of P ortl a n d   $   6 3 2,6 8 4 ,7 5 0 1    1. 05 %   $   4 4 2, 17 7 , 0 0 0 1    0. 8 1%

Al a s k a Airli n e s     4 8 7 , 26 0,4 0 0 2    0. 8 1    -      -

P ortl a n d G e n er al El e ctri c C o     3 9 9,7 3 2, 1 2 0 3    0. 6 6     36 3,8 7 1, 0 0 0 2    0. 6 7

C e nt ur y Li n k     3 94 ,6 38 , 0 0 0 4    0. 6 5    -       

P a ci ffi C or p ( P P & L)     35 6 , 1 35 , 0 0 0 5    0. 5 9     3 04 , 2 18 , 0 0 0 4    0. 5 6

W e st o n I n v e st m e nt C o L L  C     26 7 ,5 17 ,6 3 0 6    0. 4 4     2 3 1,6 8 7 , 0 0 0 6    0. 4 2

AT & T , I n c     24 4 ,5 8 6 ,4 0 0 7    0. 4 0    -      -

S o ut hw e st Airli n e s C o   2 3 2,6 6 2,7 0 0 8  0. 38  -    -

C o m c a st C or p or ati o n     1 97 , 2 28 , 2 0 0 9    0. 3 3     3 18 , 95 2, 0 0 0 3    0. 5 8

C a pr ef L l o y d C e nt er L L  C     18 8 , 06 8 , 9 9 0 1 0    0. 3 1    -      -

Q w e st Wir el e s s    -      -     2 38 ,5 7 3, 0 0 0 5    0. 5 0

V eri z o n Wir el e s s V A W L L C    -      -     1 9 0, 3 2 9, 0 0 0 7    0. 36

B o ei n g C o    -      -     18 6 ,4 28 , 0 0 0 8    0. 3 2

O r e g o n St e el M ill s, I n c.    -      -     17 9, 2 07 , 0 0 0 9    0. 2 9

NW  N at ur al G a s    -      -     17 1, 2 9 1, 0 0 0 1 0    0. 3 1
            

T  ot al ( 1)   $   3,4 0 0,5 14 , 1 9 0     5 . 6 2%    $   2,6 26 ,7 3 3, 0 0 0     4 . 8 2%

             

T ot al a s s e s s e d v al u ati o n   $   6 0,5 04 ,5 7 3, 9 07        $   5 4 ,5 4 9, 3 0 3, 0 0 0    

                  

S o ur c e: M ult n o m a h C o u nt y Di vi si o n of A s s e s s m e nt a n d T a x ati o n a n d t h e Cit y of P ortl a n d 2 0 1 0 C A F R     



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n4 0 0

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Pr o p ert y T a x e s L e vi e s a n d C oll e cti o n s

L as t T e n Fis c al Y e ars

( u n a u dit e d)

               

    C oll e ct e d w it hi n t h e  Fi s c al Y e ar of L e v y    T ot al C oll e cti o n s t o D at e

Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 
3 0,  

T ax  L e v y f or t h e Fi s c al 
Y e ar ( 1)   A m o u nt     P er c e nt a g e of L e v y  

C oll e cti o n s i n 
S u b s e q u e nt Y e ar s   A m o u nt   P er c e nt a g e of L e v y

2 0 1 9   $  6 34 , 37 1, 2 3 9  $  6 04 , 1 2 0,5 97   95 . 2 3%  $  -   $  6 04 , 1 2 0,5 97   95 . 2 3%

2 0 18    6 0 0, 15 5 , 3 2 1   5 6 5 ,6 4 0, 0 9 9  94 . 25    14 ,4 26 , 26 5    5 6 5 ,6 4 0, 0 9 9 96 . 6 5

2 0 17    5 5 1, 1 35 ,4 2 1   5 2 2, 1 98 ,7 04   94 . 7 5    1 0,7 6 5 , 3 2 0   5 2 9, 17 3,4 27  96 . 7

2 0 16    5 16 , 3 3 3,7 3 2   4 8 8 ,4 0 2, 28 2  94 . 5 9    1 0,8 2 3,7 5 7    4 95 , 17 8 ,8 16  96 . 6 9

2 0 15    4 94 ,7 8 5 ,5 14    4 6 7 , 2 1 0, 0 2 0  94 . 4 3    1 2,4 05 , 9 26    4 7 8 ,4 4 3,4 1 2 96 . 9 3

2 0 14    4 6 7 ,5 16 , 06 3   4 4 0,4 5 3, 97 0  94 . 2 1    1 3,7 26 , 9 0 1   4 5 1,8 0 1, 94 8  97 . 15

2 0 1 3    4 5 2,4 5 2,7 0 9   4 25 , 2 9 0,7 36   94 . 0 0    14 , 98 4 , 38 8    4 37 , 96 6 ,5 9 9 97 . 3 1

2 0 1 2    4 4 5 , 04 3,6 4 2   4 1 2, 97 2, 1 9 9( 2)  9 2. 7 9    15 ,7 5 5 , 3 1 2   4 27 , 1 34 ,7 0 2 96 . 3 3

2 0 1 1  4 4 5 , 2 38 , 2 06    4 16 ,8 36 , 0 27   9 3. 6 2    16 ,4 7 9,7 7 0   4 3 1,6 6 1, 9 17  97 . 3 2

2 0 1 0    4 36 , 24 6 ,4 7 5    4 07 , 9 3 9,5 1 0  9 3. 5 1    17 ,4 35 ,6 94    4 2 3, 9 2 2,4 4 1 97 . 5 1

              

               
S o ur c e s: Di vi si o n s of A s s e s s m e nt a n d T a x ati o n f or M ult n o m a h, Cl a c k a m a s a n d W a s hi n gt o n C o u nti e s

               

N ot e s: T a x e s ar e l e vi e d a s of J ul y 1 e a c h y e ar a n d ar e p a y a bl e i n t hr e e i n st all m e nt s wit h o ut i nt er e st o n N o v e m b er 1 5, F e br u ar y 1 5 a n d M a y 1 5. I nt er e st i s c h ar g e d at t h e r at e of 1 % p er m o nt h o n d eli n q u e nt t a x e s. T a x li e n s ar e f or e cl o s e d 
b y t h e v ari o u s c o u nti e s aft er t hr e e y e ar s’ d eli n q u e n ci e s. T a x p a y er s r e c ei v e a di s c o u nt of 3 % f or f ull p a y m e nt b y N o v e m b er 1 5 a n d 2 % f or p a y m e nt of 2/ 3 of t h e t ot al t a x e s d u e.

               

( 1)  T ot al t ax  l e v y i n cl u d e s s p e ci al l e vi e s f or ur b a n r e n ew al pr oj e ct s.

( 2)  R e st at e d a m o u nt c oll e ct e d wit hi n t h e ffi s c al y e ar of l e v y a n d r e c al c ul at e d p er c e nt a g e of l e v y.



4 0 1Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n

S T A TI S TI C A L  

S E C TI O N

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

R ati o s of O ut st a n di n g D e bt b y T y p e

L as t T e n Fis c al Y e ars

( u n a u dit e d)
                    

Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0,

2 0 1 9  2 0 18  2 0 17  2 0 16  2 0 15  2 0 14  2 0 1 3  2 0 1 2  2 0 1 1  2 0 1 0

G o v er n m e nt al a cti viti e s:                    

G e n er al o bli g ati o n b o n d s $   1 3 9, 9 95 , 0 0 0   $   1 37 , 3 3 0, 0 0 0   $   1 24 , 0 1 0, 0 0 0    $   9 9, 25 0, 0 0 0    $   8 3,6 25 , 0 0 0    $   7 5 ,8 5 0, 0 0 0    $   6 2,6 7 5 , 0 0 0    $   7 0,7 4 0, 0 0 0    $   7 8 ,5 3 0, 0 0 0    $   5 8 ,8 9 0, 0 0 0

L i mit e d t ax  i m pr o v e m e nt b o n d s $   34 ,4 6 5 , 0 0 0     28 ,6 6 0, 0 0 0     3 2,5 8 5 , 0 0 0      36 ,8 05 , 0 0 0      4 3, 3 15 , 0 0 0      4 8 ,6 25 , 0 0 0      5 0,7 0 0, 0 0 0      5 5 , 94 0, 0 0 0      5 7 ,4 25 , 0 0 0      6 3, 1 05 , 0 0 0

U r b a n r e n ew al a n d 

r e d e v el o p m e nt b o n d s $   3 15 ,8 9 9, 38 0     35 7 , 2 3 1, 2 0 0     3 9 2, 2 25 ,6 0 0      4 25 ,7 26 ,4 0 0      4 5 7 ,4 2 0, 0 0 0      4 9 0,7 35 , 0 0 0      5 1 9,7 8 5 , 0 0 0      5 08 , 1 3 0, 0 0 0      4 25 , 05 0, 0 0 0      35 3,4 05 , 0 0 0

L i mit e d t ax  a n d li mit e d t ax 

r e v e n u e s b o n d s $   4 25 ,5 8 9,4 35      3 3 9, 3 07 , 28 8      36 0,4 1 0, 94 8      34 0,4 36 ,5 8 9      37 5 , 1 14 ,8 6 1      4 05 ,4 1 3, 1 9 1      38 7 ,5 0 3,6 08      37 6 , 04 2,7 3 0      38 8 , 34 7 , 9 9 1      4 2 0, 16 5 ,7 2 2

R e v e n u e b o n d s $   6 ,4 4 5 , 0 0 0     7 ,8 9 0, 0 0 0     9,5 1 2, 0 0 0      1 1, 06 5 , 0 0 0      1 3, 04 9, 0 0 0      14 , 97 4 , 0 0 0      16 ,8 2 0, 0 0 0      18 ,5 15 , 0 0 0      3,7 15 , 0 0 0      4 , 2 95 , 0 0 0

N ot e s, l o a n s a n d li n e s of cr e dit 

p a y a bl e $   15 2,7 5 0,7 5 9     17 6 , 35 8 , 95 8      1 2 2,7 8 7 , 2 1 2      1 0 2, 9 2 0,7 34      7 7 , 0 0 0,6 97      5 7 ,5 26 ,7 6 3      7 1,6 8 8 , 38 8      97 , 9 14 , 16 7      1 24 ,4 5 4 ,5 7 0      18 3, 1 16 , 1 27

U n a m orti z e d pr e mi u m s a n d 

di s c o u nt s $   4 7 , 9 25 , 38 2     34 ,4 35 , 27 3     36 ,6 18 ,8 5 7      3 0, 9 9 2, 2 15      3 3,7 17 ,5 9 2      36 , 9 04 , 98 9      3 1,8 6 0, 1 0 3      28 ,5 5 6 , 97 0      1 1, 1 06 , 34 0      1 2,5 4 3,8 7 8
                    

T ot al g o v er n m e nt al 

a cti viti e s   1, 1 2 3, 06 9, 95 6      1, 08 1, 2 1 2,7 1 9     1, 07 8 , 14 9,6 17      1, 04 7 , 1 95 , 9 38      1, 08 3, 24 2, 15 0      1, 1 3 0, 0 28 , 94 3      1, 14 1, 0 3 2, 0 9 9      1, 15 5 ,8 38 ,8 6 7      1, 08 8 ,6 28 , 9 0 1      1, 0 95 ,5 2 0,7 27
                     
B u si n e s s-t y p e a cti viti e s:                                                       

G e n er al o bli g ati o n b o n d s  -     -     -     -     -     -     -     -     -      1,5 9 0, 0 0 0

L i mit e d t ax  a n d li mit e d t ax 

r e v e n u e b o n d s   6 2,4 6 6 ,6 4 5      7 3, 3 05 ,4 3 1     8 2, 06 1, 24 0      1 0 1,5 4 5 , 96 9      1 1 3, 3 3 1,6 18      1 2 3, 9 36 ,7 8 4      1 3 3, 16 4 ,6 6 8      14 2, 05 2,5 6 6      1 38 , 17 9,4 7 7      1 34 ,4 15 ,4 1 3

R e v e n u e b o n d s   2, 0 36 , 05 5 , 0 0 0     2, 17 4 ,5 7 0, 0 0 0     2, 1 1 3, 0 0 0, 0 0 0      2, 18 9,7 6 0, 0 0 0      2, 34 1,6 8 5 , 0 0 0      2, 17 6 , 3 1 0, 0 0 2      2, 0 9 1, 98 0, 0 0 0      1, 95 7 ,8 95 , 0 0 0      2, 04 2,6 96 , 0 0 0      1,6 4 0, 95 6 , 0 0 0

N ot e s a n d l o a n s p a y a bl e   1 0,7 8 0,8 3 3     1 2, 17 4 ,6 25      1 3,5 5 4 ,4 96      14 , 9 2 0,5 8 7      16 , 27 3, 04 0      17 ,8 1 0,7 5 1      97 ,7 96 , 1 0 0      2 0,8 15 ,8 4 9      3 2,4 7 2, 24 1      18 2, 35 5 , 3 27

U n a m orti z e d pr e mi u m s a n d 

di s c o u nt s   17 2,5 8 6 ,7 7 4      1 98 ,8 27 , 9 1 3     2 0 3, 2 08 , 17 8      15 8 ,7 94 , 2 9 2      1 37 ,4 8 2,8 0 3      1 17 , 95 8 , 07 8      1 15 ,8 8 1,8 7 5      8 7 ,6 4 3,7 9 1      96 , 95 6 , 08 1      5 9, 2 28 , 26 8
                    

T ot al b u si n e s s- t y p e 

a cti viti e s   2, 28 1,8 8 9, 25 2     2,4 5 8 ,8 7 7 , 96 9     2,4 1 1,8 2 3, 9 14      2,4 6 5 , 0 2 0,8 4 8      2,6 08 ,7 7 2,4 6 1      2,4 36 , 0 15 ,6 15      2,4 38 ,8 2 2,6 4 3      2, 2 08 ,4 07 , 2 06      2, 3 1 0, 3 0 3,7 9 9      2, 0 18 ,5 4 5 , 0 08
                     
T ot al pri m ar y g o v er n m e nt $   3,4 04 , 95 9, 2 08    $   3,5 4 0, 0 9 0,6 8 8    $  3,4 8 9, 97 3,5 3 1    $  3,5 1 2, 2 16 ,7 8 6    $  3,6 9 2, 0 14 ,6 1 1    $  3,5 6 6 , 04 4 ,5 5 8    $  3,5 7 9,8 5 4 ,7 4 2    $  3, 36 4 , 24 6 , 07 3    $  3, 3 98 , 9 3 2,7 0 0    $  3, 1 14 , 06 5 ,7 35

                     
P er c e nt a g e of p er s o n al i n c o m e ( 1) N/ A     2. 6 8      2. 7 9%      2. 94 %      3. 3 3%      3. 4 7 %      3. 5 3%      3. 5 5 %      3. 8 2%      3. 5 9%
                     
P er c a pit a ( 1) $   5 , 2 1 3   $   5 ,4 5 8    $   5 ,4 26    $   5 ,5 6 1    $   5 , 94 9    $   5 ,8 4 6    $   5 , 9 24    $   5 ,6 5 0    $   5 ,8 06    $   5 , 38 7

                   

S o ur c e: B ur e a u of R e v e n u e a n d Fi n a n ci al S er vi c e s

N/ A: D at a n ot a v ail a bl e f or t hi s ffi s c al y e ar.

( 1)  D at a w a s r e vi s e d i n F Y 1 9.



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n4 0 2

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

R ati o s of G e n er al B o n d e d D e bt O ut st a n di n g

L as t T e n Fis c al Y e ars

( u n a u dit e d)
              

G o v er n m e nt al A cti viti e s

Fi s c al Y e ar E n d e d 
J u n e 3 0  

G e n er al O bli g ati o n 
B o n d s ( 1)  

L e s s: A m o u nt s 
R e stri ct e d t o 

R e p a yi n g Pri n ci p al ( 1)  T ot al ( 1)  
T ot al T ax a bl e 

A s s e s s e d V al u e  

P er c e nt a g e of 
E sti m at e d A ct u al 
T ax a bl e V al u e of 

Pr o p ert y   P er C a pit a ( 1)  P o p ul ati o n ( 1)

2 0 1 9   $   1 3 9, 9 95 , 0 0 0  $   ( 1,7 4 9,7 3 1)   $   1 38 , 24 5 , 26 9  $   6 0,5 04 ,5 7 3, 9 07    0. 2 3  $  2 1 2   6 5 3, 1 15

2 0 18     1 37 , 3 3 0, 0 0 0   ( 8 08 ,8 7 4 )     1 36 ,5 2 1, 1 26     5 8 ,5 7 9, 38 2,8 37    0. 2 3   2 1 0   6 4 8 ,6 3 0

2 0 17     1 24 , 0 1 0, 0 0 0   ( 8 0 9,6 1 1)     1 2 3, 2 0 0, 38 9    5 5 ,8 7 3,5 5 4 , 37 2   0. 2 2   1 9 2   6 4 3, 1 36

2 0 16     9 9, 25 0, 0 0 0   ( 5 6 6 , 9 95 )     98 ,6 8 3, 0 05     5 3,5 37 , 36 6 , 98 7    0. 18    15 7    6 3 1,5 3 9

2 0 15     8 3,6 25 , 0 0 0   ( 38 , 3 3 2)     8 3,5 8 6 ,6 6 8     5 1, 3 2 1, 38 3, 3 98    0. 16    1 35    6 2 0,6 4 7

2 0 14     7 5 ,8 5 0, 0 0 0   ( 3 38 ,8 3 2)    7 5 ,5 1 1, 16 8     4 9, 0 18 , 95 7 , 37 8    0. 15    1 24    6 0 9, 97 0

2 0 1 3     6 2,6 7 5 , 0 0 0   ( 5 38 , 15 8 )     6 2, 1 36 ,8 4 2    4 7 , 37 8 ,8 37 ,7 1 2   0. 1 3   1 04    6 04 , 28 5

2 0 1 2     7 0,7 4 0, 0 0 0   ( 8 0 1, 3 96 )     6 9, 9 38 ,6 04     4 6 , 2 9 3, 28 2, 2 34    0. 15    1 1 9   5 95 ,4 1 0

2 0 1 1   7 8 ,7 3 0, 0 0 0   ( 7 4 0,7 2 0)     7 7 , 98 9, 28 0    4 4 , 98 4 , 3 3 2, 3 35    0. 17    1 34    5 8 5 ,4 36

2 0 1 0     5 8 ,8 9 0, 0 0 0   ( 6 6 5 , 17 3)     5 8 , 2 24 ,8 27     4 3,7 8 6 ,7 1 1, 1 36    0. 1 3   1 0 2   5 7 8 , 1 04
               

N ot e: R e pr e s e nt s g e n er al o bli g ati o n b o n d e d d e bt i s s u e d f or f u n d i n g p ar k s, h o u si n g a n d e m er g e n c y f a ciliti e s pr oj e ct s

( 1)  D at a w a s r e vi s e d i n 2 0 1 9.

B u si n e s s- t y p e A cti viti e s

Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 
3 0  

G e n er al O bli g ati o n 
B o n d s  

L e s s: A m o u nt s 
R e stri ct e d t o 

R e p a yi n g Pri n ci p al   T ot al  
T ot al T ax a bl e 

A s s e s s e d V al u e  

P er c e nt a g e of 
E sti m at e d A ct u al 
T ax a bl e  V al u e  of        

Pr o p ert y   P er C a pit a   P o p ul ati o n

2 0 1 9   $  -   $  -   $  -   $   6 0,5 04 ,5 7 3, 9 07    - %   $  -   $  6 5 3, 1 15

2 0 18    -    -    -     5 8 ,5 7 9, 38 2,8 37    -    -    6 4 8 ,6 3 0

2 0 17    -    -    -     5 5 ,8 7 3,5 5 4 , 37 2   -    -    6 4 3, 1 36

2 0 16    -    -    -     5 3,5 37 , 36 6 , 98 7    -    -    6 3 1,5 3 9

2 0 15    -    -    -     5 1, 3 2 1, 38 3, 3 98    -    -    6 2 0,6 4 7

2 0 14    -    -    -     4 9, 0 18 , 95 7 , 37 8    -    -    6 0 9, 97 0

2 0 1 3    -    -    -     4 7 , 37 8 ,8 37 ,7 1 2   -    -    6 04 , 28 5

2 0 1 2    -    -    -     4 6 , 2 9 3, 28 2, 2 34    -    -    5 95 ,4 1 0

2 0 1 1  -    -    -     4 4 , 98 4 , 3 3 2, 3 35    -    -    5 8 5 ,4 36

2 0 1 0    1,5 9 0, 0 0 0   ( 17 , 95 9)    1,5 7 2, 04 1    4 3,7 8 6 ,7 1 1, 1 36    -    3   5 7 8 , 1 04
               

N ot e: R e pr e s e nt s g e n er al o bli g ati o n b o n d e d d e bt i s s u e d f or W at er i nfr a str u ct ur e



4 0 3Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n

S T A TI S TI C A L  

S E C TI O N

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Dir e ct a n d O v erl a p pi n g G o v er n m e nt al A cti viti e s D e bt

J u n e 3 0, 2 0 1 9

( u n a u dit e d)
      

J uri s di cti o n  
N et Pr o p ert y T ax 

B a c k e d D e bt  
P er c e nt a g e w it hi n Cit y 

of P ortl a n d  
A m o u nt A p pli c a bl e t o 

Cit y of P ortl a n d

Cl a c k a m a s C o m m u nit y C oll e g e    $   9 3,7 6 3, 9 1 3    0. 1 9%    $  17 5 ,7 14

Cl a c k a m a s C o u nt y     1 2 9, 94 5 , 0 0 0    0. 2 3     2 95 , 36 5

Cl a c k a m a s Ct y E S D    2 0, 97 0, 0 0 0    0. 15     3 1, 16 1

Cl a c k a m a s Ct y S D 1 2 ( N ort h Cl a c k a m a s)     6 94 , 06 2, 1 96     0. 4 7     3, 28 3,6 08

Cl a c k a m a s Ct y S D 7 J ( L a k e O s w e g o)     24 9, 04 4 , 1 36     0. 0 2     5 7 , 0 3 1

Cl a c k a m a s S oil & W at er C o n s er v ati o n    6 ,8 15 , 0 0 0    0. 2 3     15 ,4 9 0

C ol u m bi a Ct y S D 1 J (  S c a p p o o s e)    24 ,7 8 0, 0 0 0    1 1. 4 9     2,8 4 6 ,5 5 3

M etr o     8 1 9, 0 2 0, 0 0 0    4 5 . 9 2      37 6 , 08 6 ,6 1 3

M t H o o d C o m m u nit y C oll e g e    2 0,6 6 0, 0 0 0    4 2. 4 1     8 ,7 6 2,6 9 1

M ult n o m a h C o u nt y    3 3 0, 2 2 0, 1 17     8 6 . 4 7      28 5 ,5 5 0, 25 1

M ult n o m a h Ct y Dr ai n a g e Di stri ct 1    4 , 38 7 , 9 2 0    1 0 0     4 , 38 7 , 9 2 0

M ult n o m a h Ct y S D 1 J (  P ortl a n d)     8 6 7 ,4 5 5 , 24 2    97 . 9 9      8 5 0, 05 7 ,5 6 0

M ult n o m a h Ct y S D 28 J (  C e nt e n ni al)    17 ,6 7 7 ,6 7 7     5 2. 8 7     9, 34 6 ,6 4 7

M ult n o m a h Ct y S D 3 ( P ar kr o s e)    7 4 ,8 1 1,4 2 9    98 . 5 4     7 3,7 2 0, 15 4

M ult n o m a h Ct y S D 4 0 (  D a vi d D o u gl a s)    7 5 , 38 7 ,4 8 1    1 0 0     7 5 , 38 6 , 95 4

M ult n o m a h Ct y S D 5 1 J (  Ri v er d al e)    18 , 1 26 , 96 4     5 . 06     9 16 ,5 5 4

M ult n o m a h Ct y S D 7  (  R e y n ol d s)     1 98 ,4 6 3,8 6 4     24 . 08     4 7 ,7 8 5 ,5 34

P ortl a n d C o m m u nit y C oll e g e     6 0 2, 2 97 , 9 0 0    4 9. 8 1      2 9 9, 98 5 , 3 1 0

T u al ati n Hill s P ar k & R e c Di stri ct    7 6 ,4 98 ,6 1 3    0. 0 2     17 , 2 1 2

W a s hi n gt o n C o u nt y     2 28 ,7 6 9,7 17     0. 25     5 8 1,5 3 3

W a s hi n gt o n Ct y S D 2 3 J ( T i g ar d- T u al ati n)     34 1,8 5 1,4 15     0. 0 9     3 2 3,7 3 3

W a s hi n gt o n Ct y S D 4 8 J (  B e a v ert o n)     9 96 , 14 6 , 08 4     0. 28     2,8 0 2, 15 9
      

S u bt ot al o v erl a p pi n g d e bt    $   5 ,8 9 1, 15 4 ,6 6 8            2, 04 2,4 15 ,7 4 7
      

Cit y dir e ct d e bt                1, 1 2 3, 06 9, 95 8
      

T  ot al dir e ct a n d o v erl a p pi n g d e bt        $   3, 16 5 ,4 8 5 ,7 05
      

N ot e:       

O v erl a p pi n g g o v er n m e nt s ar e t h o s e t h at c oi n ci d e, at l e a st i n p art, w it h t h e g e o gr a p hi c b o u n d ari e s of t h e Cit y.  T hi s s c h e d ul e e sti m at e s t h e p orti o n of t h e o ut st a n di n g d e bt of t h o s e o v erl a p pi n g g o v er n m e nt s t h at i s b or n e b y t h e r e si d e nt s 
a n d b u si n e s s e s of t h e Cit y. T h e St at e of Or e g o n pr o vi d e s o v erl a p pi n g d e bt d at a b a s e d o n r e al m ar k et v al u ati o n of pr o p erti e s f or e a c h j uri s di cti o n.

      

*  S D -  S c h o ol Di stri ct       



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n4 0 4

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

L e g al D e bt M ar gi n I nf or m ati o n

L as t T e n Fis c al Y e ars

( u n a u dit e d)

                    
Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0,

 2 0 1 9  2 0 18  2 0 17  2 0 16  2 0 15  2 0 14  2 0 1 3  2 0 1 2  2 0 1 1  2 0 1 0

D e bt L i mit $   4 ,4 9 0,7 6 4 ,6 2 1    $  4 , 1 24 ,4 7 9, 2 17    $  3,6 2 3,5 6 5 ,7 8 5    $  3, 07 8 ,8 4 4 , 2 14    $  2,7 7 8 ,5 5 0, 07 7    $  2,5 2 1, 34 6 ,8 6 6    $  2, 3 96 ,8 8 7 , 07 6    $  2,4 34 , 9 0 3, 05 0    $  2,5 9 1, 24 0,4 1 3    $  2,6 7 0,6 6 3, 3 1 1

T ot al n et d e bt a p pli c a bl e 

t o li mit   1 38 , 24 5 , 26 9      1 36 ,5 2 1, 1 26      1 2 3, 2 0 0, 38 9      98 ,6 8 3, 0 05      8 3,5 8 6 ,6 6 8      7 5 ,5 1 1, 16 8      6 2, 1 36 ,8 4 2      6 9, 9 38 ,6 04      7 7 ,7 8 9, 28 0      5 8 , 2 06 ,8 6 8

L e g al d e bt m ar gi n $   4 , 35 2,5 1 9, 35 2    $  3, 98 7 , 95 8 , 0 9 1  $  3,5 0 0, 36 5 , 3 96  $  2, 98 0, 16 1, 2 0 9  $  2,6 94 , 96 3,4 0 9  $  2,4 4 5 ,8 35 ,6 98  $  2, 3 34 ,7 5 0, 2 34  $  2, 36 4 , 96 4 ,4 4 6  $  2,5 1 3,4 5 1, 1 3 3  $  2,6 1 2,4 5 6 ,4 4 3

                    

T ot al n et d e bt a p pli c a bl e 

t o li mit a s a p er c e nt a g e of 

l e g al d e bt m ar gi n  3. 18 %      3. 4 2%    3. 5 2%    3. 3 1%    3. 1 0%    3. 0 9%    2. 6 6 %    2. 96 %    3. 0 9%    2. 2 3%

                                                         

L e g al D e bt M ar gi n 
C al c ul ati o n f or Fi s c al Y e ar 
2 0 1 9                                                         

R e al m ar k et v al u e $   14 9,6 9 2, 15 4 , 04 1                                                      
                   

D e bt li mit ( 3 % of r e al m ar k et 

v al u e)   4 ,4 9 0,7 6 4 ,6 2 1                                                      
                   

D e bt a p pli c a bl e t o li mit:                                                         

G e n er al o bli g ati o n b o n d s   1 3 9, 9 95 , 0 0 0                                                      

L e s s: A m o u nt s et 

a si d e f or r e p a y m e nt 

of g e n er al o bli g ati o n 

d e bt   ( 1,7 4 9,7 3 1)                                                      

T ot al n et d e bt a p pli c a bl e 

t o li mit   1 38 , 24 5 , 26 9                                                      
                   

L e g al d e bt m ar gi n $   4 , 35 2,5 1 9, 35 2                                                      

                   

N ot e: Or e g o n R e vi s e d St at ut e s S e cti o n 2 8 7 A. 0 5 0 pr o vi d e s a d e bt li mit of 3 % of r e al m ar k et v al u e of all t a x a bl e pr o p ert y wit hi n Cit y b o u n d ari e s a s pr o vi d e d i n O R S 3 0 8. 2 0 7 f or g e n er al o bli g ati o n d e bt.
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S T A TI S TI C A L  

S E C TI O N

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Pl e d g e d- R e v e n u e C o v er a g e

S e w er S y st e m

L as t T e n Fis c al Y e ars
                    

 Fir st L i e n S ew er S y st e m R e v e n u e B o n d s ( 1)

Fi s c al Y e ar 
E n d e d J u n e 3 0,  

Gr o s s 
R e v e n u e s ( 2)  

L e s s: 
O p er ati n g 

Ex p e n s e s ( 2)  

N o n- St a bili z e d 
N et R e v e n u e s 
A v ail a bl e f or 
D e bt S er vi c e  

N et T r a n sf er s 
Fr o m ( t o)  R at e 
St a bili z ati o n 

F u n d  

St a bili z e d 
N et R e v e n u e 
A v ail a bl e f or 
D e bt S er vi c e  

Fir st L i e n B o n d D e bt S er vi c e 
R e q uir e m e nt s  T ot al  

N o n- St a bili z e d 
C o v er a g e  

St a bili z e d 
C o v er a g e

           Pri n ci p al  I nt er e st       

2 0 1 9  $   3 96 , 1 3 9, 28 2   $   1 28 , 14 3,7 9 2   $   26 7 , 9 95 ,4 9 0   $   ( 24 , 0 0 0, 0 0 0)    $   24 3, 9 95 ,4 9 0   $   6 7 ,8 15 , 0 0 0   $   2 0, 15 3,4 5 0   $   8 7 , 96 8 ,4 5 0 3. 05  2. 7 7

2 0 18    3 9 2,6 7 4 ,6 4 2     1 1 0,4 5 7 ,4 4 4      28 2, 2 17 , 1 98      ( 2 9, 0 0 0, 0 0 0)      25 3, 2 17 , 1 98      7 2, 9 25 , 0 0 0     2 3, 25 4 , 05 4      96 , 17 9, 05 4  2. 9 3  2. 6 3

2 0 17    37 3,5 24 ,4 4 6      1 0 2,4 6 1,7 4 1     27 1, 06 2,7 05      ( 3 1,5 0 0, 0 0 0)      2 3 9,5 6 2,7 05      6 9,4 95 , 0 0 0     25 , 9 05 , 97 0     95 ,4 0 0, 97 0 2. 8 4  2. 5 1

2 0 16    34 7 ,8 8 7 , 35 0     1 0 0, 94 0, 04 3     24 6 , 94 7 , 3 07      ( 2 3,6 15 , 1 14 )      2 2 3, 3 3 2, 1 9 2     6 5 ,5 25 , 0 0 0     3 1, 97 4 , 9 26      97 ,4 9 9, 9 26  2. 5 3  2. 2 9

2 0 15    3 3 1, 2 25 ,4 7 7      95 , 2 2 3, 0 04      2 36 , 0 0 2,4 7 3     ( 25 , 25 0, 0 0 0)      2 1 0,7 5 2,4 7 3     6 0,5 8 5 , 0 0 0     35 , 0 3 9,7 6 0     95 ,6 24 ,7 6 0 2. 4 7  2. 2 0

2 0 14    3 0 9, 2 3 3, 0 26      98 ,7 27 , 94 8      2 1 0,5 05 , 07 8      ( 2 1, 37 5 , 0 0 0)      18 9, 1 3 0, 07 8      5 7 ,6 7 5 , 0 0 0     4 0, 1 1 0,6 4 4      97 ,7 8 5 ,6 4 4  2. 15  1. 9 3

2 0 1 3    28 4 , 97 5 ,4 24      1 0 2, 3 0 2, 9 2 9     18 2,6 7 2,4 95      7 ,5 5 0, 0 0 0      1 9 0, 2 2 2,4 95      5 4 , 94 0, 0 0 0     4 2,8 6 6 , 3 94      97 ,8 06 , 3 94  1. 8 7  1. 94

2 0 1 2    26 4 , 17 8 , 98 2     9 3, 96 6 ,4 9 9     17 0, 2 1 2,4 8 3     18 ,5 8 5 , 0 0 0      18 8 ,7 97 ,4 8 3     5 2, 3 0 0, 0 0 0     4 5 ,4 8 9,8 94      97 ,7 8 9,8 94  1. 7 4  1. 9 3

2 0 1 1    25 0,8 9 1, 26 8      8 9,4 2 1,4 17      16 1,4 6 9,8 5 1     2 9,5 0 0, 0 0 0      1 9 0, 96 9,8 5 1     4 9,8 15 , 0 0 0     4 7 , 98 8 ,8 94      97 ,8 0 3,8 94  1. 6 5  1. 95

2 0 1 0    2 3 1,6 8 9,7 2 9     8 7 , 2 1 3, 1 16      14 4 ,4 7 6 ,6 1 2     9,7 5 0, 0 0 0      15 4 , 2 26 ,6 1 3     4 0, 05 0, 0 0 0     4 9, 98 2, 2 94      9 0, 0 3 2, 2 94  1. 6 0  1. 7 1
                    

                                     R e q uir e d  1. 0 0  1. 2 0

                                      B ur e a u G o al  1. 0 0  1. 5 0

                                                         

                                                         

                                                         

                                                         

                                                         

                                                         

                                                         

                                                         
S o ur c e: B ur e a u of E n vir o n m e nt al S er vi c e s                 

                    

N ot e s:                     
( 1)  Hi st ori c al a m o u nt s m a y di ffi er sli g htl y fr o m w h at h a s b e e n p u bli s h e d i n pr e vi o u s C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort s a s a r e s ult of c orr e cti o n s t o pr e vi o u s c al c ul ati o n s. N o n e of t h e c orr e cti o n s h a d a si g ni fi c a nt i m p a ct o n fi n al 

d e bt s er vi c e c o v er a g e s.

( 2)  D et ail s r e g ar di n g t h e Cit y’ s o ut st a n di n g d e bt c a n b e f o u n d i n t h e n ot e s t o t h e fi n a n ci al st at e m e nt s. O p er ati n g e x p e n s e s d o n ot i n cl u d e i nt er e st, d e pr e ci ati o n, or a m orti z ati o n e x p e n s e s.
                    

                     

                      C o nti n u e d n ext  p a g e



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n4 0 6

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Pl e d g e d- R e v e n u e C o v er a g e, c o nti n u e d

S e w er S y st e m

L as t T e n Fis c al Y e ars
                    

                                                             
  C o m bi n e d Fir st a n d S e c o n d L i e n S ew er S y st e m R e v e n u e B o n d s  ( 1)

Fi s c al Y e ar E n d e d 

J u n e 3 0,   Gr o s s R e v e n u e s ( 2)  Ex p e n s e s ( 2)  

N o n- St a bili z e d 

N et R e v e n u e s 

A v ail a bl e f or D e bt 

S er vi c e  

N et T r a n sf er s 

Fr o m ( t o)  R at e 

St a bili z ati o n F u n d  

St a bili z e d N et 

R e v e n u e A v ail a bl e 

f or D e bt S er vi c e  

C o m bi n e d Fir st a n d S e c o n d L i e n B o n d D e bt S er vi c e 

R e q uir e m e nt s ( 3)  

N o n- St a bili z e d 

C o v er a g e  

St a bili z e d 

C o v er a g e
             Pri n ci p al   I nt er e st ( 4 )   T ot al      

2 0 1 9   $   3 96 , 1 3 9, 28 2  $   1 28 , 14 3,7 9 2  $   26 7 , 9 95 ,4 9 0  $   ( 24 , 0 0 0, 0 0 0)   $   24 3, 9 95 ,4 9 0  $   1 08 , 94 5 , 0 0 0  $ 7 1, 16 6 ,6 4 1   $   18 0, 1 1 1,6 4 1  1. 4 9   1. 35
2 0 18     3 9 2,6 7 4 ,6 4 2    1 1 0,4 5 7 ,4 4 4     28 2, 2 17 , 1 98     ( 2 9, 0 0 0, 0 0 0)      25 3, 2 17 , 1 98     1 0 2, 1 05 , 0 0 0  6 6 ,7 8 3,8 36     16 8 ,8 8 8 ,8 36  1. 6 7   1. 5 0
2 0 17     37 3,5 24 ,4 4 6     1 0 2,4 6 1,7 4 1    27 1, 06 2,7 05     ( 3 1,5 0 0, 0 0 0)      2 3 9,5 6 2,7 05     98 , 18 0, 0 0 0  6 9, 1 1 1, 1 08     16 7 , 2 9 1, 1 08  1. 6 2   1. 4 3
2 0 16     34 7 ,8 8 7 , 35 0    1 0 0, 94 0, 04 3    24 6 , 94 7 , 3 07     ( 2 3,6 15 , 1 14 )      2 2 3, 3 3 2, 1 9 2    9 2,7 2 0, 0 0 0  7 8 ,7 4 5 , 08 5     17 1,4 6 5 , 08 5  1. 4 4   1. 3 0
2 0 15     3 3 1, 2 25 ,4 7 7     95 , 2 2 3, 0 04     2 36 , 0 0 2,4 7 3    ( 25 , 25 0, 0 0 0)     2 1 0,7 5 2,4 7 3    8 1,5 5 5 , 0 0 0  8 0,6 8 4 , 05 9     16 2, 2 3 9, 05 9 1. 4 5   1. 3 0
2 0 14     3 0 9, 2 3 3, 0 26     98 ,7 27 , 94 8     2 1 0,5 05 , 07 8     ( 2 1, 37 5 , 0 0 0)     18 9, 1 3 0, 07 8     7 1,8 3 0, 0 0 0  7 4 ,7 5 8 ,8 38     14 6 ,5 8 8 ,8 38  1. 4 4   1. 2 9
2 0 1 3     28 4 , 97 5 ,4 24     1 0 2, 3 0 2, 9 2 9    18 2,6 7 2,4 95     7 ,5 5 0, 0 0 0     1 9 0, 2 2 2,4 95     7 0,8 05 , 0 0 0  7 6 , 07 6 ,8 3 1     14 6 ,8 8 1,8 3 1 1. 24   1. 3 0
2 0 1 2     26 4 , 17 8 , 98 2    9 3, 96 6 ,4 9 9    17 0, 2 1 2,4 8 3    18 ,5 8 5 , 0 0 0     18 8 ,7 97 ,4 8 3    6 7 ,5 4 0, 0 0 0  7 9, 34 1,4 06     14 6 ,8 8 1,4 06  1. 16   1. 2 9
2 0 1 1     25 0,8 9 1, 26 8     8 9,4 2 1,4 17     16 1,4 6 9,8 5 1    2 9,5 0 0, 0 0 0     1 9 0, 96 9,8 5 1    7 2,6 8 5 , 0 0 0  7 3,6 0 2,5 1 3     14 6 , 28 7 ,5 1 3 1. 1 0   1. 3 1
2 0 1 0     2 3 1,6 8 9,7 2 9    8 7 , 2 1 3, 1 16     14 4 ,4 7 6 ,6 1 3    9,7 5 0, 0 0 0      15 4 , 2 26 ,6 1 2    5 2,4 6 0, 0 0 0  6 6 , 07 6 , 1 06     1 18 ,5 36 , 1 06  1. 2 2   1. 3 0

                     
                R e q uir e d     1. 0 0  1. 1 0
                B ur e a u  G o al     1. 0 0  1. 3 0

 S u b or di n at e L i e n S ew er S y st e m St at e R e v ol vi n g F u n d L o a n s ( 1)

Fi s c al Y e ar 

E n d e d J u n e 

3 0,  

Gr o s s 

R e v e n u e s ( 2)  Ex p e n s e s ( 2)  

N o n-

St a bili z e d 

N et 

R e v e n u e s 

A v ail a bl e f or 

D e bt S er vi c e  

N et T r a n sf er s 

Fr o m ( t o)  R at e 

St a bili z ati o n 

F u n d  

St a bili z e d 

N et R e v e n u e 

A v ail a bl e f or 

D e bt S er vi c e  

Fir st a n d S e c o n d L i e n B o n d D e bt S er vi c e 

R e q uir e m e nt s ( 3)  

S u b or di n at e L i e n S R F L o a n D e bt S er vi c e 

R e q uir e m e nt s  

1 35 %  of 

S u b or d.  L i e n 

D e bt S er vi c e  

N o n-

St a bili z e d 

C o v er a g e  

St a bili z e d 

C o v er a g e
            Pri n ci p al  I nt er e st( 5 )  T ot al  Pri n ci p al  I nt er e st  T ot al       

2 0 1 9  $  3 96 , 1 3 9, 28 2   $  1 28 , 14 3,7 9 2   $  26 7 , 9 95 ,4 9 0   $   ( 24 , 0 0 0, 0 0 0)    $   24 3, 9 95 ,4 9 0   $  1 08 , 94 5 , 0 0 0   $   7 1, 16 6 ,6 4 1   $   18 0, 1 1 1,6 4 1 $   1, 37 9,8 7 1   $   1 3 3, 16 3   $   1,5 1 3, 0 34    $   2, 04 2,5 96  1. 4 7  1. 34
2 0 18    3 9 2,6 7 4 ,6 4 2     1 1 0,4 5 7 ,4 4 4      28 2, 2 17 , 1 98      ( 2 9, 0 0 0, 0 0 0)      25 3, 2 17 , 1 98      1 0 2, 1 05 , 0 0 0     6 6 ,7 8 3,8 36      16 8 ,8 8 8 ,8 36    1, 36 6 , 0 9 1     14 6 , 94 3     1,5 1 3, 0 34      2, 04 2,5 96     1. 6 5  1. 4 8
2 0 17    37 3,5 24 ,4 4 6      1 0 2,4 6 1,7 4 1     27 1, 06 2,7 05      ( 3 1,5 0 0, 0 0 0)      2 3 9,5 6 2,7 05      98 , 18 0, 0 0 0     6 9, 1 1 1, 1 08      16 7 , 2 9 1, 1 08    1, 36 6 , 0 9 1     14 6 , 94 3     1,5 1 3, 0 34      2, 04 2,5 96     1. 6 0  1. 4 1
2 0 16    34 7 ,8 8 7 , 35 0     1 0 0, 94 0, 04 3     24 6 , 94 7 , 3 07      ( 2 3,6 15 , 1 14 )      2 2 3, 3 3 2, 1 9 2     9 2,7 2 0, 0 0 0     7 8 ,7 4 5 , 08 5      17 1,4 6 5 , 08 5    1, 35 2,4 5 3     16 0,5 8 1     1,5 1 3, 0 34      2, 04 2,5 96     1. 4 2  1. 2 9
2 0 15    3 3 1, 2 25 ,4 7 7      95 , 2 2 3, 0 04      2 36 , 0 0 2,4 7 3     ( 25 , 25 0, 0 0 0)      2 1 0,7 5 2,4 7 3     8 1,5 5 5 , 0 0 0     8 0,6 8 4 , 05 9     16 2, 2 3 9, 05 9   1, 3 38 , 95 0     17 4 , 08 4      1,5 1 3, 0 34      2, 04 2,5 96     1. 4 4  1. 28
2 0 14    3 0 9, 2 3 3, 0 26      98 ,7 27 , 94 8      2 1 0,5 05 , 07 8      ( 2 1, 37 5 , 0 0 0)      18 9, 1 3 0, 07 8      7 1,8 3 0, 0 0 0     7 4 ,7 5 8 ,8 38      14 6 ,5 8 8 ,8 38    1, 3 25 ,5 8 4      18 7 ,4 5 0     1,5 1 3, 0 34      2, 04 2,5 96     1. 4 2  1. 27
2 0 1 3    28 4 , 97 5 ,4 24      1 0 2, 3 0 2, 9 2 9     18 2,6 7 2,4 95      7 ,5 5 0, 0 0 0      1 9 0, 2 2 2,4 95      7 0,8 05 , 0 0 0     7 6 , 07 6 ,8 3 1     14 6 ,8 8 1,8 3 1   1, 3 1 2,7 5 9     2 0 0, 27 5      1,5 1 3, 0 34      2, 04 2,5 96     1. 2 3  1. 28
2 0 1 2    26 4 , 17 8 , 98 2     9 3, 96 6 ,4 9 9     17 0, 2 1 2,4 8 3     18 ,5 8 5 , 0 0 0      18 8 ,7 97 ,4 8 3     6 7 ,5 4 0, 0 0 0     7 9, 34 1,4 06      14 6 ,8 8 1,4 06    1, 26 4 ,7 05      2 04 ,8 35      1,4 6 9,5 4 0     1, 98 3,8 7 9    1. 14  1. 27
2 0 1 1    25 0,8 9 1, 26 8      8 9,4 2 1,4 17      16 1,4 6 9,8 5 1     2 9,5 0 0, 0 0 0      1 9 0, 96 9,8 5 1     7 2,6 8 5 , 0 0 0     7 3,6 0 2,5 1 3     14 6 , 28 7 ,5 1 3   1, 15 3, 14 2     1 9 2, 36 3     1, 34 5 ,5 05      1,8 16 ,4 3 2    1. 0 9  1. 2 9
2 0 1 0    2 3 1,6 8 9,7 2 9     8 7 , 2 1 3, 1 16      14 4 ,4 7 6 ,6 1 2     9,7 5 0, 0 0 0      15 4 , 2 26 ,6 1 2     5 2,4 6 0, 0 0 0     6 6 , 07 6 , 1 06      1 18 ,5 36 , 1 06    1, 1 35 , 18 1     1 96 ,5 3 0     1, 3 3 1,7 1 1     1,7 97 ,8 1 0    1. 2 0  1. 28

                             
                        R e q uir e d  n o n e  1. 0 0

N ot e s:

( 1)  Hi st ori c al a m o u nt s m a y di ffi er sli g htl y fr o m w h at h a s b e e n p u bli s h e d i n pr e vi o u s C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort s a s a r e s ult of c orr e cti o n s t o pr e vi o u s c al c ul ati o n s. N o n e of t h e c orr e cti o n s h a d a si g ni fi c a nt i m p a ct o n fi n al 
d e bt s er vi c e c o v er a g e s.

( 2)  D et ail s r e g ar di n g t h e Cit y’ s o ut st a n di n g d e bt c a n b e f o u n d i n t h e n ot e s t o t h e fi n a n ci al st at e m e nt s. O p er ati n g e x p e n s e s d o n ot i n cl u d e i nt er e st, d e pr e ci ati o n, or a m orti z ati o n e x p e n s e s.

( 3)  D e bt s er vi c e c o v er a g e r e q uir e m e nt o n s e c o n d li e n r e v e n u e b o n d s i s b a s e d u p o n c o m bi n e d d e bt s er vi c e of fir st a n d s e c o n d li e n b o nd s.

( 4 )  I n c o m p uti n g d e bt s er vi c e c o v er a g e f or t h e S e c o n d Li e n S e w er S y st e m R e v e n u e B o n d s, t h e i nt er e st o n s e c o n d li e n v ari a bl e r at e b o n d s i s c al c ul at e d u si n g t h e E sti m at e d A v er a g e I nt er e st R at e a s d e fl n e d i n t h e M a st er S e c o n d 
L i e n S ew er S y st e m R e v e n u e B o n d D e cl ar ati o n.

( 5 )  I n c o m p uti n g d e bt s er vi c e c o v er a g e f or t h e S u b or di n at e L i e n S ew er S y st e m St at e R e v ol vi n g F u n d L o a n s, i nt er e st o n s e c o n d li e n v ari a bl e r at e b o n d s i s t h e a ct u al i nt er e st p a y m e nt s.



4 0 7Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n

S T A TI S TI C A L  

S E C TI O N

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Pl e d g e d- R e v e n u e B o n d C o v er a g e

Fir st Li e n W at er S y st e m R e v e n u e B o n d s

L as t T e n Fis c al Y e ars

( u n a u dit e d)

( a m o u nt s e x pr e s s e d i n t h o u s a n d s)

              

               

Fi s c al Y e ar E n d e d 
J u n e 3 0,   Gr o s s R e v e n u e s ( 1)  

Dir e ct O p er ati n g 
Ex p e n s e ( 1)  

N et R e v e n u e s 
A v ail a bl e f or D e bt 

S er vi c e  Fir st Li e n B o n d D e bt S er vi c e R e q uir e m e nt s  
D e bt S er vi c e 

C o v er a g e

        Pri n ci p al    I nt er e st    T ot al    

2 0 1 9   $  2 0 9, 0 96   $  8 6 , 3 05   $  1 2 2,7 9 1  $  2 0,5 7 0   $  17 ,5 4 4   $  38 , 1 14  3. 2 2

2 0 18    2 0 3, 1 3 3   8 4 , 14 3   1 1 9, 05 6    18 ,5 4 0   18 ,4 4 8    36 , 98 8  3. 2 2

2 0 17    18 3, 3 04    7 7 , 9 0 9   1 05 , 3 95    18 , 9 15    15 , 95 7    34 ,8 7 2  3. 0 2

2 0 16    17 9, 2 0 0   9 3,5 14    8 5 ,6 8 6    1 2, 27 0   16 ,5 34    28 ,8 04  2. 97

2 0 15    16 2,5 28    6 7 , 95 1   94 ,5 7 7    1 3, 2 3 0   14 , 9 2 1   28 , 15 1  3. 36

2 0 14    14 7 ,4 97    6 5 , 0 35    8 2,4 6 2   1 2, 2 9 0   14 , 1 25    26 ,4 15  3. 1 2

2 0 1 3    14 8 ,6 5 6    6 6 , 1 9 9   8 2,4 5 7    15 ,5 2 0   15 , 9 9 1   3 1,5 1 1  2. 6 2

2 0 1 2    1 3 2, 35 6    6 7 ,6 7 0   6 4 ,6 8 6    1 1,8 8 5    15 , 14 1   27 , 0 26  2. 3 9

2 0 1 1    1 18 ,7 0 0   6 4 , 37 3   5 4 , 3 27    1 0, 0 15    1 2, 1 28    2 2, 14 3  2. 4 5

2 0 1 0    1 1 3,6 8 8    6 6 , 15 9   4 7 ,5 2 9   9, 15 7    8 ,5 1 0   17 ,6 6 7  2. 6 9

                                     
               

                                     

                                     

                                     

                                    

                                     

                                     

                                     

                                     
S o ur c e: P ortl a n d W at er B ur e a u

 

( 1)  A m o u nt s i n s c h e d ul e ar e c al c ul at e d i n a c c or d a n c e w it h a p pli c a bl e b o n d or di n a n c e s.  Gr o s s R e v e n u e s ex cl u d e s $ 5 . 5  milli o n f or F Y 2 0 17 - 18  r el at e d t o pr o c e e d s fr o m t h e A n d er s o n l aw s uit s ettl e m e nt.



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n4 0 8

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

S c h e d ul e of R e v e n u e B o n d C o v er a g e

S e c o n d Li e n W at er S y st e m R e v e n u e B o n d s

( u n a u dit e d)

( a m o u nt s e x pr e s s e d i n t h o u s a n d s)

                    

Fi s c al Y e ar 
E n d e d J u n e 

3 0,  
Gr o s s 

R e v e n u e s ( 1)  

Dir e ct 
O p er ati n g 
Ex p e n s e ( 1)  

N et R e v e n u e s 
A v ail a bl e f or 
D e bt S er vi c e  

T r a n sf er s 
Fr o m ( T o)  R at e 

St a bili z ati o n 
A c c o u nt  

St a bili z e d 
N et R e v e n u e 
A v ail a bl e f or 
D e bt S er vi c e  

C o m bi n e d Fir st a n d S e c o n d L i e n B o n d D e bt S er vi c e 
R e q uir e m e nt s ( 1)  

N o n- St a bili z e d 
C o v er a g e  

St a bili z e d 
C o v er a g e

           Pri n ci p al  I nt er e st  T ot al     

2 0 1 9  $   2 0 9, 0 96    $   8 6 , 3 05    $   1 2 2,7 9 1   $   ( 17 , 0 0 0)    $   1 05 ,7 9 1   $   2 9,5 7 0   $   26 , 1 9 9   $   5 5 ,7 6 9 2. 2 0  1. 9 0

2 0 18    2 0 3, 1 9 9     8 4 , 14 3     1 1 9, 05 6      ( 8 , 1 0 0)      1 1 0, 95 6      28 , 25 5      27 ,5 1 1     5 5 ,7 6 6  2. 1 3  1. 9 9

2 0 17    18 3, 3 04      7 7 , 9 0 9     1 05 , 3 95      ( 3, 0 0 0)      1 0 2, 3 95      28 , 18 0     25 ,4 6 4      5 3,6 4 4  1. 96  1. 9 1

2 0 16    17 9, 2 0 0     7 3,7 5 0     1 05 ,4 5 0     ( 3, 0 0 0)      1 0 2,4 5 0     24 , 3 1 0     26 ,5 4 4      5 0,8 5 4  2. 07  2. 0 1

2 0 15    16 2,5 28      6 7 , 95 1     94 ,5 7 7      ( 2,5 0 0)      9 2, 07 7      24 ,7 6 0     25 ,4 4 6      5 0, 2 06  1. 8 8  1. 8 3

2 0 14    14 7 ,4 97      6 5 , 0 35      8 2,4 6 2    4 28      8 2,8 9 0     2 1,6 8 5      24 , 04 3     4 5 ,7 28  1. 8 0  1. 8 1

2 0 1 3    14 8 ,6 5 6      6 6 , 1 9 9     8 2,4 5 7      ( 1 2,6 0 0)      6 9,8 5 7      17 ,4 35      18 ,6 26      36 , 06 1 2. 2 9  1. 94

2 0 1 2    1 3 2, 35 6      6 7 ,6 7 0     6 4 ,6 8 6      ( 1,5 6 0)      6 3, 1 26      1 3,7 2 0     17 ,8 5 6      3 1,5 7 6  2. 05  2. 0 0

2 0 1 1    1 18 ,7 0 0     6 4 , 37 3     5 4 , 3 27      ( 3, 2 9 0)      5 1, 0 37      1 1,7 7 0     14 , 9 1 9     26 ,6 8 9 2. 04  1. 9 1

2 0 1 0    1 1 3,6 8 8      6 6 , 15 9     4 7 ,5 2 9     ( 7 ,4 0 0)      4 0, 1 2 9     1 0, 1 9 0     1 2, 0 27      2 2, 2 17  2. 14  1. 8 1

                    

                     

                                                             

                                                             

                                                             

                                                             

                                                             

                                                             

                                                             

                                                             

                                                             
S o ur c e: P ortl a n d W at er B ur e a u

( 1)  D e bt S er vi c e c o v er a g e r e q uir e m e nt o n S e c o n d Li e n W at er R e v e n u e B o n d s i s b a s e d u p o n c o m bi n e d d e bt s er vi c e of Fir st a n d S e c o n d Li e n B o n d s.

( 2)  A m o u nt s i n s c h e d ul e ar e c al c ul at e d i n a c c or d a n c e w it h a p pli c a bl e b o n d or di n a n c e s.  Gr o s s R e v e n u e s ex cl u d e s $ 5 . 5  milli o n f or F Y 2 0 17 - 18  r el at e d t o pr o c e e d s fr o m t h e A n d er s o n l aw s uit s ettl e m e nt.
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

D e m o gr a p hi c St ati sti c s

L as t T e n Fis c al Y e ars

( u n a u dit e d)

             

Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0,  
Cit y of P ortl a n d 

P o p ul ati o n ( 1)  
M etr o p olit a n St ati sti c al 

Ar e a P o p ul ati o n ( 2)  

P er s o n al I n c o m e 
( ex p r e s s e d i n 
t h o u s a n d s) ( 2)  

P er C a pit a P er s o n al 
I n c o m e( 2)  

P ortl a n d P u bli c S c h o ol s 
E nr oll m e nt ( 3)   U n e m pl o y m e nt R at e( 4 )

2 0 1 9    6 5 3, 1 15    N A    N A    N A    N A     3. 5 %

2 0 18    6 4 8 ,6 3 0    2,4 5 3, 16 8    $  1 3 1,8 6 1,4 0 0   $  5 3,7 5 1    4 9,5 5 0    3. 7

2 0 17    6 4 3, 1 36     2,4 2 3, 1 0 2    1 24 , 97 4 , 1 0 0    5 1,5 7 6     4 9,5 5 7     3. 8

2 0 16    6 3 1,5 3 9    2, 38 2, 18 1    1 1 9, 3 3 9, 1 0 0    5 0, 0 97     4 9, 18 9    4 . 6

2 0 15    6 2 0,6 4 7     2, 34 2,4 4 4     1 1 0,7 3 9,7 0 0    4 7 , 27 5     4 9, 07 5     5 . 0

2 0 14    6 0 9, 97 0    2, 3 0 9, 28 9    1 0 2, 9 07 , 0 0 0    4 4 ,5 6 2    4 8 ,4 5 9 *  5 . 9

2 0 1 3    6 04 , 28 5     2, 28 5 , 17 7     1 0 1, 3 9 1, 1 0 0    4 4 , 36 9    4 8 , 0 98     6 . 8

2 0 1 2    5 95 ,4 1 0    2, 25 8 ,8 2 1    94 ,8 7 8 , 0 0 0    4 2, 0 0 3    4 7 ,5 08     7 . 5

2 0 1 1    5 8 5 ,4 36     2, 2 3 1,8 7 6     8 8 , 94 8 , 9 0 0    3 9,8 5 4     4 7 , 28 8     8 . 3

2 0 1 0    5 7 8 , 1 04     2, 2 06 ,7 37     8 6 ,7 5 5 , 9 0 0    3 9, 3 14     4 6 ,8 0 3    9. 5

              

             

             

             

             

             

             

             

             

             

N/ A: D at a n ot a v ail a bl e f or t hi s ffi s c al y e ar

 
( 1)  U nit e d St at e s C e n s u s B ur e a u A n n u al E sti m at e s of t h e R e si d e nt P o p ul ati o n 2 0 1 0- 2 0 18 , E sti m at e s ar e a s of J ul y 1 of t h e pri or c al e n d ar y e ar.

( 2)  B ur e a u of E c o n o mi c A n al y si s C A 1- 3 P er s o n al i n c o m e s u m m ar y; P ortl a n d- V a n c o u v er- Hill s b or o O R- W A M etr o p olit a n St ati sti c al Ar e a ( M S A) i n cl u d e s Cl a c k a m a s, C ol u m bi a, M ult n o m a h, W a s hi n gt o n a n d Y a m hill C o u nti e s i n Or e g o n, 
a s w ell a s Cl ar k a n d S k a m a ni a C o u nti e s i n W a s hi n gt o n ( C al e n d ar y e ar- e n d fi g ur e u s e d f or f oll o wi n g J u n e 3 0 fi s c al y e ar e n d.) L a st u p d at e d: M ar c h 6, 2 0 1 9 - n e w e sti m at e s f or 2 0 1 9; r e vi s e d e sti m at e s f or 2 0 1 0- 2 0 1 8.

( 3)  P ortl a n d P u bli c S c h o ol s, D at a a n d P oli c y A n al y si s F all M e m b er s hi p 2 0 18

( 4 )  U .  S.  D e p art m e nt of L a b or, B ur e a u of L a b or St ati sti c s, Cit y of P ortl a n d R at e O nl y

*  D at a w a s r e vi s e d i n F Y 15 .

                                



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n4 1 0

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

Pri n ci p al E m pl o y er s

C urr e nt Y e ar a n d Ni n e Y e ar s A g o

( u n a u dit e d)
            

  2 0 1 9  2 0 1 0

E m pl o y er  E m pl o y e e s ( 1)  R a n k  

P er c e nt a g e of 
T ot al M etr o p olit a n 

St ati sti c al Ar e a 
E m pl o y m e nt ( 2)  E m pl o y e e s ( 3)  R a n k  

P er c e nt a g e of 
T ot al M etr o p olit a n 

St ati sti c al Ar e a 
E m pl o y m e nt ( 2)

I nt el C or p or ati o n    2 0,6 0 0 1  1. 6 2%    15 , 2 28  3  1. 4 5 %

Pr o vi d e n c e H e alt h &  S er vi c e s    18 ,8 8 5  2   1. 4 8     1 3,8 3 1 4  1. 3 2

O r e g o n H e alt h &  S ci e n c e U ni v er sit y    17 ,5 5 6  3   1. 38     1 3, 28 3 5  1. 26

Ni k e I n c.    1 2, 0 0 0 4  0. 94     6 , 0 0 0  1 0   0. 5 7

L e g a c y H e alt h S y st e m    1 1,4 04  5  0. 8 9     8 , 25 0 8  0. 7 9

K ai s er F o u n d ati o n H e alt h Pl a n of NW    1 1, 24 3 6  0. 8 8     9, 2 04  7  0. 8 8

Fr e d M e y er    9,7 7 7  7  0. 7 7     9,6 3 0 6  0. 9 2

Cit y of P ortl a n d    7 , 37 6  8  0. 5 8     6 , 3 1 0 9  0. 6 0

P ortl a n d P u bli c S c h o ol s    6 ,5 0 0 9   0. 5 1     -  N/ A  -

B e a v ert o n S c h o ol Di stri ct    5 ,4 5 8   1 0   0. 4 3     -  N/ A  -

St at e of O r e g o n    -    -     2 1, 9 0 0 1   2. 08

U .  S.  G o v er n m e nt    -    -     1 9, 0 0 0 2   1. 8 1

T ot al    1 2 0,7 9 9    9. 4 8 %     1 2 2,6 36     1 1. 6 8 %

T ot al M S A ( 2 ) e m pl o y m e nt    1 ,2 7 4 ,9 4 9           1 ,0 5 0 ,5 4 2     
             

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                               

                                
S o ur c e s:             
( 1)  P ortl a n d B u si n e s s J o ur n al; Li st s; P ortl a n d M etr o Ar e a’ s L ar g e st E m pl o y er s 2 0 1 9

( 2)  U. S. D e p art m e nt of L a b or, B ur e a u of L a b or St ati sti c s, c al e n d ar y e ar e n d ffi g ur e u s e d f or f oll o wi n g J u n e 3 0 fi s c al y e ar e n d. P ortl a n d- V a n c o u v er- B e a v ert o n, Or e g o n- W a s hi n gt o n S ur v e y Ar e a or M S A i s d e fi n e d a s M ult n o m a h, W a s hi n gt o n, 
Cl a c k a m a s, C ol u m bi a a n d Y a m hill C o u nti e s of Or e g o n, a n d Cl ar k a n d S k a m a ni a

( 3)  Cit y of P ortl a n d, 2 0 1 0 C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort       



4 1 1Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n

S T A TI S TI C A L  

S E C TI O N

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

F ull- Ti m e E q ui v al e nt¹ E m pl o y e e s b y F u n cti o n/ Pr o gr a m

L as t T e n Fis c al Y e ars

( u n a u dit e d)

                     

 F ull-ti m e E q ui v al e nt E m pl o y e e s a s of J u n e 3 0,

F u n cti o n/ Pr o gr a m  2 0 1 9²  2 0 18  2 0 17  2 0 16  2 0 15  2 0 14  2 0 1 3  2 0 1 2  2 0 1 1  2 0 1 0

P u bli c s af et y    2, 27 6    2, 18 4    2, 16 1   2, 1 16    2, 07 9   2, 05 9   2, 1 1 9   2, 15 9   2, 16 4    2, 18 1

P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e    6 26    6 95    6 6 6    5 8 0   4 5 7    4 3 3   4 2 0   4 4 5    4 4 6    4 4 7

C o m m u nit y d e v el o p m e nt    7 2 0   6 8 1   6 1 0   5 6 1   5 0 1   4 4 8    4 0 9   4 0 3   38 8    5 06

T r a n s p ort ati o n    9 96   9 1 1    8 6 6    7 94    7 6 0   7 34    7 4 5    7 6 2   7 6 4    7 4 3

L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s    8 8 1   8 7 3   8 4 9   8 4 1   8 1 9   8 17    8 4 6    8 5 6    8 5 7    8 6 1

E n vir o n m e nt al s er vi c e s    5 94    5 7 3   5 6 1   5 4 2   5 24    5 2 1   5 38    5 4 3   5 4 9   5 4 1

W at er    6 15    5 9 3   5 9 0   5 7 2   5 6 9   5 8 1   6 2 0   6 3 1   6 4 1   6 4 2
                    

T  ot al e m pl o y e e s    6 ,7 08    6 ,5 1 0   6 , 3 0 3   6 , 0 06    5 ,7 0 9   5 ,5 9 3   5 ,6 97    5 ,7 9 9   5 ,8 0 9   5 , 9 2 1

                     

                    

                    

                    

                    
S o ur c e s: A d o pt e d B u d g et Cit y of P ortl a n d, Or e g o n, Fi s c al Y e ar 2 0 1 8- 2 0 1 9, V ol u m e 1

 

¹ A f ull-ti m e e m pl o y e e i s s c h e d ul e d t o w or k 2, 0 8 8 h o ur s p er y e ar (i n cl u di n g v a c ati o n a n d si c k l e a v e). F ull-ti m e- e q ui v al e nt e m pl o y m e nt i s c al c ul at e d b y di vi di n g t ot al l a b or h o ur s b y 2, 0 8 8.

²  A m o u nt r e pr e s e nt s r e vi s e d y e ar- e n d e sti m at e a s p u bli s h e d i n t h e A d o pt e d B u d g et F Y 2 0 18 - 1 9.

 

 

 

 

 

 



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n4 1 2

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

O p er ati n g I n di c at or s b y F u n cti o n/ Pr o gr a m

L as t T e n Fis c al Y e ars

( u n a u dit e d)
                      

  Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0,  
F u n cti o n/ Pr o gr a m  ( 1)  2 0 1 9  ( 2)  2 0 18  2 0 17  2 0 16  2 0 15  2 0 14  2 0 1 3  2 0 1 2  2 0 1 1  2 0 1 0 ( 3)  
P u bli c s af et y:                      

N u m b er of Cri m e A g ai n st P er s o n s 
o ffi e n s e s p er 1, 0 0 0 r e si d e nt s    15      14      1 3      1 3    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    
N u m b er of Cri m e A g ai n st Pr o p ert y 
o fi e n s e s p er 1, 0 0 0 r e si d e nt s    7 3      7 9      7 9      7 4    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    
P er c e nt a g e of e m er g e n c y 9- 1- 1 c all s 
a n sw er e d w it hi n 2 0 s e c o n d s    7 7 %      6 4  %    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    
N u m b er of fir e, m e di c al a n d ot h er i n ci d e nt s    8 5 ,6 2 9      8 7 , 16 6      8 5 ,6 98      8 1, 07 6      7 7 ,5 8 1      7 2, 0 2 3      7 0, 38 6      6 9, 0 16      6 7 , 2 1 2      6 5 , 9 1 2    
M axi  m u m r e s p o n s e ti m e t o 9 0%  of hi g h 
pri orit y c all s ( i n mi n ut e s)    7 . 24      7 . 1 9      7 . 3 9      7 . 18      7 . 1 2      7 . 1 2      7 . 0 2      7 . 15    N/ A    N/ A    
T ot al n u m b er of e m er g e n c y t el e p h o n e li n e 
c all s    5 7 6 ,4 4 6      5 27 , 0 27      5 2 2, 94 7      5 36 ,7 98      5 26 , 24 3      4 8 6 , 35 3      4 6 8 ,7 38      4 5 6 ,6 1 9      4 4 6 ,6 38      4 4 4 ,5 8 1    
P er c e nt a g e of n ei g h b or h o o d s w it h a cti v e 
N ET  t e a m s    8 9%      8 2 %      7 1 %      5 9 %      4 7  %      37  %    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    

P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e:                                                              
N u m b er of p ar k a cr e s p er 1, 0 0 0 r e si d e nt s    18      18      1 9      1 9      1 9      2 0      2 0      2 0      1 9      1 9    
P er c e nt a g e of r e si d e nt s li vi n g w it hi n t hr e e 
mil e s of a f ull- s er vi c e c o m m u nit y c e nt er  N/ A    N/ A      7 0 %      7 0 %      6 9 %      6 9 %      7 0 %      6 9 %      6 9 %      6 9 %    
P er c e nt a g e of r e si d e nt s li vi n g wit hi n 1/ 2 
mil e s of a d e v el o p e d p ar k or n at ur al ar e a  N/ A    N/ A      8 0 %      8 1 %      8 0 %      8 0 %      8 0 %      7 9 %      7 9 %      7 7  %    

C o m m u nit y d e v el o p m e nt:                                                              
T ot al n u m b er of c o m m er ci al a n d r e si d e nti al 
b uil di n g p er mit s    9, 04 8      1 0, 3 24      1 0,4 0 3      1 0, 07 3      8 , 96 4    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    
T ot al n u m b er of c o m m er ci al a n d r e si d e nti al 
i n s p e cti o n s    18 6 , 3 98      1 9 1, 14 6      17 7 ,7 05      17 6 , 9 3 9      15 2,4 26      14 1,8 4 7      1 34 , 3 9 1      1 0 9,4 95      1 24 , 0 94      1 3 1, 0 1 1    
P er c e nt a g e of w a st e r e c y cl e d or 
c o m p o st e d    0. 5 4      5 4  %      6 3 %      6 4  %      6 9 %      7 0 %      7 0 %      6 6  %      7 1 %    N/ A    
N u m b er of c erti fi e d gr e e n b uil di n g s i n 
P ortl a n d    3, 08 6      2,8 7 2      2,7 6 6      2,5 7 3      2, 36 2      2, 1 2 3      2, 05 1      2, 37 8      1,7 0 0      1,5 95    
P er c e nt a g e r e d u cti o n i n p er p er s o n c ar b o n 
e mi s si o n s fr o m 1 9 9 0 l e v el s    3 9%      4 1 %      4 1 %      4 1 %      4 1 %      3 1 %      3 0 %      28  %      26  %      2 0 %    
H o u si n g u nit s o p e n e d t h at ar e n ew l y 
a fi or d a bl e    1, 05 0      8 04      5 1 1      36 2      18 2      27 9      1 3 1      9 2      34 4    N/ A    
N u m b er of i n di vi d u al s pr e v e nt e d fr o m 
b e c o mi n g h o m el e s s    1 0,5 04      7 ,4 5 8      6 , 1 3 9      4 , 17 4      3,5 2 2      4 , 0 2 3    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    

Tr a n s p ort ati o n a n d p ar ki n g:                                                              
A n n u al str e et c ar ri d er s hi p    4 ,4 9 1, 36 3      4 ,8 7 0,5 5 6      4 ,7 2 0,4 7 4      4 , 3 1 3,5 7 1      4 ,6 2 3,5 2 0      4 ,4 0 0, 0 0 0    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    
O n- str e et p ar ki n g e x p e n s e s a s a 
p er c e nt a g e of r e v e n u e s    2 1%      2 1 %      2 3 %      26  %      3 1 %      3 1 %      3 0 %    N/ A    N/ A    N/ A    
P er c e nt a g e of “ b u s y” ( c oll e ct or/ art eri al) 
str e et s i n f air or b ett er c o n diti o n    4 3%      4 8  %      5 0 %      5 3 %      5 5  %      5 1 %    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    
P er c e nt a g e of l o c al str e et s i n f air or b ett er 
c o n diti o n    28 %      3 1 %      36  %      4 0 %      4 3 %      4 4  %    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    

                      

                    
C o nti n u e d n ext  

p a g e
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Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

O p er ati n g I n di c at or s b y F u n cti o n/ Pr o gr a m, c o nti n u e d

L as t T e n Fis c al Y e ars

( u n a u dit e d)
                      

  Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0,  

F u n cti o n/ Pr o gr a m  ( 1)  2 0 1 9 ( 2)  2 0 18  2 0 17  2 0 16  2 0 15  2 0 14  2 0 1 3  2 0 1 2  2 0 1 1  2 0 1 0 ( 3)  

L e gi sl ati v e / a d mi n / s u p p ort s er vi c e s:                      

N u m b er of liti g ati o n c a s e s    1, 3 24      1,4 8 1      1,5 8 0      1,4 4 7      1, 25 9      1, 16 7      1,4 0 2      1,4 3 3      2, 1 2 1      2, 07 2    

P er c e nt a g e of c a s e s f a v or a bl y r e s ol v e d    96 %      97  %      9 0 %      95  %      8 9 %    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    

N u m b er of a cti v e gr a nt s -  all t y p e s    1 98      2 2 1      35 1      35 2      5 5 0      4 7 5      4 7 5      4 7 5      4 7 5      4 7 5    

P er c e nt a g e of O M  F ow n e d Cit y f a ciliti e s 
( ex cl u di n g s p e ct at or v e n u e s)  m ai nt ai n e d i n 
g o o d or b ett er c o n diti o n  N/ A      6 1 %      6 1 %      6 1 %      6 1 %      6 1 %      6 1 %      94  %      95  %      95  %    

P er c e nt a g e of s e d a n s t h at ar e el e ctri c or 
pl u g- i n h y bri d    4 1%      4 4  %      3 9 %      36  %     1 1 %      8  %    N/ A    N/ A    N/ A    N/ A    

P er c e nt a g e of all s u b c o ntr a ct d oll ar s 
aw ar d e d t o M i n orit y, W o m e n, a n d E m er gi n g 
S m all B u si n e s s e s s u b s f or  c o n str u cti o n a n d 
pr of e s si o n al s er vi c e s c o ntr a ct s    6 8 %      5 1 %      4 3 %      1 9 %      3 0 %      35  %      2 2 %      26  %      35  %      25  %    

E n vir o n m e nt al s er vi c e s:                                                                       

A m o u nt of w a st ew at er pr o c e s s e d a n n u all y 
( i n milli o n g all o n s)    25 ,8 07      28 , 9 0 1      36 , 24 2      3 2, 97 3      27 ,5 97      28 ,4 3 3      28 ,5 6 9      3 0, 9 1 1      3 0,4 4 9      27 ,5 6 6    

N u m b er of s a nit ar y s e w er o v er ffi o w s    18 7      16 8      17 9      1 34      14 6      2 27      1 3 1      1 2 1    N/ A    N/ A    

N u m b er of c o m bi n e d s e w er o v er fi o w s    1      3      7      5      4      4      2      4      4 8      6 2    

W at er:                                                                       

A v er a g e mi n ut e s t h at c u st o m er s ar e o n 
h ol d b ef or e s p e a ki n g t o a c u st o m er s er vi c e 
r e pr e s e nt ati v e    0. 26      0. 3 3      2. 26      3. 36      1. 5 0      1. 5 2      1. 5 0      2. 0 3      1. 3 9    N/ A    

N u m b er of vi ol ati o n s of st at e a n d f e d er al 
dri n ki n g w at er q u alit y r e g ul ati o n s    0      0      0      0      0      1      1      0      0      1    

N u m b er of vi ol ati o n s of st at e a n d f e d er al 
e n vir o n m e nt al r e g ul ati o n s    0      0      0      0      0      2      0      0      0      0    

                      

S o ur c e s: Cit y of P ortl a n d D a s h b o ar d s of b ur e a u k e y p erf or m a n c e m e a s ur e s, Fi s c al Y e ar 2 0 1 9

N A: D at a n ot a v ail a bl e f or t hi s fi s c al y e ar

( 1)  Cit y of P ortl a n d k e y p erf or m a n c e m e a s ur e r e pr e s e nt ati o n w a s r e vi s e d F Y 2 0 1 9.

( 2)  A m o u nt r e pr e s e nt s y e ar- e n d e sti m at e s a s p u bli s h e d i n t h e m o st r e c e nt p erf or m a n c e d a s h b o ar d.

( 3)  Hi st ori c al a m o u nt s m a y di fi er sli g htl y fr o m w h at h a s b e e n p u bli s h e d i n pr e vi o u s C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort s a s a r e s ult of c orr e cti o n s t o pr e vi o u s c al c ul ati o n s.

 

 



C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort 
f or t h e Y e ar E n d e d, J u n e 3 0, 2 0 1 9

Cit y Of P ortl a n d, Or e g o n4 1 4

Cit y of P ortl a n d, Or e g o n

C a pit al A s s et St ati sti c s b y F u n cti o n/ Pr o gr a m

L as t T e n Fis c al Y e ars

( u n a u dit e d)

                     

   

  Fi s c al Y e ar E n d e d J u n e 3 0,    

F u n cti o n/ Pr o gr a m  2 0 1 9   2 0 18   2 0 17   2 0 16   2 0 15   2 0 14   2 0 1 3   2 0 1 2   2 0 1 1   2 0 1 0    
P u bli c s af et y:                       

N u m b er of fr o nt- li n e e m er g e n c y v e hi cl e s     7 4      7 5      7 4      8 1     7 7      8 2     8 1     8 1     8 0     7 3  
Fir e st ati o n s     3 1     3 1     3 0     3 0     3 0     3 0     3 0     3 0     3 0     3 0  
P oli c e pr e ci n ct s     3     3     3     3     3     3     3     3     3     3  
P oli c e v e hi cl e s     7 0 9     7 0 0     6 9 2     7 0 0     6 4 1     6 4 4      6 27      6 8 8      6 7 3     6 5 3  

                      

P ar k s, r e cr e ati o n a n d c ult ur e:                                                   
D e v el o p e d p ar k s ( 3)     14 6      14 6      14 4      14 4      14 4      14 4      14 5      14 1     14 3     14 3  
S p ort s ffi el d s ( 1)     17 3     2 37      2 35      2 34      2 34      2 34      2 3 2     2 25      2 25      35 1  
Art s a n d c o m m u nit y c e nt er s     15      1 9     15      15      15      18      18      18      18      18  
P o ol s     1 2     1 3     1 3     1 3     1 3     1 3     1 3     1 3     1 3     1 3  
G olf c o ur s e s     6      6      6      6      6      6      5      5      5      5  

                      

Tr a n s p ort ati o n:                                                   
L a n e mil e s of str e et s     4 ,8 7 6      4 ,8 5 1     4 ,8 5 0     4 ,8 5 1     4 ,8 3 3     4 ,8 35      4 ,8 2 9     4 , 9 07      4 , 9 3 1     4 ,7 7 6  

Mil e s of bi k e w a y s*     4 18      37 5      37 1* *   35 2     34 5      3 38      3 3 1     3 28      3 28      3 24  
N u m b er of str e et li g ht s*     5 6 ,6 7 9     5 6 , 36 0    5 6 , 3 0 2     5 6 , 0 3 2     5 5 ,8 6 4      5 5 ,6 5 4      5 5 ,4 7 7     5 5 , 38 9*   5 5 , 05 5 *   5 4 , 9 1 1*
U n p a v e d str e et s ( c e nt erli n e mil e s)( 2)     5 6      5 6     5 6      5 6      5 6      5 6      5 7      6 0     -      -    

                      

E n vir o n m e nt al s er vi c e s:                                                  

S a nit ar y, st or m a n d c o m bi n e d pi p eli n e (  mil e s)     3, 08 1     3, 07 4      3, 04 0* *   3, 0 27      3, 0 15      3, 0 06      2, 3 0 0     2, 3 36      2, 3 3 0     2, 3 3 0  
                      

W at er:                                                   
M il e s of w at er m ai n s     2, 25 2     2, 25 0     2, 25 3     2, 25 3     2, 25 3     2, 25 3     2, 25 0     2, 2 0 0     2, 1 0 0     2, 1 0 0   
Fir e h y dr a nt s     14 ,5 5 4      14 ,4 98      14 ,4 5 7      14 , 37 6      14 , 38 6      14 , 3 26      14 , 2 0 0     14 , 2 0 0     14 , 0 0 0     14 , 0 0 0   
L o c al w at er st or a g e (  milli o n s of g all o n s)     1 94      1 94      1 94      1 96      36 4      28 8      28 9     3 0 1     2 2 0     2 2 0   

                      

                               

                                                                 

                                                                 

                                                                 
S o ur c e s: A d o pt e d B u d g et Cit y of P ortl a n d, Or e g o n, Fi s c al Y e ar 2 0 1 8- 2 0 1 9, V ol u m e 1
Pr e vi o u s y e ar s of t h e Cit y of P ortl a n d, O r e g o n C o m pr e h e n si v e A n n u al Fi n a n ci al R e p ort s
P ortl a n d P oli c e B ur e a u
P ortl a n d P ar k s & R e cr e ati o n B ur e a u
P ortl a n d B ur e a u of T r a n s p ort ati o n
P ortl a n d B ur e a u of E n vir o n m e nt al S er vi c e s
P ortl a n d W at er B ur e a u
( 1)  Fr o m 2 0 1 2 a n d o n, t h e a m o u nt s r e pr e s e nt s p ort s fi el d s o w n e d b y t h e Cit y of P ortl a n d. A m o u nt s pri or t o 2 0 1 2 i n cl u d e fi el d s t h at t h e Cit y of P ortl a n d p er mit s.
( 2)  I nf or m ati o n n ot a v ail a bl e f or F Y 2 0 1 1 a n d pri or.
( 3)  R e vi s e d i n F Y 1 8 t o m e et t h e f oll o wi n g d e fi niti o n: “ A d e v el o p e d p ar k i n cl u d e s at l e a st o n e b uilt a m e nit y t h at pr o vi d e s a p ar k e x p eri e n c e a b o v e a n d b e y o n d a pl a c e t o w al k, sit, a n d e nj o y o p e n s p a c e.”
*  R e vi s e d i n F Y 16
* *  R e vi s e d i n F Y 18
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//l-i MOSSADAMS 



@MOSSADAMS 

Communications with Those Charged with Governance 

To the City Council Members, and 
Mary Hull Caballero, City Auditor 
City of Portland, Oregon 

We have audited the financial statements of the governmental activities, the business-type activities, 
each major fund and the aggregate remaining fund information of the City of Portland, Oregon (the 
City) as of and for the year ended June 30, 2019, and have issued our report thereon dated 
October 30, 2019. Professional standards require that we provide you with the following information 
related to our audit. 

Our Responsibility under Auditing Standards Generally Accepted in the United States 
of America 

As stated in the City of Portland Agreement for Professional, Technical, or Expert Services Contract 
Number 30005847 dated May 16, 2017 (the Contract), our responsibility, as described by 
professional standards, is to form and express an opinion about whether the financial statements 
prepared by management with your oversight are fairly presented, in all material respects, in 
conformity with U.S. generally accepted accounting principles. Our audit of the financial statements 
does not relieve you or management of your responsibilities. 

Our responsibility is to plan and perform the audit in accordance with auditing standards generally 
accepted in the United States of America and to design the audit to obtain reasonable, rather than 
absolute, assurance about whether the financial statements are free from material misstatement. An 
audit of financial statements includes consideration of the City's internal control over financial 
reporting as a basis for designing audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not 
for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the City's internal control over 
financial reporting. We also considered internal control over compliance with requirements that could 
have a direct and material effect on a major federal program in order to determine our auditing 
procedures for the purpose of expressing our opinion on compliance and to test and report on internal 
control over compliance in accordance with uniform guidance. 
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As part of our obtaining reasonable assurance about whether the City's financial statements are free 
of material misstatement, we performed tests of its compliance with certain provisions of laws, 
regulations, contracts, and grants, noncompliance with which could have a direct and material effect 
on the determination of financial statement accounts. However, providing an opinion on compliance 
with those provisions was not an objective of our audit. Also, in accordance with Title 2 U.S. Code of 
federal Regulations (CFR) Part 200, Uniform Administrative Requirements, Cost Principles, and Audit 
Requirements for Federal Awards (Uniform Guidance), we examined, on a test basis, evidence about 
the City's compliance with the types of compliance requirements described in the U.S. Office of 
Management and Budget (0MB) Compliance supplement applicable to each of its major federal 
programs for the purpose of expressing an opinion on the City's compliance with those requirements. 
While our audit provides a reasonable basis for our opinion, it does not provide a legal determination 
on the City's compliance with those requirements. 

We are also responsible for communicating significant matters related to the financial statement audit 
that, in our professional judgment, are relevant to your responsibilities in overseeing the financial 
reporting process. However, we are not required to design procedures for the purpose of identifying 
other matters to communicate to you . 

Other Information in Documents Containing Audited Financial Statements 

Our responsibility for other information in the financial statements does not extend beyond the 
financial information identified in our report. We do not have an obligation to perform any procedures 
to corroborate other information contained in these documents. However, we have read the 
information and nothing came to our attention that caused us to believe that such information or its 
manner of presentation is materially inconsistent with the information or manner of its presentation 
appearing in the financial statements. 

Planned Scope and Timing of the Audit 

We performed the audit according to the planned scope and timing previously communicated to you 
in the Contract dated May 16, 2017. 

Significant Audit Findings and Issues 

Qualitative Aspects of Accounting Practices 

Management is responsible for the selection and use of appropriate accounting policies. The 
significant accounting policies used by the City are described in Note 1 to the financial statements. 
No new accounting policies were adopted and there were no changes in the application of existing 
policies during fiscal year 2019. We noted no transactions entered into by the City during the year for 
which there is a lack of authoritative guidance or consensus. There are no significant transactions 
that have been recognized in the financial statements in a different period than when the transaction 
occurred . 
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Significant Accounting Estimates 

Accounting estimates are an integral part of the financial statements prepared by management and 
are based on management's knowledge and experience about past and current events and 
assumptions about future events. Certain accounting estimates are particularly sensitive because of 
their significance to the financial statements and because of the possibility that future events affecting 
them may differ significantly from those expected. The most sensitive estimates affecting the financial 
statements are: 

• The depreciable lives and the net book value of the City's capital assets . 
• The provision for discounts and allowances on the City's accounts and loans receivable. 
• The accrued liabilities for the City's claims and judgements and risk financing activities. 
• The accruals for pollution remediation costs. 
• The accruals for City employee pension, post-employment healthcare and retirement benefits. 
• The fair value determination of the City's investment balances. 

Financial Statement Disclosures 

The disclosures in the financial statements are consistent, clear and understandable. Certain financial 
statement disclosures are particularly sensitive because of their significance to financial statement 
users. The most sensitive disclosures affecting the financial statements were: 
• Note I addressing the reporting entity and component units included in the city's financial 

statements, along with the other significant accounting policies of the City. 
• Note Ill.A disclosing the City's cash and investments including interest rate, credit, and custodial 

credit risks inherent in the City's investment portfolio. 
• Note 111.B disclosing the amount of discounts, allowances, and provision for uncollectible 

accounts including the various loan receivable programs of the City at June 30, 2019. 
• Note Ill.I disclosing changes to the City's long-term debt balances along with details of each debt 

outstanding and future repayment terms. 
• Note IV.A through C disclosing details and accruals for the City's risk financing activities, claims, 

judgements, commitments, and contingent liabilities. 
• Note IV.D and E disclosing on the details of employee post-employment health and retirement 

benefit programs. 

Significant Dy}'iculties Encountered in Performing the Audit 

We encountered no significant difficulties in dealing with management in performing and completing 
our audit. 

Corrected and Uncorrected Misstatements 

Professional standards require us to accumulate all factual and judgmental misstatements identified 
during the audit, other than those that are trivial , and communicate them to the appropriate level of 
management. There were no misstatements detected as a result of audit procedures that were 
material, either individually or in the aggregate, to the financial statements as a while, for the fiscal 
year ended June 30, 2019. 
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Disagreements with Management 

For purposes of this letter, professional standards define a disagreement with management as a 
financial accounting, reporting, or auditing matter, whether or not resolved to our satisfaction, that 
could be significant to the financial statements or the auditor's report. We are pleased to report that 
no such disagreements arose during the course of our audit. 

Management Representations 

We have requested certain representations from management that are included in the management 
representation letter dated October 30, 2019. 

Other Matters 

Update on the Governmental Activities Net Position Trends 

As we have reported to you in the past few years' audit communications, the total cost of providing 
the City's general governmental services, as measured on a full accrual basis under generally 
accepted accounting principles, has exceeded the revenues recognizable for financial reporting 
purposes for many years now. The cost of providing services in the current fiscal year again 
exceeded recorded revenues by $61 .8 million. 

The primary contributor to the current year excess of costs over revenues include the expenses 
recorded for employee pension benefits in excess of current year contributions to the respective 
plans. 

Auditor Independence 

Auditor independence, in fact and appearance, is essential so that the public may justifiably perceive 
the audit process as an unbiased review of management's presentation of financial information. 

At least annually, we will disclose to the City Council the nature of all relationships between Moss 
Adams and the City of Portland, Oregon, that, in our professional judgement, may reasonably be 
thought to bear on our independence. 

We are not aware of any relationships between our Firm and the City of Portland, Oregon, for the 
year ended June 30, 2019, and through the date of this letter, that may reasonable be thought to 
impact our independence. Accordingly, relating to our audit of the financial statements of the City of 
Portland, Oregon, as of and for the year ended June 30, 2019, we confirm we are independent with 
respect to the City within the meaning of Rule 101 of the American Institute of Certified Public 
Accountants' Code of Professional Conduct, its interpretations and rulings. 

This information is intended solely for the use of the City Council , City Auditor, management, and 
others within the organization, and is not intended to be and should not be used by anyone other than 
these specified parties. 

Portland, Oregon 
October 30, 2019 
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